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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Narizeni EU
231/2013 a Narizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 6. ¢ervna 2018, oddil B, vlozka 23502.

ICO

071 88 935

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5
Podfondy

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV,
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV (dale jen ,Podfondy*)

Dalsi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investiCnich spole€nostech a
investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond mize v
souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet Podfondu. Fond
nevydava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k Cinnosti.
Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Clenem spravni rady Fondu je spole¢nost MONECO investiCni spolecnost a.s. Vedouci osobou je
Ing. Jifi Sindelar, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi
Ondrej Péska

porftolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

doba vykonu funkce: od 1.11.2020

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pusobil Ondfej do roku
2018 v brnénské poboéce Komeréni banky. Béhem svého pusobeni v jedné z nejvétSich Ceskych
bank se staral o majetek movitych klientll zejména z fad podnikatell a fyzickych osob v&etné spravy
jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu z bankovniho sektoru se Ondfej presunul do Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, kde zastaval pozici finanéniho analytika v oddéleni spravy portfolia.
Na tomto misté se podilel na investini strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé u¢astnické
fondy vramci dopliikového penzijniho spofeni i pro transformovany fond vramci penzijniho
pFipojisténi, pfiCemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech pfesahoval vysi 125 miliard K¢.
Nyni v MONECO investi¢ni spole€nosti ma Ondfej ve své funkci na starosti obhospodarovani
majetku obou Podfondll Fondu a jednoho fondu kvalifikovanych investord. Déle se podili na tvorbé a
nasledné realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investiénich pfilezitosti se
zajimavym potencialem zhodnoceni.

Broker Consulting SICAV, a.s.| Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika 2



B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI OD 1. LEDNA
2021 do 31. PROSINCE 2021

Nazev spolec¢nosti

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen ,MONECOQO®) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 25207.

ICO

090 52 984

Sidlo

Bucharova 1423/6, Praha 5 - Stodulky, PSC 158 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla spole¢nosti MONECO svéfena c&innost
obhospodafovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce statutarniho
feditele Fondu), resp. 1.1.2021 (v navaznosti na zménu pravnich pfedpisu pro vykon funkce ¢lena
spravni rady Fondu).

Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastroju uzaviena dne 2.11.2020, na zakladé
které spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO 264 42671 pro MONECO jako obhospodaiovatele investi¢nich fondi a podfondi obstarava
nakup a prodej investi¢nich nastroji na zakladé pokynd MONECO.

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi

Spole¢nost MONECO obhospodafovala Fond v souladu se stanovenou investi¢ni strategii danou
statutem Fondu.

C. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné ve statutu Fondu a jeho dodatk(i dne 1. dubna 2021
(zapracovani rizik souvisejicich s udrzitelnosti), a dne 18.6.2021 (navySeni investi€niho limitu pro
investice do finanénich aktiv dle &l. 5.5. pism. i) a j) dodatku statutu €. 1 a dle ¢l. 5.5. pism. g) a h)
dodatku statutu €. 2).

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondt Ceska spotitelna, a. s. se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném

Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitaf).

E. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu.

F. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
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G. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Realna hodnota v tis. KE

JeteK: k 31.12.2021:
Zlstatky na béznych uctech 848
Ostatni aktiva 2

H. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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l. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Fond nebyl v roce 2021 u€astnikem zadného soudniho nebo rozhodé&iho sporu, jehoZz hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

J. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.
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K. INFORMACE TYKAJICIi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy vesSkerych vynosu.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Fond v souladu se svymi stanovami vytvari podfondy, do nichz je zahrnut veskery majetek a dluhy
zinvestiéni cCinnosti; tento majetek a dluhy jsou pfedmétem obhospodafovani ze strany
obhospodarovatele. Mimo Podfondy Fond nedisponuje Zzadnym majetkem a nema zadné prijmy.
V souladu se stanovami Fondu je uplata za obhospodafovani Fondu hrazena z majetku Podfondi,
v nichz je soustfedéna vesSkera investi¢ni Cinnost a vu€i nimz je sméfovana vesSkera c¢innost
obhospodarovatele spocivajici ve spravé majetku v€etné investovani na ucet pfislusného Podfondu
a Fizeni rizik spojenych s timto investovanim. V souladu se stanovami Fondu obhospodafovateli
nepfislusi Uplata za jinou ¢innost, vyjma vykonu obhospodafovani majetku a dluht alokovanych
v konkrétnich Podfondech Fondu. Informace o skuteCné zaplacené uplaté obhospodaiovateli
z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Podfondu.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodarovatel Fondu vyplatila za rok 2021 mzdové a obdobné naklady ve vysi
3.246 tis. K& Mzdové a obdobné naklady spole¢nosti MONECO neobsahuji pohyblivou slozku
mzdy. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob spolec¢nosti MONECO v roce 2021 byl sedm.
MONECO nevyplatila zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

Spole¢nost MONECO z majetku Fondu nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnik( nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady MONECO jakozto obhospodarovatele Fondu na odmény vedoucich osob
a dalSich pracovnik majicich vliv na rizikovy profil Fondu &inil v roce 2021 celkem 2.233 tis. K¢.

O. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
STAV MAJETKU

Aktiva
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Fond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2021 aktiva v celkové vysSi 850 tis. K& (2020 v celkové vysi 916
tis. K&).. Ta jsou tvofena pohledavkami za bankami ve vysi 848 tis. KE (2020 v celkové vysi 836 tis.
K¢&) a ostatnimi aktivy ve vysi 2 tis. K& (2020 v celkové vysi 80 tis. KE).

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2021 ve vysi 850 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitalem fondu
ve vySi 850 tis. K& (2020 v celkové vysi 850 tis. KE a ostatnimi pasivy v celkové vysi 66 tis.KE).

Celkovy pocet zakladatelskych akcii je 1 000 ks na jméno v listinné podobé.

. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

V Unoru 2022 doslo k mimofradné mezinarodni situaci, a to k vojenské agresi Ruska vUci Ukrajiné.
Vzhledem k tomu, Ze Fond, resp. jeho Podfondy, nema zadné vazby na ob&any Ruska ani Ukrajiny,
ani vyznamna aktiva ¢i pasiva umisténa i pramenici z téchto zemi, nebo tykajici se subjektl
z té&chto zemi, neni agresi bezprostfedné ohrozen. Vliv téchto udalosti Fond spatfuje zejména ve
vysoké volatilité, rozkolisanosti ménovych kurzl a cen finanénich aktiv a dale v rostouci inflaci. Rlst
cen zejm. energetickych, ale i napf. zemédélskych a potravinafskych komodit mize vést k erpani
Uspor, které si domacnosti v prabéhu uplynulych let vytvorily a tim také ke snizeni chuti ¢i moznosti
investovat volné finan¢ni prostfedky do investi¢nich fondu. Soucasné je podil ruskych &i ukrajinskych
aktiv (expozice na rusky ¢i ukrajinsky trh) v portfoliich Podfondd velmi maly (do 0,5 %) a
bezprostfedni pfimy dopad je tudiz zna¢né limitovan. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude
ovlivnén zejm. délkou trvani konfliktu a udrzenim jednotného postoje zapadu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2022 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢nimi
strategiemi, limity a vynosovymi oCekavanimi akcionaru a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé
stabilni vynosy Podfondu a rlist objemu jejich majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vy¢lenil veSkerou svoji ¢innost do Podfondd. Na urovni Fondu tudiz neprobiha zadna investiéni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondi
jsou uvedeny v ¢asti lll. vyro¢ni zpravy Podfonda.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
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Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Fond nenabyl b&hem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobo&ku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlageni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finangni situaci
Fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé GZetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodafeni

Fondu.

V Praze dne 29. dubna 2022

< c'_':,?: ==
MONECO investitni spole&nost, a. s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupena pfi vykonu funkce

Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA
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. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spolenosti s promé&nnym zakladnim kapitadlem, kterda m& monistickou strukturu
organu. Organy Fondu jsou valna hromada a spravni rada. Statutarnim organem je spravni rada, do
jejiz plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat Fond.
Statutarnim organem fondu obchodni spole¢nost MONECO investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem
Bucharova 1423/6, Stodllky, 158 00 Praha 5, ICO: 090 52 984, ktera je zaroven
obhospodarovatelem fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou jedinym akcionaiem, vlastnicim zakladatelské akcie Fondu, kterym
je Broker Consulting Group, SE, Jirdskovo namésti 2684/2, Vychodni Pfedmésti, 326 00 Plzer, ICO:
042 46 438 (,dale jen ,jediny akcionar“). Osobou, ktera ovlada jediného akcionare, je Petr Hruby,
nar. 15. 3. 1972, bytem Plzeriska cesta 568/38, Doudlevce, 326 00 Plzer.

Fond jako ovladana spoleénost:

Obchodni jméno: Broker Consulting SICAV, a.s
Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5
ICO: 07188935
DIC: neni platce
Pravni forma: Akciova spoleénost
Cinnost fondu kolektivniho investovani podle zakona &.
Hlavni pfedmét podnikani: 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 23502 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu (Elen spravni MONECO investi¢ni spoleénost, a. s., ICO: 09052984
rady): se sidlem Bucharova 1423/6, 158 00, Praha 5

Subjekty ovladané stejnou ovladajici osobou jsou uvedeny v organizaénim schématu v
Priloze ¢. 1 této zpravy o vztazich.

B. ULOHA FONDU

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investidnich spoleénostech a investiénich fondech. Ulohou spolegnosti je investovat prostfednictvim
Podfondld do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatku a ziskavat na tyto investice
prostfedky od dalSich investor(.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Jediny akcionaf vlastnici zakladatelské akcie Fondu uplatiiuje rozhodujici vliv tak, Zze vykonava
prava akcionafe Fondu prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 %
v8ech hlasu nalezicim drzitelim zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduje v otazkach
vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionar opravnény k jednani o specifickych ukonech
pfi vykonu pusobnosti valné hromady Fondu. S investiénimi akciemi vydavanymi Fondem
k jednotlivym podfondim neni spojeno hlasovaci pravo, vyjma pfipadud, kdy jim hlasovaci pravo
nalezi ze zadkona.
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D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucéetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni U¢etni zavérky

V poslednim ucetnim obdobi probéhla schiize valné hromady Fondu dne 12.5.2021, jejiz obsahem
bylo projednani a schvaleni fadné ucetni zavérky a vyroéni zpravy Fondu za ucetni obdobi koncici
dnem 31. 12. 2020. Valna hromada zarover rozhodla o vypofadani ztraty Fondu za ucetni obdobi
konCici 31. 12. 2020 ve vysi 7 tis. K, ktera bude pfevedena na ucCet neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi. Dale dne 1.9.2021 probéhla schize valné hromady Fondu, ktera rozhodla o
zméné auditora Fondu.

Ve sledovaném ugetnim obdobi nebyla ucinéna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho
kapitalu Fondu zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Ve sledovaném ucetnim obdobi nedoSlo k uzavieni Zadnych smluv mezi Fondem a osobami
ovladajicimi.

Dne 1.11.2020 Fond uzaviel smlouvu o vykonu funkce s obchodni spoleénosti MONECO investi¢ni
spolecnost a.s., jenz se zavazala k obhospodafovani Fondu a jeho podfond( a k vykonu funkce
Statutarniho feditele Fondu. S ohledem na vyse popsanou zménu pravni Upravy, dle niz funkce
statutarniho feditele zanikla a statutarnim organem Fondu je spravni rada, uzaviel Fond s obchodni
spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost a.s. dne 1.1.2021 smlouvu o vykonu funkce, jenz se
zavazala k obhospodarovani Fondu a jeho podfondl a k vykonu funkce ¢€lena spravni rady Fondu.

Osoba ovladajici jediného akcionare, Petr Hruby, nar. 15. 3. 1972, bytem Plzenska cesta 568/38,
Doudlevce, 326 00 PlzeR, je vlastnikem vyznamné &asti (nad 10 %) vydanych investi¢nich akcii
podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV.

Osoba ovladana stejnou ovladajici osobou (tj. Petrem Hrubym), obchodni spolecnost Broker
Consulting, a.s., je vlastnikem vyznamné ¢&asti (nad 10 %) vydanych investi¢nich akcii podfondu OK
Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV.

F. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahll mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou
Fondu ve sledovaném U¢etnim obdobi nevznikla zadna vyhoda €i nevyhoda plynouci ze vztahd mezi
ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou.

Broker Consulting SICAV, a.s.| Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika 9



Clen spravni rady Fondu prohlasuje, Zze vypracoval tuto zpravu na zakladé vsech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond a mezi Fondem a
osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro

acetni obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021.

V Praze dne 31. bfezna 2022

Broker Consulting SICAV, a.s.| Bucharova 1423/6 | 168 00 Praha 5 | Ceska republika

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu

zastoupena pfi vykonu funkce

Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA
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PRILOHA C. 1:

ORGANIZACNi USPORADANI SKUPINY ,BROKER CONSULTING*

Petr
Hruby

100%

33,33%

Assets4Future,
soukromy
svérensky fond

1€0: 095 97 611

0,01%

99,99%

99,98%

Sea Fox One
s.r.o.

1€0: 07233388

HOMER media,
a.s.

1€0: 03911667

BC Private
Equity, a.s.

1€0: 280 02
857

Broker
Development,
S.r.0.

1€0: 08687234

Broker

Consulting, a.s.

1€0: 25221736

ProCredia, a.s.

1€0: 02712482

100%
0,01%
99,99% | Broker 91,49%
Consulting
Group, SE
1€o:
04246438
100% BC Equity 100%
Partnership,
a.s.
1ICo:
08687391
100%
100%

Broker Consulting SICAV, a.s.| Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika

BC Properties,
a.s.

1€0: 28002822

PRODOMIA
Group, a.s.
1€0: 05587671

100% | Central Point
Kladno, s.r.o.
1C0: 139 78 233
100% | Rezidence golf
Ostravice, s.r.o.
1C0: 116 94 424
100% | Na Vyhlidce
Kaplice, s.r.o.
1C0: 063 75 553
100% | ABC
Finanéniho
vzdélavani,
0.p.s.
ICo:
29118531
70% | FinCo
Services, a.s.
ICo:
35848979,
Slovensko
70% | Broker
Consulting,
a.s.
1Co:
36651419,
Slovensko
100% | PRODOMIA,
s.r.o.

1€0: 26320185




100% RENT2YOU,
s.r.o.

1C0: 074 76 604

Broker Consulting SICAV, a.s.| Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika

100%

100%

Broker
Consulting
SICAV, a.s.

1€0: 07188935

100%

100%

MONECO,
spol. sr.o.
1C0: 48532827

100%

ProfiPfedseda,
s.r.o.

1CO: 60720433

100%

BC Capital
Investments,
a.s.

1€o:
47940336,
Slovensko

100%

REZIDENTA,
S.r.o.
1€0: 017 75 707

100%

Broker
Consulting FKI
SICAV, a.s.
1€0: 092 91
342

MONECO
investi¢ni
spolecnost,
a.s.

1€0: 090 52
984

FPSs.r.o.

1€0: 271 28 326
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni radné Ucetni zavérky k 31. 12. 2021
spole¢nosti Broker Consulting SICAV, a.s.



‘

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionariim a spravni radé spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s., se sidlem
Bucharova 1423/6, Stodilky, 158 00 Praha 5, ICO 071 88 935

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcletni zavérky spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. (dale také
.Spolecnost”), sestavené na zadkladé ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklada zrozvahy
k 31.12. 2021, vykazu zisku a ztraty, (pfehledu o zménéch vlastniho kapitalu) za rok koncici 31. 12.
2021, a prilohy této Ucletni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dali vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze této Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
Broker Consulting SICAV, a.s. k 31. 12. 2021, nakladt a vynosu, vysledku jejiho hospodaieni

za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi Gicetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na spoleénosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada Spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
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pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucletni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze readlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
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ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsSovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti spravni rada Spolecnosti uvedla v pfiloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky spravni
radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
SpoleCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité trvat vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a
o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 29. 4. 2022

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar %
Ev. & opr. KA CR 1277

Audit Fy
z';o“ N s'/.'o

¢
(«RESTON
"ASCE

Oprévnénf KACR & 011
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Broker Consulting SICAYV, a.s.
Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2021



Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikacni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29.dubna 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 4 848 836
v tom: a) splatné na pozadani 848 836
Ostatni aktiva 5 2 80
Aktiva celkem 850 916
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Ostatni pasiva 7 0 66
vtom: d) ostatni pasiva 0 66
Zakladni kapital 6 1000 1000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 1 000 1 000
Neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 6 -150 -142
Zisk nebo ztrata za tic¢etni obdobi 0 -7
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 850 850
Pasiva celkem 850 916

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2021 DO 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznamka 2021 2020
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8 0 7

z toho: realizované 0 7
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 7
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Broker Consulting SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE

Broker Consulting SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond“) byl zapsan do seznamu investi¢nich fonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 30. kvétna 2018 anabyl opravnéni k &innosti dne
6. Cervna 2018 na zaklad¢€ zapisu do obchodniho rejstriku.

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti.

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kolektivnich investort
ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen
ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investorti. Jedinymi
podfondy Fondu k datu ucetni zavérky je podfond OK Smart ETF (dale jen ,,Podfond 1) a
podfond OK Smart Bond (dale jen ,,Podfond II).

Podfond I zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 4. Cervence 2018 s pfidélenym kodem ISIN
CZ0008043254. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond I eviduje 1441 911 480 ks (k 31. prosinci
2020: 873 195 389 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu L.

Podfond II zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 23. Cervence 2019 s pfidélenym kodem ISIN
CZ0008044229. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond II eviduje 531 998 016 ks (k 31. prosinci
2020: 362 488 577 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu II.

Zakladni kapital je tvotfen 1 000 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnot¢ 1 tis. K¢.

Hlavnim cilem fondu je poskytnout investorim mozZnost investovat do strategii, jejichZz vynos
neni zaloZen na prostém kopirovani vynosu urcitého aktiva, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni
trh, komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalosti, zkuSenosti a aktivni péCe portfolio
manazerl. Fond investuje primameé do investi¢nich nastrojli na globalnim kapitalovém trhu a jeho
cilem je vzdy poskytnout investorim pomér vynos/riziko, ktery piekonava parametry prostého
pasivniho investovani.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu je MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Bucharova
1423/6, Praha 5, ICO 09052984 (dale jen ,,Spole¢nost®).

Statutarnim Feditelem Fondu i jeho Podfondd je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost
a.s., se sidlem Bucharova 1423/6, Praha 5 ICO 09052984 (déle jen Spoleénost).

CFIS vykonavéa od 1.11.2020 pro Fond a jeho Podfondy ¢innost spocivajici v administraci Fondu
a jeho Podfondi a dale nékteré ¢innosti dle Smlouvy o povéfeni vykonem nékterych ¢innosti ve
znéni dodatku ¢€. 1.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4,
ICO: 452 44 782 (dale jen ,,Depozitai).
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Broker Consulting SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. r. o. se sidlem Horova 1767/26, 500 02 Hradec
Kralové — Prazské Piedmésti, ICO: 421 96 949 (dale jen ,,Auditor®).

K 31. prosinci 2021 méla Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce

MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.
pii vykonu funkce zastupuje ¢len 1.ledna 2021
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA
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Broker Consulting SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zikladé uletnictvi vedeného v souladu se zakonem
o tiGetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni poloZzek ucetni
zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani financnich nastroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v GCetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Uc¢etnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo
,»IFRS).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni G¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.
Srovnatelné udaje k 31.prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiz nejsou
porovnatelné.

Ucetni zavéerka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funk¢éni ména
je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond ptlisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Zze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi t¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zuctovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu
z Uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Broker Consulting SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynosu jsou v ptipadé
jejich prodeje oductovana ke dni vypoiadani obchodniho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skon€i jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zactuje
do nakladi nebo vynost.

(¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech troCenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni urokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi
prvotnim zauctovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodaienti).

Vynosové uroky zahrnuji zejména roky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na pené¢Znim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab¢hly diskont a azio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy zuroku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky zrepo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvéru z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozZce ,, Naklady na troky a
podobné naklady*.

(d) Vyneosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta
nespliuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu
vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztrat v polozce ,,vynosy z akcii a podila“.

29



Broker Consulting SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(e) Financni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢énich zavazkua.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finanéni aktiva fizena,

charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcéetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
o ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),
e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v pfipadé, Ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

13

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceflovana v nab¢hlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, sniZzend nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfti splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Groku,

a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pri
oductovani finanéniho aktiva dojde k preti¢tovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejn¢ jako kurzové rozdily z
pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni Girokové
miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a tGcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoZz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také finan¢ni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizena timto modelem se musi
piecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tGrovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:
e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu tirokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které
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slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni Ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviluji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e cCetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napi. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum
zahrnuje smluvni ujednéni, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.
V rdmci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za casovou hodnotu penéz (napi. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna

finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,DrZet a inkasovat®.
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Prvotni zauctovini

O financnich aktivech ocenovanych v nab&hlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pfi
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se GCtuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani jsou
finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.

Ocerovani

- Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny financni nastroje budou ocenovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment*). Do ndkladl a vynostu Spole¢nost uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni irokové miry)

- tvorbé&/rozpousténi opravné polozky na o¢ekavané uvérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdilu

OCcekdavané nivérové ztrdty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou financnich aktiv/zdvazkii v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho
vykazani. VySe ofekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu acetni zavérky, aby
reflektovala zmény tivérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného financ¢niho nastroje.

Fond hodnoti Gvérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, Gvéry apod.) na
zéklad¢ ratingi (externich nebo internich). Pokud Fond nema kdispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napf. vySe ocekavanych celozivotnich tvérovych
ztrat bude stanovena na zakladé diskontovanych o¢ekavanych penéZnich rokid se zohlednénim
ocekavaného zpenézeni zastav, apod.).

Fond pouziva model ofekavané uvérové ztraty u financnich aktiv ocenovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), kterd snizuje hodnotu aktiva a je zatctovana
jako naklad, ktery je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkam a zarukam® (pfipadné snizeni opravné polozky se
promitne do zvySeni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12-ti mési¢ni o¢ekavanou tveérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykéazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupeni 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané avérové
ztraty za dobu trvani.

Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni

protistrany/aktiva. Divodem pro pfesun do Stupné 2 mutize byt skutecnost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
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e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvySeni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupen neboli tii notche
nebo

e Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvySeni kreditniho rizika oproti datu
pofizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zatazeni finanénich aktiv do jednotlivych stupiiti je pouzit rozdilny zptisob vypoctu troku.
Pii vypoctu trokového vynosu je efektivni urokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky zobchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny pfistup pro vypocet
oc¢ekavanych Uv€rovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych
zkusenosti Fondu v oblasti uveérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané cCastky kompenzovat a ma v tmyslu vypotadat
ptislusné aktivum a ptislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat piislusny zavazek.

i. Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozéadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.

ii. Smlouvy o financovdani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pidjcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami‘, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®,.
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Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papird“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zéklad¢ posouzeni
dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vi. Finanéni zdavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zat¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaéeny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spole¢né ftizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZzeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajiStovaciho nastroje)

Financ¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finan¢nich zavazkd nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin¢ zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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(e) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Finan¢ni zavazky, které nejsou oceniované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné¢ ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

VSechny finan¢ni zivazKky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v reilné hodnoté
sniZzené o primo priraditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(f) Financ¢ni nastroje - metody ucinné do 31.12.2020
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Realné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktualnich
poptavkovych cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V ptipade,
ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni néstroj, Spolecnost stanovuje redlnou hodnotu financnich
nastroji Fondu za pouziti ocenovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokid, opcni cenové modely a ostatni ocenovaci
metody bézn€ pouzivané ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazeji soucasné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni uCetni zavérky vedeni SpoleCnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostatecné odrazeji soucasné podminky trhu veetné relativni likvidity trhu a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladi a vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti aé¢tim nakladt nebo vynosu jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirti, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladli nebo vynosti jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirtt ocenovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piisluSnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich piipadech je realna hodnota odhadovana jako Cista soucasna
hodnota penéznich tokl zohlediujici ivérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt
Fondu pouze dostupné trzni tidaje. Ocetiovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pted nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpisobem zohlednuji
aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gavérového rozpéti.
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(f) Finanéni nastroje - metody ucinné do 31.12.2020 (pokracovani)
Finan¢ni derivaty

M¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné precefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad,
jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvori v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospeéch, ptficemz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské méné piepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné¢ s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi meéné, ptipadné polozek zajistujicich
ménoveé riziko plynouci ze smluv, které jest€é nejsou vykazany vrozvaze Fondu nebo
o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.
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(i) Dan z piijmi a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Uc€etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z piijmid vytvari Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zaverky
piedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmd sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, ptipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

(j) Dain z pridané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladt
(k) Spriznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zveifejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uc¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami nejsou
uvedeny, nebot’ nebyly v roce 2021 uskute¢nény.

() Prostredky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
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(m) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam vécné a ¢asové patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nédkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi‘
v rozvaze Fondu.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro béZné ucetni obdobi
Fond v roce 2020 nezménila zadné ucetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani finanénich nastroji, jejich oceiovani a uvadéni informaci
o nich v piiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standard upravenych
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich ucetnich standarda
(dale jen ,,IFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje a novych tcetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé¢ 2 pismeno e.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti niZe.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie financnich aktiv a finan¢nich zavazki
dle vyhlasky €. 501/2002 ucinné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finan¢nich zavazka v souvislosti s aplikaci
ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje.

Pavodni Pivodni
klasifikace ucetni Vlivzmén  Vliv zmén .
. . L, o, Nova ucetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Nova Klasifikace hodnota dle v ifetnich v aetnich hodnota dle
501/2002 dle IFRS 9 Vvyhl. 501/2002  pravidlech - pravidlech IFRS 9
ucinné do ucinné do Reklasifikace - Pirecenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Finan¢ni aktiva
Nabéhla Nabéhla
Pohledavky za bankami 4 hodnota hodnota 848 0 0 848
Finan¢ni aktiva celkem 848 0 0 848
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Pivodni Pivodni
Klasifikace ucetni Vlivzmén  Vliv zmén Novi tetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Nov4 Klasifikace hodnota dle v uletnich v uéetnich hot‘i/a 1ice dlln
501/2002 dle IFRS 9 vyhl.501/2002  pravidlech- pravidlech 0 “I"F;S 9"
uéinné do ucinné do Reklasifikace - Pfecenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Finan¢ni zavazky
Finan¢ni zavazKky celkem 0 0 0 0
Cisty dopad 7 pFechodu na IFRS 9 na vlastni kapitdl
Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z piechodu na IFRS9 na Zakladni kapital, Ocenovaci
rozdily a Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazenou ztratu z predchozich obdobi:
Dopad
z aplikace
IFRS 9
v tis. K¢ k 1.1.2021

Kapitalové fondy

Kone¢ny zlistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 G¢. do 31.12.2020)

Reklasifikace emitovanych CP z kapitadlovych nastrojit do finan¢nich zavazkt

Pocateéni zistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9)

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -150
Koneény zistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 G¢. do 31.12.2020) 0
Reklasifikace do finanénich zavazka — Cista aktiva piipadajici na drzitele podilovych listt 0
Zauctovani ocekavanych avérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 k pohledavkam klasifikovanych AC -0
Dopad odloZzené dané 0
Podatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) -150

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad

vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazila vyuziti novych standardii a interpretaci, které dosud nejsou pro

vvvvvv

vykazl nebyly pouZity.

Standardy prijaté EU
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. ¢ervnu 2021

vcetné v ucetnich zavérkach, které nejsou k 31. breznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které miiZze najemce pouzit praktické zjednoduseni
pii uctovani o slevach z najemného v pfimém disledku pandemie COVID-19.

Fond oc¢ekava, ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na tucetni zavérku.

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, Ze pii posuzovani, zda ke smén¢ dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokl podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetné poplatkl
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladu k IFRS 16 Leasingy

Novelizace zilustrativniho pfikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o
nahrad¢ najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni predmétu ndjmu i vysvétleni zptisobu,
jakym najemce o této ndhrad¢ uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazku jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upiesnuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci i¢etniho obdobi. Pravo tcetni jednotky odlozit vypotadani
0 minimalné 12 meésicti od data ucetni zaverky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypofadani® s cilem objasnit, ze
vypofadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti — Zveiejiiovani ucetnich
pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o UCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiovaly vyznamné
(materidlni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) Gcetnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 U&etni pravidla, zmény v letnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadti a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasiuji, jak
odlisit zmény v UCetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmény Ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmeény odhadd se Uctuji v obdobi,
kdy zména nastala

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmu — OdloZena dan souvisejici s aktiva a
zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych piechodnych rozdilii (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odlozené dafiové pohledavee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdilti vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem

(Datum uc¢innosti odlozeno na neurcito, nicméné diivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, ze v piipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva ptedstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
piidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
v ptipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neoc¢ekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a dprav stavajicich standardi
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.
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(r) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré ¢astky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Gsudkt a s pouzitim
odhadii a predpokladt. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z ptedchozich zkuSenosti a dal$ich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
mize dojit v budoucnu na zaklad¢ skutecnych vysledkid k upraveé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazk.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucéné splatkami jistiny a trokd), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond uréuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni stanovenych
cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravet portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penéZni toky
jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozumé¢l diivodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro n¢jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i1
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii. Redlnd hodnota financnich nastrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 11.

iii. OCcekdavané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni oCekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 12.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
BéZné ucty u bank 848 836
Celkem 848 836

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Odbératelé 2 80
Celkem 2 80

6 VLASTNI KAPITAL

Ziakladni kapital

31. prosince 2021

31. prosince 2020

Zakladni kapital Fondu (tis. K¢)

Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy)

1 000
1000

1 000
1000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond vroce 2021 vykazal zaporny hospodarsky vysledek 347,50 K¢. Ztrata bude navrzena
k prevedeni na Géet neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

Fond v roce 2020 vykazal zaporny hospodarsky vysledek 7 tis. K¢. Ztrata bude navrzena k
prevedeni na ucet neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

Piehled o zménach vlastniho kapitilu za rok kon¢ici 31. prosince 2021

Nerozdéleny

sisk Zisk/ztrata
tis. K¢ Zakladni kapital . bézného Celkem
/neuhrazend .
. obdobi
ztrata
Zistatek
k 1. lednu 2021 1000 T 76 830
Rozdélervn v’ysledku 0 0 0 0
hospodareni
(;vlsty ’21sk/ztr’ata za 0 0 0 0
6 wicetni obdobi
Zusgatek
k 317 prosinci 2021 1000 74 76 850

STNI KAPITAL (POKRACOVANI)
Piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kondici 31. prosince 2020
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Nero;deleny Zisk/ztrata
zisk

tis. K¢ Zakladni kapital . bézného Celkem
/neuhrazena ,
obdobi

ztrata

7 %ﬁstatek
1. lednu 2020 1000 -74 -69 857

Rozdgleni vysledku
Awospodaieni

'ﬁist}'/ zisk/ztrata za
JUcetni obdobi

P tstatek
31. prosinci 2020

1000 -74 -76 850

PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020

Dodavatelé 0 66

Celkem 0 66

8 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2020 2020
Zisk /ztrata z financnich operaci 0 7
Celkem 0 7

9 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Neprobéehly zadné transakce se spfiznénymi osobami.

46



Broker Consulting SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

10 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazKky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceniovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

Aktiva Finan¢ni Finan¢ni
ekvivalencni Aktiva zavazky
metodou v nab¢hlé v nabé&hlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 0 848 0 848
Celkem 0 848 0 848
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11

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni Ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazkl, které nejsou primarné ocenovany
realnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku
(aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Gc¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé¢ dostupnych ukazatelti likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelti vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich 0daji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrli, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusnd cenova kotace
nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci drovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekdvané penézni toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 11 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
UcCetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zaveéreCny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvetejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahranicnim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahranicni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investiéni
manazer jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Fondu.
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11

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(c¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocen¢ni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodi, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popf. zptsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojt
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spadéd do
urovné 3.

(h) Prijaté pajcky
Kratkodobé¢ piijaté ptjcky jsou zpravidla ocefiovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR,

ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani ocekavanych penéznich toki. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3
Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostitedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zéklade
posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
ze tato cena zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualné€ji, nez hodnota
stanovena znaleckym posudkem. V pripad¢ nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zadnou
vyznamnou ¢innost..

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany zejména s vyuZitim
vicefazovych modelt (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich toku.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochéazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavéna pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou pfeceniované na realnou hodnotu jsou aktiva zafazend v ramci
modelu DrZet a inkasovat ocefiovana nab&hlou hodnotou, zdvazky ocenované nabéhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nespliuji definici finan¢nich nastroji a jsou vykazovana
v nominalni/ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Girovné ocenéni.

Utetni Nabghla ' '
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 848 848 0 848 0 848
Pasiva
Ostatni pasiva a zdvazky 0 0 0 0 0 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelll investi¢nich akcii Fondu,
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prosttedkt méfeného v Ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zat€Zovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych papirt, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroja.

Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investicni manazer pravidelné monitoruje
dodrzovani limitd danych Zakonem o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smeérodatnou odchylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, arokové riziko a riziko
likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentli cennych papirGi potizovanych
do portfolia Fondu.

Fond tidi své Uvérové riziko zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie, apod. Kontrolu dodrzovani limiti provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi Zadné cenné papiry, které by byly
uvéroveé znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 848 0 848
Celkem 848 0 848

31. prosince 2020

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 836 0 836
Celkem 836 0 836
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FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Maximalni Givérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2021 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 848 0 848 0 -

Ocekdavané uvérové ztrdaty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven
interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pri¢emz zatazuje nastroje do 3 stupnil uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od
data pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého
stupné, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financéni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zaklad¢ vypoctu ocekavanych uvérovych
Ztrat.

Vyse impairmentu zohlednuje oCekavané tivérové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré priméiené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pii potizeni a pokud nedojde od potfizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto financni néstroje 12-ti mési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu. V
pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni oekavané tivérové ztraty za dobu trvani.

Fond zacleniuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se uvérové
riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvySilo, tak pifi stanoveni
o¢ekavanych uvérovych ztrat.

KliCovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je cCasova struktura
nasledujicich proménnych/parametrii:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).
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a)
b)

c)

FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko (pokradovani)

V ptipadé cennych papirti je pro PD a LGD pouzito statistickych modelti na zaklad¢ ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvyseni
kreditniho rizika muze byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim o¢ekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spole€nosti téméf vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investiénim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pti signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualn€ a pfipadny impairment by vycislila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky zobchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vuci
najemniktim, uplatiuje Fond zjednoduSeny piistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9,
odst. 5.5.15) a uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celozZivotnich ocekavanych ztrat pomoci
matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probihd na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou
stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost
zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim
odhadem. ProtoZe se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu
zohlednéna.

(b) Ménové riziko
Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondi v souladu s platnou legislativou;

soustavou limitd,

soustavou investi¢nich limitl fond a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021

tis. K¢ M¢na CZK Celkem
Pohledavky za bankami 848 848
Celkem 848 848

31. prosince 2020

tis. K¢ Ména CZK Celkem
Pohledévky za bankami 100 100
Celkem 100 100
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FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rust i klesat
piedevsim v ptipadé vzniku neoekavanych pohybu.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond@ v souladu s platnou
legislativou;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investi¢nich limitt fondl a postupli k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z terminti vyporadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2021

Do 3 3-12

tis. K¢ . . 1-5let Nad5let Neuroceno Celkem
mésict mésicl
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 848 848
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2 2
Celkem aktiva 0 0 0 0 850 850
Vlastni kapital 0 0 0 0 850 850
Celkem pasiva 0 0 0 0 850 850
Gap 0 0 0 0 0 0
31. prosince 2020
tis. K¢ DVO,30 3: ,120 1-5let Nad5let Neuroceno Celkem
mésict mésict
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 836 836
Ostatni aktiva 0 0 0 0 80 80
Celkem aktiva 0 0 0 0 916 916
Ostatni pasiva 0 0 0 0 66 66
Vlastni kapital 0 0 0 0 850 850
Celkem pasiva 0 0 0 0 916 916
Gap 0 0 0 0 0 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(d)Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji
s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pijjatelném C¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich
penéznich prostiedkll povinnym odkupovanim zakladatelskych akcii svych akcionafi.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,

¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostiedky podilnikti jsou vykézany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoziuje zpétny odkup zakladatelskych akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu.
Vysledny ubytek penéznich prostfedktl tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan
v nasledujici tabulce jako ,Nespecifikovano®. Tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2021

Do 3 3-12 Bez

tis. K¢ 1-51let Nad 5 let . Celkem
mesici  mesict specifikace
Pohledavky za bankami 848 0 0 0 0 848
Ostatni aktiva 2 0 0 0 0 2
Celkem aktiva 850 0 0 0 0 850
Vlastni kapital 0 0 0 0 850 850
Celkem pasiva 0 0 0 0 850 850
Gap 850 0 0 0 -850 0
31. prosince 2020
tis. K¢ Dos3 3-12 1-5]let Nad 5 let P?ez Celkem
mesict  mesict specifikace
Pohledavky za bankami 836 0 0 0 0 836
Ostatni aktiva 0 80 0 0 0 80
Celkem aktiva 836 80 0 0 0 916
Ostatni pasiva 66 0 0 0 0 66
Vlastni kapital 0 0 0 0 850 850
Celkem pasiva 66 0 0 0 850 916
Gap 770 80 0 0 -850 0
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13

14

FINANCN{ NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(e) Citlivostni analyza

Fond mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravideln& revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizk4 mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem Fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani
odolnosti Fondu v&i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou z4téZovych testa.

VYHODNOCENi DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA SPOLECNOST

Udetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze u&etni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své
ginnosti. SpoleEnost neidentifikovala Zzadnou skutednost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabratiovala pokradovat ve své &innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na fond negativni dopad. Spole¢nost byla schopna piijmout patfi¢na
opatieni, aby mohla i nadale fond obhospodafovat v plném rozsahu.

Vedeni Spolecnosti se i pies pietrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze
prijata opatieni a jeji kapitdlova pfiméfenost jsou dostate¢né na to, aby Spole€nost piekonala i
pripadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe a mohla nadéle obhospodatovat Fond v plném
rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gi¢etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, vyjma
téch, jenz jsou uvedeny v &sti II. Pismene A. Vyroéni zpravy Fondu, které by ovlivnili uCetni
zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato Udetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

29. dubna 2022
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Narizeni EU
231/2013 a Narizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O PODFONDU OK SMART ETF

Nazev podfondu

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu
podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 12. ¢ervna 2018.

ISIN

CZ0008043254

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5

Dalsi udaje

Podfond vydava zaknihované investiéni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého
zhodnoceni svéfenych prostfedkl investovanim zejména do cennych papirt vydavanych ETF, tedy
akciovymi fondy a dale v niz§i mife do akcii, dluhopisll, nastroju penézniho trhu, cennych papirl

vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investiénich nastrojl, jak jsou tyto dale specifikovany v
prislusném statutu Podfondu.

B. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNiM FONDU

Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 6. ¢ervna 2018, oddil B, vloZzka 23502.

ICO

071 88 935

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5

Podfond

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV (dale jen ,Podfondy*)

Dalsi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investiCnich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond muze
v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet Podfondu. Fond
nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.
Fond je investitnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Clenem spravni rady Fondu je spolecnost MONECO investiCni spolecnost a.s. Vedouci osobou je
Ing. Jifi Sindelaf, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec statutarniho organu.

Broker Consulting SICAV, a. s. | Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika
OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV



Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi
Ondrej Péska

porftolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

doba vykonu funkce: od 1.11.2020

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pusobil Ondfej do roku
2018 v brnénské pobocce Komeréni banky. BE€hem svého pusobeni v jedné z nejvétsich ¢eskych
bank se staral o majetek movitych klientd zejména z fad podnikatelt a fyzickych osob véetné spravy
jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu z bankovniho sektoru se Ondfej presunul do Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, kde zastaval pozici finanéniho analytika v oddéleni spravy portfolia.
Na tomto misté se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé u¢astnické
fondy vramci dopliikového penzijniho spofeni i pro transformovany fond vramci penzijniho
pripojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presahoval vysi 125 miliard K¢.
Nyni v MONECO investi¢ni spole¢nosti ma Ondfej ve své funkci na starosti obhospodarovani
majetku obou Podfondll Fondu a jednoho fondu kvalifikovanych investord. Déle se podili na tvorbé a
nasledné realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investiénich pfileZitosti se
zajimavym potencidlem zhodnoceni.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICIi INVESTIENi SPOLECNOSTI OD 1. LEDNA 2021
do 31. PROSINCE 2021

Nazev spolec¢nosti

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen ,MONECOQO®) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 25207.

ICO

090 52 984

Sidlo

Bucharova 1423/6, Praha 5 - Stoduilky, PSC 158 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla spoleCnosti MONECO svéfena d&innost
obhospodafovani Fondu, byla uzavfena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce statutarniho
feditele Fondu), resp. 1.1.2021 (v navaznosti na zménu pravnich pfedpisu pro vykon funkce ¢lena
spravni rady Fondu).

Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastroju uzaviena dne 2.11.2020, na zakladé
které spolec¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO 264 42 671 pro MONECO jako obhospodarovatele investi¢nich fondil a podfondt obstarava
nakup a prodej investi¢nich nastroju na zakladé pokynt MONECO.

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi

Spoleénost MONECO obhospodafovala Fond v souladu stanovenou investi¢ni strategii danou
statutem Fondu.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné ve statutu Fondu a jeho dodatkll dne 1. dubna
2021(zapracovani rizik souvisejicich s udrzitelnosti), a dne 18.6.2021 (navyseni investi¢niho limitu
pro investice do finanénich aktiv dle &l. 5.5. pism. i) a j) dodatku statutu ¢&. 1 a dle &l. 5.5. pism. g) a
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h) dodatku statutu ¢&. 2).

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceska sporitelna, a. s. se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitar”).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU
OK SMART ETF, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu OK Smart ETF

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitaf.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a tiidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. IDENTIFIKACE MAJETKU,

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely
této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Realna hodnota v tis. K&

Jetex: k 31.12.2021:
Zustatky na béznych uétech 46 227
Cenné papiry 1646 054
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Majetek:

Amundi_MSCI_EM_ETF
Amundi_MSCI_EU_ETF
Amundi_MSCI_World
BNPFlex/ABSOpplEUR
BondFundB
ConservativeBFA
iShareGlobREITETF
iShareMSCIWorldCor
iShares_EM_HC_Bond
iShares_GlobSMCap
iSharesCorpBondEUR
iSharesGHYCoBoAcc
LOYSFCPGIoblEUR
SPDR_EM_SmCapETF
WT_PrecMetals_ETF

ISIN

LU1437017350
LU1437015735
LU1437016972
LU1815417925
IE0031282886
IE0034074827
US46434V6478
IEO0B4L5Y983
IEOOBYXYYKA40
|IEOOBF4RFH31
IEOOBF11F565
IE00BYWZ0440
LU0720542298
IE00B48X4842
DEOOOAONG2H8

Podil

k 31.12.2021
8,90%
11,03%
15,03%
4,76%
14,57%
2,42%
4,15%
15,02%
2,86%
3,08%
4,50%
2,84%
2,87%
2,06%
2,94%

Porizovaci
cena v tis. K¢

146 378
162 241
208 479
81823
245 577
40 878
53 733
208 918
48 441
50 025
75 977
48 332
48 362
33 248
53 459
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Reéalna hodnota
vtis. K¢ k 31.12.
2021:

151 048
187 118
254 972
80 754
247 169
41 100
70 464
254773
48 524
52 187
76 427
48 117
48 612
34 873
49 916



l. VYVOJ HODNOTY INVESTICNi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investicni strategie investicniho podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

j mFnd performance (%) Benchmark performance (%) h

11
10,009
8,00%
&,00%
4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

22.01.2021
12.02.2021
26.03.2021
16.04.2021 1
28.05.2021 -
22.10.2021
12.11.2021
03.12.2021

01.01. 2021

05.03.2021
07.05.2021
18.06.2021
09.07.2021
30.07.2021 -
20082021
10.09,2021 -
01.10.2021

J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
Podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2021 u&astnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele, administratora, depozitare a auditora, a udaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu ndklady na ¢&innost obhospodafovatele a administratora
v celkové vySi 19 144 tis. K&, znichZz bylo k31. 12. 2021 vyplaceno 17 041 tis. K& Dale
v rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na &innost depozitafe ve vysi 1 376 tis. K&, z nichz bylo
k 31. 12. 2021 vyplaceno 1 255 tis. KE. Naklady na audit ve vysi 124 tis. K&, z nich bylo k 31. 12.
2021 vyplaceno 0 tis. KE a ostatni spravni naklady ve vysi 1 283 tis. K&, z nichz bylo k 31. 12. 2021
vyplaceno 1 040 tis. K&.
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M. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnikii a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vilastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodarovatel Fondu vyplatila za rok 2021 mzdové a obdobné naklady ve vysi
3.246 tis. K& Mzdové a obdobné naklady spole¢nosti MONECO neobsahuji pohyblivou slozku
mzdy. Primérny po€et zaméstnancl a vedoucich osob spole¢nosti MONECO v roce 2021 byl sedm.
MONECO nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

Spole¢nost MONECO z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady MONECO jakoZto obhospodafovatele Fondu na odmény vedoucich osob
a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy profil Fondu ¢inil v roce 2021 celkem 2.233 tis. K¢.

P. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 2,70 % 3,09 %
Dluhové cenné papiry 0% 0%

Akcie, podilové listy a ostatni podily 97,10 % 95,96 %
Ostatni aktiva 0,20 % 0,95 %

Q. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU,

které jsou v obéhu ke konci uc¢etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v tcetnim obdobi

V roce 2021 bylo vydano 621 679 330 ks investi¢nich akcii a odkoupeno 52 963 239 ks investi¢nich
akcii Fondu. K 31. prosinci 2021 bylo v obéhu 1 441 911 480 podilovych listd Fondu.
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R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU PODFONDU A FONDOVEHO
KAPITALU PODFONDU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAYV (K¢) NAV (K¢) /Inv.akcie
31.12.2019 492 973 051,11 1,0457
31.12.2020 948 426 909,75 1,0862
31.12.2021 1689 336 156,77 1,1716

S. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (tis. K¢) Realna hodnota (tis. K¢)
Zavazky z repo obchodt 0,00 0,00

Zavazky z FX derivata 132 230 132 230
Zavazky z trokovych derivatd 0,00 0,00
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

V Unoru 2022 doslo k mimoradné mezinarodni situaci, a to k vojenské agresi Ruska vuci Ukrajiné.
Vzhledem k tomu, Zze Podfond nema zadné vazby na ob&any Ruska ani Ukrajiny, ani vyznamna
aktiva ¢i pasiva umisténa ¢i pramenici z téchto zemi, nebo tykajici se subjektd z téchto zemi, neni
agresi bezprostfedné& ohrozen. Vliv téchto udalosti Podfond spatfuje zejména ve vysoké volatilité,
rozkolisanosti ménovych kurzd a cen finanénich aktiv a dale v rostouci inflaci. Rast cen zejm.
energetickych, ale i napf. zemédélskych a potravinafskych komodit mize vést k Eerpani uspor, které
si domacnosti v prabéhu uplynulych let vytvofily a tim také ke snizeni chuti ¢&i moznosti investovat
volné finanéni prostfedky do investi¢nich fond(. Soucasné je podil ruskych &i ukrajinskych aktiv
(expozice na rusky Ci ukrajinsky trh) v portfoliich Podfondd velmi maly (do 0,5 %) a bezprostredni
pfimy dopad je tudiz znacné limitovan. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude ovlivhén zejm. délkou
trvani konfliktu a udrzenim jednotného postoje zapadu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Rok 2021 byl &tvrtym rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni prostfedky, které
nasledné investuje v souladu se svou investiéni strategii. Podfond v roce 2022 nepiedpoklada
zmény své investi¢ni strategie. Hlavnim Ukolem Podfondu v roce 2022 je investovat shromazdény
kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi akcionarl a vytvofit tak
pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a riist objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dusledku slozeni majetku
nebo zpusobu obhospodafovani majetku Podfondu.

S ohledem na skute¢nost, Zze majetek Podfondu je tvofen zejména specialnimi fondy typu ETF, musi
si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke
kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu.

Vyvoj kurs(, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi
Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika
je zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu
ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spogivaiici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(j dluh.

Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy v& Podfondu (napf.
dluznici z investi¢nich nastroju apod.) tyto dluhy nespini fadné a v€as. Tato rizika obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd
na vySi expozice vl¢i jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
Soucésti uvérového rizika je i riziko vypofadani, {j. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda
investiéni nastroje v dohodnuté Ihité.
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IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméfenou cenu a
ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim vaci akcionaifim nebo dojde k
poklesu kurzu Investi¢nich akcii Investi¢nich akcii z divodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je
omezovano investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojl, které jsou likvidni, Ize je v dostateném
objemu pravidelné odprodat Fondu, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na pfislusnych
trzich. Dal8im opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi€énim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investiéni zaméfeni Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty &i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Podfondu. Toto systematické
riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statd a regiona.

VI.) Riziko operacni.

Riziko spoCiva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu ftreti
stranou nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.). Toto riziko
je omezovano udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Souéasti tohoto
rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt

uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.

VIl.) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych davodd maze byt Fond nebo Podfond zruSen.

Podfond muze byt zruSen napfiklad z divodu takového rozhodnuti Fondu, splynuti nebo slouceni
Podfondu, zru$eni Fondu s likvidaci nebo z divodu takového rozhodnuti CNB, napfiklad pokud
Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital Podfondu nedosahne
hranice 1 250 000 EUR do 12 mésicl ode dne jeho vzniku.

VIIl.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond miize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu.

Podfond mize byt zruSen napfiklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v
pfipadé hospodarskych problém(i Podfondu), coz mlze mit za nasledek, Ze akcionaf nebude drzet
investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozoriiuje, Zze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka mozZnosti setrvani investora v
Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondu.

Pokud Podfond investuje prostfedky akcionafli do jinych cilovych fondl, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych fondu, které napf. nedosahuji oekavané vykonnosti, nebo jinych
zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatk(, tj. ze celkovy vynos fondu
investujictho do jinych cilovych fondl je snizen nejenom o poplatky fondu placené
obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investi€nim spole¢nostem, které
je obhospodaruji. Dale napfiklad riziko omezeni nebo ukonceni odkupovani cilovych fondu
kolektivniho investovani.

X.) Riziko repo obchod.

S repo obchody jsou spojena dvé zakladni rizika - riziko protistrany a riziko podkladového aktiva, tj.
riziko vlastniho investi€niho nastroje. V pfipadé repa jde prfedevdim o riziko selhani protistrany
zplUsobené napf. ristem kurzu zajiStovaciho investiniho nastroje, ktery ma protistrana na svém
uctu, ¢imz ji maze vzniknout motivace investiéni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva
riziko podkladového aktiva napf. ze skute¢nosti, Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do
majetku Podfondu by poté presel investiéni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém
pfipadé podstupoval rizika spojena s drzenim takového investiéniho nastroje, zejména riziko trzni.
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XI.) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investiénich akcii az na dva roky.

Fond ma dle dodatku &. 1 statutu Fondu moznost, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajml akcionafl, pozastavit vydavani nebo odkupovani InvestiCnich akcii
Podfondu. To pfinasi investorovi riziko nelikvidity pfedmétnych Investi¢nich akcii. K pozastaveni
muze dojit az na dobu dvou let.

XIl.) Rizika tykajici se udrzZitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo sociélni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute€ny nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V sou€asné dobé& nejsou zohledfiovana rizika udrZitelnosti coby samostatné kategorie rizik, jelikoz
predmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investicniho fondu a investiéni strategie
relevantni, resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik. V relevantnich pfipadech vS§ak mohou byt
rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany obhospodafovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou
byt zohledfiovany v ramci investi¢nich rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohledfiuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrogni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé Zetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan&ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni

Fondu.

V Praze dne 29. dubna 2022

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.

individualni statutarni organ Fondu
zastoupena pfi vykonu funkce

Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA
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'KRESTON
A&CE

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni radné Ucetni zavérky k 31. 12. 2021
podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV



Jigesron

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionarim podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV
se sidlem Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5, ID 75160927

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Uletni zavérky Podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting
SICAV (dale také ,Podfond”), sestavené na zdkladé ceskych Ucetnich predpisl, kterd se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok koncici
31.12. 2021, a prilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dali vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni
zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu OK
Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV k 31. 12. 2021, nakladii a vynost, vysledku

jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA") pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidéa spravni
rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s icetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
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informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk{l by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UGcetni
zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. za ucetni
zaverku

Spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. povinna
posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni UCetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
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- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku
podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada Podfondu uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
nepretrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu
ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 29. 4. 2022

| kreston.cz
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 4 46 227 29 639
vtom: a) splatné na pozadani 46 227 29 639
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 5 1 646 054 919 816
Ostatni aktiva 6 2 884 9097
vtom: a) derivaty 2742 7917

c) ostatni aktiva 142 1181
Aktiva celkem 1695 165 958 552
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zavazky vici bankam 7 0 5300
vtom: b) ostatni zavazky 0 5300
Ostatni pasiva 8 3018 2727
v tom: a) derivaty 0 3

b) ostatni pasiva 3018 2724
Rezervy 9 2 810 2099
v tom: a) dan¢ 2 810 2 099
Kapitalové fondy 10 1531 088 877 973
Nerozdéleny zisk/Neuhrazena
ztrata z piredchozich obdobi 10 70454 21269
Zisk/ztrata za ticetni obdobi 10 87 794 49 184
Vlastni kapitz’tl/éistz’t aktiva celkem 10 1689 336 948 426
Pasiva celkem 1 695 165 958 552
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. PROSINCI 2021

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky z pevnych terminovych

operaci 23 134 972 265 988
v tom: b) s ménovymi nastroji 134 972 265 988
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10 1 689 336 948 426
Podrozvahova aktiva celkem 1 824 308 1214 414
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zavazky z pevnych terminovych operaci 23 132 230 258 073
v tom: b) s ménovymi nastroji 132 230 258 073
Podrozvahova pasiva celkem 132 230 258 073
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznédmka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Vynosy z uroki a podobné vynosy 12 3 4
Néklady na uroky a podobné naklady 13 -5 -15
Vynosy z akcii a podila 14 2092 1005
Vynosy z poplatku a provizi 15 452 262
Niaklady na poplatky a provize 16 -1 034 -290
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 17 113 054 63 794
z toho: realizované -15163 7118

: nerealizované 128 217 56 676
Ostatni provozni vynosy 18 1 0
Spravni naklady 19 -21 927 -12 882
v tom: b) ostatni spravni ndklady -21927 -12 882
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim 92 635 51 878
Daii z prijmi 21 -4 841 -2 694
Ztrata za icetni obdobi po zdanéni 87 794 49 184
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart ETF (dale jen ,,Podfond) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s (dale
jen ,,Fond®).

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich fondu
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl opravnéni k &innosti dne 6.
cervna 2018 na zéklad¢ zapisu do obchodniho rejstiiku.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
12. ¢ervna 2018.

Podfond je podfondem specidlniho fondu ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym
fondem. Podfond zahgjil vydavani investi¢nich akcii dne 28. Cervna 2018 s ptidélenym kodem
ISIN CZ0008043254. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond eviduje 1441911 480 ks (k 31.
prosinci 2020: 873 195 389 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedkll. Za ucelem dosazeni
tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych papird vydavanych ETF, tedy
akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcii, dluhopist, nastroji penézniho trhu, cennych papirt
vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich nastroji, jak jsou tyto dale specifikovany
v pfislusném dodatku statutu Fondu.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.

Na zékladé¢ Smlouvy o vykonu funkce ze dne 6. Cervna 2018 Fond svéfil obhospodafovani a
administraci svého majetku spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO 248 37 202 (dale jen ,,CFIS.*). Smlouva o vykonu funkce a
obhospodatrovani byla ukoncena 31.10.2020, kdy tuto ¢innost pievzala od 1.11.2020 spolecnost
MONECO investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Bucharova 1423/6, Praha 5, ICO 09052984 (dale
jen ,.Spole¢nost™). Spolecnost se zaroven stala od 1.11.2020 i statutarnim feditelem Fondu i jeho
Podfondd. Do 31.10.2020 byla statutarnim feditelem fondu spole¢nost CFIS.

CFIS na zakladé dodatku ¢. 6 Smlouvy o zastoupeni pii n¢kterych Cinnostech souvisejicich
s kolektivnim investovanim (ZISIF) ze dne 13. Cervence 2018 delegovala distribuci Fondu na
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO
264 42 671 (dale jen ,,Distributor®).
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

CFIS vykonava od 1.11.2020 pro Fond a jeho Podfondy pouze ¢innost spocivajici v administraci
Fondu a jeho Podfondti a dale nékteré Cinnosti dle Smlouvy o povéfeni vykonem nékterych
¢innosti v rdmci obhospodafovani ve znéni dodatku €. 1, zejména se jednd o fizeni rizik a
komunikace s CNB a depozitaiem .

Depozitatem Fondu i jeho Podfondii je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140
00 Praha 4, ICO 452 44 782 (dale jen , Depozitai).

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. r. o. se sidlem Horova 1767/26, 500 02 Hradec
Kralové — Prazské Predmésti, ICO: 421 96 949 (dale jen ,,Auditor®).
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zikladé tletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a pfislunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani financnich nastroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v GCetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Uc¢etnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo
»IFRS).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni G¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021,
srovnatelné udaje k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiz nejsou porovnatelné.
Zména vyhlasky je podrobné popsana v bod¢ 2 f) a g) Financni néstroje — metody Gc¢inné od
1.1.2021 a Finan¢ni nastroje — metody G¢inné do 31.12.2020

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funk¢éni mé€nou Podfondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond pisobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi Gi¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den
provedeni platby, den zG¢tovani piikazt Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu

z uétu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.
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Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

UCETNI POSTUPY (pokradovani)

b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piripadu (pokracovani)

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti vredlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi
zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazéany
v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pripad¢€, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Financ¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladt a vynosi jsou v ptipadé
jejich prodeje oductovana ke dni vypotradani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zévazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusSena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v GCetnictvi, resp. jeho c¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nakladii nebo vynost.

(c¢) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech uroCenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ nebo finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
uloZzek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab¢hly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy zuroku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky zrepo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvért z penézniho trhu a jsou vykéazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,, Naklady na troky a
podobné naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou

vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Vynosy z poplatkti a provizi®.
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Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

UCETNI POSTUPY (pokradovani)

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta
nespliiuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v poloZzce ,,vynosy z akcii a podila®.

f) Financni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocefovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkda.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,charakteru

smluvnich penéZnich toki, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé€, Ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)
f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceflovana v nab¢hlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfti splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Groku,

a také prodej finanénich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pri
oductovani finanéniho aktiva dojde k preti¢tovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. OcCekavané uverové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a tGcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zatfazeny rovnéz vSechny derivaty(typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdilti se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
Ztraty.
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Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi
precenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tGrovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu trokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni Uc¢etni
jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na realné hodnot¢ portfolia finanénich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e cCetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ofekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uveért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.
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Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokt, Podfond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich
toki. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji Gi¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpisoby

pravidelného stanoveni vysSe urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finan¢nich nastroji, které drzi, se vS§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji reialnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vypotradani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot
téchto aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv ocefitovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
ptislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vyporadat piislusny zavazek.
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f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)
i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nékladiim a vynosim.

ii.  Smlouvy o financovaini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pidjcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami‘, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam® a ,,Zavazky vaci klientim®. Cenné papiry piijaté na zakladé reverzni
repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v redlné hodnoté jako zavazky
k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych
prodeji (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych cennych papiri“ a v ostatnich
pripadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi“ jsou vykazény jako
,,Ostatni Pasiva“ jsou oceniovany podfondem realnou hodnotou proti nakladim a vynostum.

iii. ~ Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a gtrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté
(zpravidla transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady,
které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti G¢tim nakladt nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu
vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vyporadani je uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tim
nakladti nebo vynost jsou vykazany jako tirokové vynosy z cennych papirti.
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f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)
iv.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, Ze odpovidaji realné hodnot¢) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji (pouze, pokud se jedna o financni zavazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tizce nesouvisi
s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva neni vykéazana v realné
hodnot¢ proti u¢tiim nakladd nebo vynosi.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazéany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

v.  Emitované investi¢ni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti
odkupu Podfondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D
nicméné umoznuji i nékteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad€ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v

§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy /investi¢ni akcie) jako kapitalovy
nastroj vykazany v poloZce ,,Kapitalové fondy*.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovény realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Finanéni zdavazky
Podfond klasifikuje své financni zdvazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové

kombinaci, nebo jsou urfeny k obchodovani a nebo jsou oznaeny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroj, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finané¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucésti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkli nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

g) Financ¢ni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020

Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti uctiim nakladu a vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirti, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladli nebo vynosti jsou nejprve

ocenovany pofizovaci cenou zahrnujici vedlejSi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni.
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g) Financ¢ni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020 (pokracovani)

Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti ocenovanych readlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana ptislusnou burzou cennych
papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spolecnosti spravujici dany fond. V ostatnich
pfipadech je redlna hodnota odhadovana jako ¢ista souc¢asna hodnota penéznich toki zohlednujici
uvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urc¢enych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt
Podfondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim
zptsobem zohlediuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Finan¢ni derivaty

M¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledn¢ preceiiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni readlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Podfond negativni.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska névratnosti. Na zakladé¢ toho jsou vytvateny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné
s naklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym cCasovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvorti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkti predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.

i) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoc¢tené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych
v cizi méné, kromé majetkovych ucasti a jinych kapitdlovych nastroji v cizi méné, ptipadné
polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze
Podfondu, nebo ocekavanych budoucich transakei, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

j) Dan z piijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan zpfijmt vytvari spole¢nost vzhledem ktomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim tucéetnim obdobi
spoleCnost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmd snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmi, pifipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.
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k) Dai z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera
DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

1) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilii mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti. Podfond na zéklad¢ principu opatrnosti netictuje
o odloZené danové pohledavce z titulu daiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

m) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 24

(Zvetejnéni sptiznénych stran) definovany nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé¢ 20.

n) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patii, jsou i¢tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosi a naklad minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi* v rozvaze
Podfondu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

0) Zmény ucetnich metod pro bézZné ucetni obdobi

Podfond v roce 2021 nezménil zadné Géetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financ¢nich nastroju, jejich ocefovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich téetnich standardi

upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich cetnich
standardu (dale jen ,,IFRS%).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje a novych tcetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé¢ 2 pismeno f) a g) a bodech 3, 24 a 25 této prilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti niZe.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje pivodni ocenovaci kategorie financnich aktiv a finan¢nich zavazki
dle vyhlasky ¢. 501/2002 ucinné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finan¢nich zavazka v souvislosti s aplikaci
ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

Pivodni Pivodni aéetni
Kklasifikace Nové hodnota dle Vliv zmén Vliv zmén Nové tcetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Klasifikace vyhl.VSV(.]l/ZVOOZ v u.cetmch v uFetnlch hodnota dle
501/2002 dle IFRS 9 ucinné do  pravidlech - pravidlech - IFRS 9
uéinné do 31.12.2020 Reklasifikace Pfecenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 4 FVTPL FVTPL 29 639 0 0 29 639
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 5 FVTPL FVTPL 919 816 0 0 919 816
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 6 FVTPL FVTPL 7917 0 0 7917
Finan¢ni aktiva celkem 957 372 0 0 957 372
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0) Zmény ucetnich metod pro béZné tcetni obdobi (pokracovani)

Pivodni Puavodni
Klasifikace Nové cetni Vlivzmén  Vliv zmén Nové téetni
1. ledna 2021 dlevyhl. | fikace hodnota dle videtnich v detnich oot
5012002 (ASTRAC VyhL SOL2002 prayidlech - pravidiech- "ot S0
ucinné do ucinné do  Reklasifikace Pfecenéni
v tis. K¢ Bod  31.12.2020 31.12.2020
Financ¢ni zavazky
Zévazky vici bankam 7 FVTPL FVTPL 5300 0 0 5300
Zévazky z dluhovych cennych
papirt FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna
hodnota derivati 8 FVTPL FVTPL 3 0 0 3
Finan¢ni zavazky celkem 5303 0 0 5303

Veskera financni aktiva a zavazky jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako ocefiované realnou
hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze pro Podfond je pouzit obchodni model
fizeni na bazi realné hodnoty.

Cisty dopad 7 pFechodu na IFRS 9 na vlastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS9 na Kapitalové fondy a Nerozdéleny
zisk nebo neuhrazenou ztratu z ptedchozich obdobi:

Dopad
z aplikace IFRS 9
v tis. K¢ k 1.1.2021
Kapitalové fondy
Konecny zlstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 G¢. do 31.12.2020) 877973
Reklasifikace emitovanych CP z kapitadlovych nastroji do finan¢nich zévazkl 0
Pocatecni zilistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 877973
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Konecny zlstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 G¢. do 31.12.2020) 21269
Reklasifikace do finanénich zavazka — Cista aktiva pripadajici na drzitele inv.akcii 0
Zauctovani ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 (v¢. ECL pro uvérové
prisliby
a finan¢ni zaruky) -0
Dopad odlozené dané 0
Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 21269
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p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouZity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. ¢ervnu 2021

vvvvvv

v¢etné v ucetnich zavérkach, které nejsou k 31. bieznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které miize ndjemce pouzit praktické zjednodusSeni
pii uctovani o slevach z najemného v primém disledku pandemie COVID-19.

Utetni jednotka o&ekava, Ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na uéetni zavérku

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, Ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté pen¢znich tokli podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatkid
uhrazenych ¢i obdrzenych dluZznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladu k IFRS 16 Leasingy

Novelizace zilustrativniho pfikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o
nahrad¢ najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni predmétu ndjmu i vysvétleni zptisobu,
jakym néajemce o této nahrad¢ uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)

p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazku jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkli na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava Gcetni
jednotky odlozit vyporfadani ke konci i€etniho obdobi. Pravo tcetni jednotky odlozit vypotadani
o minimalné 12 mésict od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypofadani® s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani ietnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o UCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

iii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v ufetnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadti a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasiuji, jak
odlisit zmény v GCetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmény ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.
iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dan souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych piechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
pfedmétem zapoéteni. Ugetni jednotky tak nebudou muset Giétovat o odloZzené daiiové pohledavce
a odlozeném danovém zavazku z pfechodnych rozdili vznikajicich pfi prvotnim vykazani
leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem
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p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

(Datum t¢innosti odlozeno na neurcito, nicméné diivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, ze v piipad¢ transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozend aktiva piedstavuji
podnik, pfi¢emz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardl a Uprav stavajicich standardii mélo
vyznamny dopad na Géetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

q) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zaveérky dosSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatu¢tovany v tcetnich vykazech.
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré ¢astky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Gsudkt a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skuteénych vysledkd k Gpravé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazk.

Utetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i.  Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucéné splatkami jistiny a trokd), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zplsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv tizena za tcelem dosazeni
stanovenych cilli, zejména na zaklad¢ strategie Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pt
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a trokii, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toki.

Podfond sleduje financni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozume¢l
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjZ je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tieba.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 25.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
BéZné ucty u bank 46 227 29 639
Celkem 46 227 29 639

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou
hodnotou proti uctim naklad nebo vynost.

Indexové akcie (ETF) tvoii nejvyznamnéjsi polozku aktiv Podfondu.

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Akcie 1 646 054 919 816
Celkem 1 646 054 919 816

Akcie jsou obchodovany na vefejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a
rozvoj (,OECD®).

Pro ucely pfecenéni akcii v drzeni Podfondu k rozvahovému dni jsou zdrojem burzovni ceny
publikované prostrednictvim informacni agentury Bloomberg.

tis. K¢

Majetkové cenné papiry

- vydané finan¢nimi institucemi 1512 653
-vydané nefinanénimi institucemi 133 401
Celkem 1 646 054

Podrobné ¢lenéni akcii dle sektori cenného papiru je uvedeno v bodu 26 a).

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Kladna realna hodnota ménovych derivati 2742 7917
Jiné pohledavky 0 1 084
Dohadné ucty aktivni 142 96
Celkem 2 884 9097
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ZAVAZKY VUCI BANKAM
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Marze 0 5300
Celkem 0 5300
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dohadné téty pasivni 2 682 1 640
Srazkova dan 0 0
Dodavatelé 336 1084
Zaporna realna hodnota ménovych derivatl 0 3
Celkem 3018 2727

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu Gcetni
zavérky Podfondu ve vysi 216 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 143 tis. K¢), odménu za
obhospodafovani a administraci Podfondu ve vysi 2 103 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 1 241 tis.
K¢€) a odménu Depozitate ve vysi 121 tis. K¢ (k 31.prosinci 2020: 188 tis. K¢).

REZERVA NA DAN

K 31. prosinci 2021 vykazal Podfond rezervu na dan¢ ve vysi 2 810 tis. (k 31. prosinci 2020: 2
099 tis. K¢), ktera vznikla z daitové povinnosti ve vysi 4 527 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 2 544
tis. K¢) ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 1 717 tis K¢ (k 31. prosinci 2020: 445 tis. K¢).

VLASTNI KAPITAL
31. prosince 2021 31. prosince 2020
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 1 689 336 948 426
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 1441911480 873 195 389
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,1716 1,0862

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovdna jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu ptipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.
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10  VLASTNIi KAPITAL (pokradovani)

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

Hodnota emitovanych

tis. K& Pocet investi¢nich akcii (ks) investiénich akcii
Zustatek k 1. lednu 2020 471 433 470 471 704
Prodané investi¢ni akcie 424 932 049 429 346
Odkoupené investi¢ni akcie -23 170 130 -23 077
Zustatek k 31. prosinci 2020 873 195 389 877 973

Hodnota emitovanych

tis. K& Pocet investicnich akcii (ks) investi¢nich akeii
Zustatek k 1. lednu 2021 873 195 389 877 973
Prodané investi¢ni akcie 621 679 330 714 103
Odkoupené investi¢ni akcie -52 963 239 -60 988
Zistatek k 31. prosinci 2021 1441 911 480 1531 088

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Zisk za rok 2021 ve vysi 87 794 tis. K¢ je navrzen k pfevodu na ucet nerozdéleného zisku
z ptedchozich obdobi. Zisk za rok 2020 ve vysi 49 184 tis. K¢ byl preveden do nerozdélenych

ziskt pfedchozich obdobi.
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10  VLASTNIi KAPITAL (pokradovani)

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2021 DO 31. PROSINCE 2021

tis. K& Poznamka P , bézného Celkem
fondy /neuhrazena ,
. obdobi
ztrata
Zistatek
471 704 -19 69 409 4929
k 1. lednu 2020 770 697 0966 3
Rozdelervn Z}sku/ztraty 9 40966 40 966 0
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 9 429 346 0 0 429 346
Odkup investi¢nich akcii 9 -23 077 0 0 -23 077
Cisty @sk/ztrata za ucetni 9 0 0 49 184 49 184
obdobi
Zustatek
9 21269 49 184 948 42
k 31. prosinci 2020 877973 6 8 8426
tis. K& Poznamka P , bézného Celkem
fondy /neuhrazena ,
, obdobi
ztrata
Potitecni stav 877973 21269 49 184 948 426
ke 1. lednu 2021
Rozdelervn Z}sku/ztraty 9 49 184 49 184 0
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 9 714 103 0 0 714 103
Odkup investicnich akcii 9 -60 988 0 0 -60 988
Cisty @sk/ztrata za ucetni 9 0 0 87794 %7794
obdobi
Zustatek
1531 4 94 1689
k 31. prosinci 2021 531 088 70 453 877 689 336

11  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestava vyhradné z financnich aktiv, v celkové vysi 1 689 336 tis. K¢

k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020: 948 426 tis. K¢) obhospodatuje Spolecnost.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020
Uroky Margin call 3 4
Celkem 3 4
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2021 2020
Uroky Margin call 4 6
Uroky bankovni 1 9
Celkem 5 15
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢ 2021 2020
Dividendy 2092 1 005
Celkem 2092 1005
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 2021 2020
Pfijata udrzovaci provize 452 262
Celkem 452 262
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2021 2020
Bankovni poplatky 128 69
Poplatky a provize 906 221
Celkem 1034 290
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2021 2020
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 122 089 48 371
Zisk/Ztrata z ménovych operaci 1393 -2298
Zisk/Ztrata z derivatovych operaci -10 428 17721
Celkem ztrata 113 054 63 794
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2021 2020
Naklady na obhospodafovani a administraci 19 144 10 807
Néklady na sluzby Depozitate 1377 1216
Naklady na odménu Auditora 124 190
Ostatni spravni naklady 1282 669
Celkem 21927 12 882

Podfond je obhospodafovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospodafovani a
administraci. Odmeéna je Spolecnosti vyplacena mesicné zpétné v souladu se statutem Fondu.

Néklady na obhospodatovani a administraci Podfondu €ini v souladu se statutem Fondu 1,5 %

hodnoty fondového kapitalu za mésic.

Celkova odména za vykon c¢innosti Depozitafe vici Podfondu ¢ini 0,10% % p.a. z primémé
hodnoty fondového kapitdlu. Odména je hrazena mési¢né z majetku Podfondu v souladu se

statutem Fondu.

Podfond v roce 2021 i1 vroce 2020 nemél zadné zaméstnance a nebyly tak vyplaceny zadné

odmény ani zélohy, zdvdavky, zaptjcky ¢i Gveéry ¢lentim fidicich organt.

OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020
Zaokrouhleni obchodu 1 0
Celkem 1 0
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VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

k 31. prosinci 2021

Ceska republika  Evropské Unie Ostatni
tis. K&
Vynosy z tirokli a podobné vynosy 3 0 0
Naklady z urokd a podobné naklady 5 0 0
Vynosy z akcii a podila 0 2092 0
Vynosy z poplatkl a provizi 452 0 0
Naklady na poplatky a provize 1034 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -9030 122 085 0
Ostatni provozni vynosy 1 0 0
Spravni naklady 21927 0 0
Dan z pfijmu 4527 314 0
k 31. prosinci 2020

Ceska republika ~ Evropské Unie Ostatni
tis. K&
Vynosy z trokli a podobné vynosy 4 0 0
Naklady z urokd a podobné naklady -15 0 0
Vynosy z akcii a podila 0 1 005 0
Vynosy z poplatkl a provizi 262 0 0
Néklady na poplatky a provize -290 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1 964 65 758 0
Spravni naklady -12 882 0 0
Dan z pfijmu 2 694 0 0
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tis. K¢ 2021 2020
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 92 635 51879
Nedanové naklady 1 0
Odecet danové ztraty 0 0
Ptijmy, u nichz je dan vybirana srazkou podle -2092 -1 005
zvlastni sazby dane

Danovy zaklad — zisk nebo ztrata 90 544 50 874
Daii 5% 4527 2 544
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané 2092 1 005
Daii 15% 0 0
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova

dan uhrazena p¥i vyplaté dividend 314 150
Daii z piijmi celkem 4 527 2 694

K 31. prosinci 2021 vykazal Podfond rezervu na dan¢ ve vysi 2 810 tis. (k 31. prosinci 2020: 2
099 tis. K¢) , ktera vznikla z danové povinnosti ve vysi 4 527 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 2 544

tis. K¢) ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 1 717

tis K¢ (k 31. prosinci 2020: 445 tis. K¢).

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zéavazky

Dohadné ¢ty pasivni 2103 151

Dodavatelé 0 1084
Celkem 2103 1235
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Naklady

Néklady na obhospodatovani 19 144 1235

Néklady na audit — prefakturace 0 21
Celkem 19 144 1256

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobe¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.
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V roce 2021 realizoval Podfond néklady na obhospodatovani v celkové vysi 19 144 tis. K¢ (2020:
1 235 tis. K<) hrazené na ucet spole¢nosti MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

31. prosinec 2021 31. prosinec 2020
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Z4av. RH Pohl. Z4av. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 134972 -132230 2742 265988  -258 073 7915
Celkem 134 972 -132230 2742 265988 -258 073 7915

K 31. prosinci 2021 byly uzavieny ménové swapy — na vyménu EUR a USD k zajisténi
cizoménnych investi¢nich aktiv.

Hodnoty zatctované na podrozvahovych Uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici
s témito obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodli denominované v cizich ménach jsou

prepodteny kurzem CNB k rozvahovému dni.

Fond drzi marzovy tcet, ktery slouzi k uhradé ztrat z derivatovych operaci.
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KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH PASIV

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finanénich zavazku:

Finanéni Finanéni
aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 46 227 0 46 227
Dluhové cenné papiry 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 646 054 0 1646054
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivatd 2742 0 2742
Zavazky vici bankam 0 -0 -0
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -0 -0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -0 -0
Celkem 1 695 023 0 1695023
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (aroven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zaklad¢ dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do firovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich model vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrli, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity objektivné
nezjistitelny vstup oceniovacitho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusnd cenova kotace
nedostateCné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty =zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreCny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investiéni
manazer jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Podfondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocen¢ni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoltu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zpisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluvené¢ho
uroku nabehlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako reédlna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenné¢ho papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Podfondu.

(f) Derivaty
M¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich toki.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich néstroji
pristupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceiiovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Prijaté puajcky
Kratkodobé ptijaté pujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,

ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Girovné 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3
Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na readlnou hodnotu je na Administratoru Podfondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostitedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zéklade¢
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potfizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
7ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji, nez hodnota
stanovenad znaleckym posudkem. V pripad¢ nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zadnou
vyznamnou ¢innost..

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany zejména s vyuZitim
vicefazovych modeli (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochéazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabchlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je

periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 46 227 0 46 227
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 1 646 054 0 0 1 646 054
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivati 0 2742 0 2742
Celkem 1 646 054 48 969 0 1695 023
Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zapornd redlnd hodnota derivati 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Aktiva a zavazky, které nejsou piecefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zévazky, které nejsou preceiiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Géty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Utetni Redlna , , )
tis. K¢ hodnota hodnota Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 142 142 0 0 142 142
Pasiva
Rezervy 2810 2810 0 0 2810 2810
Ostatni pasiva a zavazky 3018 3018 0 0 3018 3018

V prubéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uveérového rizika v diasledku své vSeobecné investicni
strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatell investi¢nich akcii
Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém
horizontu stabilniho zhodnoceni svétenych prostifedki méteného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
ato zejména na zakladé¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zat€Zovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentii cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutdrnich limitG fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné¢ monitoruje dodrZzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spoleCnostech a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondi a o technikdch k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spolecnost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uveéroveé
riziko, m&€nové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spole¢nost fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice viaci jednotlivym
protistranam a emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitare, apod. Kontrolu dodrzovani
limith provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP),
pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim
kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfnd nedrzi zadné cenné
papiry, které by byly tivérové znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko  Evropskd uniec  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 46 227 0 0 46 227
Akmei podl’love listy a 0 1527 067 118 987 1 646 054
ostatni podily

Ostatni aktiva 2 884 0 0 2 884
Celkem 49 111 1527 067 118 987 1 695 165

Mimo uzemi EU evidujeme majetkové cenné papiry s ISINEM US46434V6478 a
IEOOBY XY YKA40.

31. prosince 2020
tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 29 639 0 0 29 639
Al{Clet podlrlove listy a 0 836916 22 900 919 816
ostatni podily
Ostatni aktiva 9097 0 0 9 097
Celkem 38 736 836 916 82 900 958 552
Clenéni cennych papiri podle sektori cenného papiru
Sektor 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Financni sektor 1 646 054 919 816
Celkem 1 646 054 919 816
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26 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 46 227 0 46 227 0 -
Ostatni aktiva — kladna Offsetting/Marzovy
hodnota derivata 2742 0 2742 0 ucet

Ocekdavané uvérové ztrdaty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni piipadné¢ho znehodnoceni pouziva Podfond
bud’ externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptfipadné je
stanoven interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez
ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupiiti uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od
data pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého
stupné, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financéni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu o¢ekavanych uvérovych
Ztréat.

VySe impairmentu zohlediiuje o¢ekavané uveérové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim Casové hodnoty penéz a veskeré pfimétené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani véetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pii potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazéani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Podfond pouziva pro tyto finanéni nastroje 12-ti mési¢ni ECL pro vycisleni impairmentu.
V pfipadé¢ znehodnocenych aktiv, piipadn¢ pii vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude
Podfond pocitat k datu acetni zavérky, resp. k datu ocenéni oCekdvané uveérové ztraty za dobu
trvani.

Podfond zaélenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se uvérové

riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvySilo, tak pifi stanoveni
o¢ekavanych uvérovych ztrat.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametri:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipadé cennych papirti je pro PD a LGD pouzito statistickych modeld na zaklad¢ ratingu
protistrany (historickd data spolecnosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvySeni
kreditniho rizika mize byt vySe ocekdvané celozivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim oc¢ekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spolecnosti téméef vyluéne provadeény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné a pfipadny impairment by vy¢islila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky zobchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vici
najemnikim, uplatiiuje Fond zjednoduSeny piistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9,
odst. 5.5.15) a uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich o¢ekavanych ztrat pomoci
matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou
stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost
zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim
odhadem. ProtoZze se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu
zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investicnich limitd fondl a postupit k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.
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26 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko (pokracovani)
V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 725 323 45179 46 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 573 125 784 661 288 269 1 646 054
Ostatni aktiva 0 0 2 884 2 884
Celkem aktiva 573 850 784 984 336 332 1 695 165
Zavazky vaci bankam 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 3018 3018
Rezervy 0 0 2 810 2810
Vlastni kapital 0 0 1 689 336 1 689 336
Celkem pasiva 0 0 1695 165 1695 165
Cista devizova pozice 573 850 784 984 -1 358 834 0
31. prosince 2020
tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 31 165 29 443 29 639
Akcie, podilové listy a ostatni podily 387 805 363 459 168 552 919 816
Ostatni aktiva 0 0 9097 9097
Celkem aktiva 387 836 363 624 207 092 958 552
Zavazky vaci bankam 0 0 5300 5300
Ostatni pasiva 0 0 2727 2727
Rezervy 0 0 2099 2 099
Vlastni kapital 0 0 948 426 948 426
Celkem pasiva 0 0 958 552 958 552
Cista devizova pozice 387 836 363 624 -751 460 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybid béznych urovni trznich

urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitt,

¢) soustavou investiCnich limitd fondi a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z terminti vyporadani,

nebo splatnosti.

31. prosince 2021

. Do 3 3-12
tis. K¢ . . 1-51et Nad 5let Neuroceno Celkem
meésici  mésicl

Pohledavky za bankami 46 227 0 0 0 0 46 227
Akcie, podilové listy a

; . 0 0 0 0 1646054 1646054
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2 884 2 884
Celkem aktiva 46 227 0 0 0 1648938 1695165
Zavazky vuci bankédm 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3018 3018
Rezervy 0 0 0 0 2 810 2 810
Vlastni kapital 0 0 0 0 1689336 1689336
Celkem pasiva 0 0 0 0 1695165 1695165
Gap 46 227 0 0 0 -46 227 0

58



Podfond OK Smart ETF

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

26 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2020

) Do 3 3-12
tis. K¢ . . 1-51et Nad Slet  Neuro¢eno Celkem
mésici  mésicl
Pohledavky za bankami 29 639 0 0 0 0 29639
Akcie, podilové listy a
; . 0 0 0 0 919816 919 816
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 9097 9097
Celkem aktiva 29 639 0 0 0 928 913 958 552
Zavazky vuci bankédm 5300 0 0 0 0 5300
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2727 2727
Rezervy 0 0 0 0 2 099 2099
Vlastni kapital 0 0 0 0 948 426 948 426
Celkem pasiva 5300 0 0 0 953 252 958 552
Gap 24 339 0 0 0 -24 339 0
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FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkdi povinnym
odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionaia.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondt v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky podilnikidl jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii , coz predstavuje nejvetsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkid tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano“. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu
podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2021

. Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ . ... L-5let NadS5let . Celkem
mesici  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 46 227 0 0 0 0 46 227
Akcie, podilové listy a

) ) 0 0 0 0 1 646054 1646054
ostatni podily
Ostatni aktiva 2 884 0 0 0 0 2 884
Celkem aktiva 49 111 0 0 1646054 1695165
Zavazky vuci bankédm 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 3018 0 0 0 0 3018
Rezervy 0 2 810 0 0 0 2 810
Vlastni kapital 0 0 0 0 1689336 1689336
Celkem pasiva 3018 2 810 0 0 1689336 1695165
Gap 46093 -2 810 0 0 -43 283 0

60



26

Podfond OK Smart ETF
Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5

Identifikacni ¢islo: 071 88 935
Prévni forma: akciova spolecnost
Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond
Datum sestaveni: 29. dubna 2022

FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

31. prosince 2020

. Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ L L 1-5]let Nad 5 let . Celkem
mésici  mésicl specifikace

Pohledavky za bankami 29 639 0 0 0 0 29639
Akcie, podilové listy a

. , 0 0 0 0 919816 919 816
ostatni podily
Ostatni aktiva 9097 0 9097
Celkem aktiva 38736 0 0 919 816 958 552
Zavazky vuci bankam 5300 0 0 0 0 5300
Ostatni pasiva 2727 0 0 0 0 2727
Rezervy 0 2099 0 0 0 2099
Vlastni kapital 0 0 0 0 948 426 948 426
Celkem pasiva 8 027 2 099 0 0 948 426 958 552
Gap 30709  -2099 0 0 -28 610 0

(e) Citlivostni analyza

Podfnd ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Podfond
povéril Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami tizeni rizik. Zasady
metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity

Podfondu.

Nizka mira citlivosti Podfndu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Podfondu
spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro
zdokumentovani odolnosti Podfndu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testu.
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VYHODVNOCENi DOHADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND A
SPOLECNOST

Uketni zavérka vychézi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrZité pokraCovat ve své
ginnosti. Spole¢nost neidentifikovala Zidnou skutednost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabraiiovala pokragovat ve své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na Podfond negativni dopad. Spoletnost byla schopna piijmout
patfi¢na opatieni, aby mohla i nadale fond obhospodafovat v plném rozsahu.

Vedeni Spolegnosti se i pies pretrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze
pFijatd opatfeni a jeji kapitalova pfiméfenost jsou dostate¢né na to, aby Spolecnost pfekonala i
piipadné velmi neptiznivé ekonomické scénafe a mohla nadéle obhospodatovat Fond v plném
rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ti¢etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, vyjma
tch, jenz jsou uvedeny v &asti II. Pismene A. Vyroéni zpravy Podfondu, které by ovlivnili ucetni
zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato detni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
/ L0
29. dubna 2022 Iﬁmrgindeléf, Ph.D., MBA
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Narizeni EU
231/2013 a Narizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O PODFONDU OK SMART ETF

Nazev podfondu

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu
podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 25. ¢ervna 2019.

ISIN

CZ0008044229

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5

Dalsi udaje

Podfond vydava zaknihované investiéni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého
zhodnoceni svéfenych prostfedkl investovanim zejména do cennych papirt vydavanych ETF, tedy
akciovymi fondy a dale v niz§i mife do akcii, dluhopisll, nastroju penézniho trhu, cennych papirl

vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investiénich nastrojl, jak jsou tyto dale specifikovany v
prislusném statutu Podfondu.

B. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 6. ¢ervna 2018, oddil B, vlozka 23502.

ICO

071 88 935

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5

Podfond

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV (déle jen ,Podfondy)

Dalsi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond mlze
v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet Podfondu. Fond
nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.
Fond je investitnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Clenem spravni rady Fondu je spolecnost MONECO investiCni spolecnost a.s. Vedouci osobou je
Ing. Jifi Sindelaf, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec statutarniho organu.
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Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi
Ondrej Péska

porftolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

doba vykonu funkce: od 1.11.2020

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pusobil Ondfej do roku
2018 v brnénské pobocce Komercéni banky. BE€hem svého pusobeni v jedné z nejvétsich ¢eskych
bank se staral o majetek movitych klientd zejména z fad podnikatelt a fyzickych osob véetné spravy
jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu z bankovniho sektoru se Ondfej presunul do Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, kde zastaval pozici finanéniho analytika v oddéleni spravy portfolia.
Na tomto misté se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé u¢astnické
fondy vramci dopliikového penzijniho spofeni i pro transformovany fond vramci penzijniho
pripojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presahoval vysi 125 miliard K¢.
Nyni v MONECO investi¢ni spole¢nosti ma Ondfej ve své funkci na starosti obhospodarovani
majetku obou Podfondll Fondu a jednoho fondu kvalifikovanych investord. Déle se podili na tvorbé a
nasledné realizaci investiéni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich pfileZitosti se
zajimavym potencidlem zhodnoceni.

C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICIi INVESTIENi SPOLECNOSTI OD 1. LEDNA 2021
DO 31. PROSINCE 2021

Nazev spolec¢nosti

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen ,MONECOQO®) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 25207.

ICO

090 52 984

Sidlo

Bucharova 1423/6, Praha 5 - Stoduilky, PSC 158 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla spoleCnosti MONECO svéfena d&innost
obhospodafovani Fondu, byla uzavfena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce statutarniho
feditele Fondu), resp. 1.1.2021 (v navaznosti na zménu pravnich pfedpisu pro vykon funkce ¢lena
spravni rady Fondu).

Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastroju uzaviena dne 2.11.2020, na zakladé
které spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha1,
ICO 264 42 671 pro MONECO jako obhospodarovatele investi¢nich fondd a podfondu obstarava
nakup a prodej investi¢nich nastroju na zakladé pokynt MONECO.

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi

Spoleénost MONECO obhospodafovala Fond v souladu stanovenou investi¢ni strategii danou
statutem Fondu.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné ve statutu Fondu a jeho dodatkll dne 1. dubna
2021(zapracovani rizik souvisejicich s udrzitelnosti), a dne 18.6.2021 (navyseni investi¢niho limitu
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pro investice do finan¢nich aktiv dle ¢l. 5.5. pism. i) a j) dodatku statutu €. 1 a dle &l. 5.5. pism. g) a
h) dodatku statutu ¢&. 2).

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceska sporitelna, a. s. se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitar®).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU
OK SMART ETF, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu OK Smart ETF

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitaf.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a tiidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

H. IDENTIFIKACE MAJETKU,

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely
této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Realna hodnota v tis. K&

jeter: k 31.12.2021:
Zustatky na béznych uétech 14 845
Cenné papiry 512 550

Broker Consulting SICAV, a. s. | Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika 4

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV



Majetek:

Amundi_EU_GovB
BNPFlexIABSOpplEUR

BNPGIEnhB36MIEUR
BondFundB
ConseqCorpBondA
iShares_EM_HC_Bond
iShares_EM_LC_Bond
iShares_Euro_HY
iShares_US_CorpB
iShares_US_MBS
iShares_USD_HY
iSharesCorpBondEUR
iSharesUS_Treasury
NNIntCzBolCZK
PilISAMODbIICZK
SPDR_GlobConv_Bond

ISIN

LU1437018598
LU1815417925
LU2155809382
IE0031282886
CZ0008473873
IE0OBYXYYK40
|IEOOBFZPF546
IEOOBF3N7094
IEOOBYXYYJ35
IEOOBYXYYN70
IEOOBYXYYL56
IEO0BF11F565
US46429B2676
LU1086912398
CZ0008475399
IEOOBNH72088

Podil
k 31.12.2021

4,79%
4,89%
4,73%
12,33%
11,90%
4,91%
4,92%
4,89%
4,76%
4,89%
4,88%
6,55%
4,89%
4,66%
6,23%
4,94%

Porizovaci
cena v tis. K¢

27712
26 679
26 248
65 570
61276
26 276
27175
25774
26 627
27 871
25129
35 265
26 924
26 499
35 880
25935
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Reéalna hodnota
vtis. K¢ k 31.12.
2021:

25 801
26 333
25 456
66 431
64 088
26 445
26 497
26 345
25631
26 357
26 260
35 288
26 363
25098
33 559
26 598



l. VYVOJ HODNOTY INVESTICNi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investicni strategie investicniho podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

| m—Fnd performance (%) Benchmark performance (%) |
a 2

1,00%

0,50%

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50%
-4,00%

22.01.2021
12.02.2021 -
26.03.2021
28.05.2021
12.11.2021
03.12.2021

01.01.2021

05.03.2021
16.04.2021
07.05.2021
18.06.2021
09.07.2021
30.07.2021 -
20.08.2021
10.05.2021
01.10.2021 -
22102021

Komentér portfoliomanazera Podfondu k vyvoji hodnoty investi¢ni akcie Podfondu:

Na pokles hodnoty investi¢ni akcie Podfondu OK Smart Bond méla nejvyraznéjsi dopad situace na
globalnich dluhopisovych trzich, ktera neni v poslednim minimalné roce vibec jednoducha. Na trhu
se nachazi enormni mnozstvi dluhopist se zapornym vynosem do splatnosti. Takova situace tady
nikdy v historii nebyla, a to ani zdaleka. Dluhopisy jako celek (méfeno znamym indexem Bloomberg
Global Aggregate TR USD v druhé poloviné bfezna) ztratily globalné za posledni rok pres 6 %
v dolarovém vyjadieni. Neméné slozita situace panuje i na domacim dluhopisovém trhu, kdyz Ceské
statni dluhopisy (méfeno indexem Bank of America Merrill Lynch Czech Government Bond)
odepsaly za posledni rok vice jak 9 %. Ddvodd k tomuto vyvoji je samoziejmé vice. V Cele stoji
centralni banky, které pozvolna ukon&uji extrémné uvolnénou ménovou politiku. Pozvolna
,normalizace” chovani centralnich bank logicky vede u dluhopis( k ristu vynost do splatnosti, které
v8ak na druhé strané znamena rust vynost do splatnosti (nakup za nizsi ceny), coz do budoucna
muze znamenat vySSi potencial a zajimavéjSi vynosy. Slozita situace na dluhopisovych trzich se
pfirozené promita i do portfolia naSeho Podfondu. Nicméné vzhledem k filosofii Podfondu postavené
na Siroké diverzifikaci at jiz z regionalniho pohledu, tak v kombinaci investice do statnich, firemnich
ale i alternativnich dluhopist, s cilem vytvofit Siroké ,all in one” stabilni dluhopisové portfolio, které
nebude pfili§ volatilni, se dafi OK Smart Bond dosahovat nizSi kolisavosti a stejnych ¢i lepSich
vysledkl nez u srovnatelnych fondd ¢i u benchmarku, jak je ostatné vidét i z pfilozeného grafu. Do
budoucna by se tak tato na ceském trhu unikatni strategie méla nadale osvédcovat a plnit sv(j
hlavni cil tj. nabizet odpovidajici potencial pro vynos pfi nizké kolisavosti a ochrané proti
vyraznéjSim propadim.
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J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
Podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2021 u&astnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele, administratora, depozitare a auditora, a udaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu ndklady na ¢&innost obhospodafovatele a administratora
v celkové vysi 4 459 tis. K&, z nichZ bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 4 015 tis. KE. Déle v rozhodném
obdobi vznikly fondu naklady na &innost depozitafe ve vysi 432 tis. K¢, z nichz bylo k 31. 12. 2021
vyplaceno 389 tis. K&. Naklady na audit ve vysi 107 tis. K&, z nich bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 0
tis. K& a ostatni spravni ndklady ve vysi 249 tis. K&, z nichZ bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 203 tis.
Ke.

M. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy vesSkerych vynosu.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SO0B,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnikli a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vilastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodarovatel Fondu vyplatila za rok 2021 mzdové a obdobné naklady ve vysi
3.246 tis. K& Mzdové a obdobné naklady spole¢nosti MONECO neobsahuji pohyblivou slozku
mzdy. Primérny po€et zaméstnancl a vedoucich osob spole¢nosti MONECO v roce 2021 byl sedm.
MONECO nevyplatila zadné odmeény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

Spole¢nost MONECO z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady MONECO jakoZto obhospodafovatele Fondu na odmény vedoucich osob
a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy profil Fondu ¢inil v roce 2021 celkem 2.233 tis. K¢.
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SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 2,80 % 4,53 %
Dluhové cenné papiry 0% 0%

v tom: 'b) vydané ostatnimi 0% 0%
osobami

Akcie, podilové listy a ostatni o o
podily 95,10 % 93,71 %
Ostatni aktiva 2,10 % 1,76 %

P. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU,

které jsou v obéhu ke konci uc¢etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ucetnim obdobi

V roce 2021 bylo vydano 208 971 127 investi¢nich akcii a odkoupeno 39 461 688 investi¢nich akcii
Fondu. K 31.prosinci 2021 bylo v obéhu 531 998 016 podilovych listd Fondu.

Q. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU PODFONDU A FONDOVEHO
KAPITALU PODFONDU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAYV (K¢) NAV (K¢) /Inv.akcie
31.12.2019 133 177 948,40 1,0039
31.12.2020 374 278 099,17 1,0325
31.12.2021 535 599 880,02 1,0068

R. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢€) : Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
324 601 574 324 601 574

Zavazky z FX derivatl

0,00

Zavazky z Urokovych derivat( 0,00
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

V Unoru 2022 doslo k mimoradné mezinarodni situaci, a to k vojenské agresi Ruska vuci Ukrajiné.
Vzhledem k tomu, Zze Podfond nema zadné vazby na ob&any Ruska ani Ukrajiny, ani vyznamna
aktiva ¢i pasiva umisténa ¢i pramenici z téchto zemi, nebo tykajici se subjektd z téchto zemi, neni
agresi bezprostfedné& ohrozen. Vliv téchto udalosti Podfond spatfuje zejména ve vysoké volatilité,
rozkolisanosti ménovych kurzd a cen finan€ich aktiv a dale v rostouci inflaci. Rist cen zejm.
energetickych, ale i napf. zemédélskych a potravinafskych komodit mize vést k Eerpani uspor, které
si domacnosti v prabéhu uplynulych let vytvofily a tim také ke snizeni chuti ¢&i moznosti investovat
volné finanéni prostfedky do investi¢nich fond(. Soucasné je podil ruskych &i ukrajinskych aktiv
(expozice na rusky Ci ukrajinsky trh) v portfoliich Podfondd velmi maly (do 0,5 %) a bezprostredni
pfimy dopad je tudiz znacné limitovan. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude ovlivhén zejm. délkou
trvani konfliktu a udrzenim jednotného postoje zapadu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Rok 2021 byl tfetim rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni prostfedky, které
nasledné investuje v souladu se svou investiéni strategii. Podfond v roce 2022 nepiedpoklada
zmény své investi¢ni strategie. Hlavnim Ukolem Podfondu v roce 2022 je investovat shromazdény
kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi akcionarl a vytvofit tak
pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a riist objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dusledku slozeni majetku
nebo zpusobu obhospodafovani majetku Podfondu.

S ohledem na skute¢nost, Zze majetek Podfondu je tvofen zejména specialnimi fondy typu ETF, musi
si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke
kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu.

Vyvoj kurs(, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi
Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika
je zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu
ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spogivaiici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(j dluh.

Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy v& Podfondu (napf.
dluznici z investi¢nich nastroju apod.) tyto dluhy nespini fadné a v€as. Tato rizika obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd
na vySi expozice vl¢i jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
Soucésti uvérového rizika je i riziko vypofadani, {j. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda
investiéni nastroje v dohodnuté Ihité.

Broker Consulting SICAV, a. s. | Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV



IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméfenou cenu a
ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim vaci akcionaifim nebo dojde k
poklesu kurzu Investi¢nich akcii Investi¢nich akcii z divodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je
omezovano investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojl, které jsou likvidni, Ize je v dostateném
objemu pravidelné odprodat Fondu, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na pfislusnych
trzich. Dal8im opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi€énim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investiéni zaméfeni Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty &i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Podfondu. Toto systematické
riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statd a regiona.

VI.) Riziko operacni.

Riziko spoCiva ve ztraté vlivem nedostatku ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu ftreti
stranou nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.). Toto riziko
je omezovano udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Souéasti tohoto
rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt

uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.

VIl.) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych davodd maze byt Fond nebo Podfond zruSen.

Podfond muze byt zruSen napfiklad z divodu takového rozhodnuti Fondu, splynuti nebo slouceni
Podfondu, zru$eni Fondu s likvidaci nebo z divodu takového rozhodnuti CNB, napfiklad pokud
Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital Podfondu nedosahne
hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicl ode dne jeho vzniku.

VIIl.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond miize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu.

Podfond mize byt zruSen napfiklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v
pfipadé hospodarskych problém(i Podfondu), coz mlze mit za nasledek, Ze akcionaf nebude drzet
investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozoriiuje, Zze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka mozZnosti setrvani investora v
Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondu.

Pokud Podfond investuje prostfedky akcionafli do jinych cilovych fondl, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych fondu, které napf. nedosahuji oekavané vykonnosti, nebo jinych
zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatk(, tj. ze celkovy vynos fondu
investujictho do jinych cilovych fondl je snizen nejenom o poplatky fondu placené
obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investi€nim spole¢nostem, které
je obhospodaruji. Dale napfiklad riziko omezeni nebo ukonceni odkupovani cilovych fondu
kolektivniho investovani.

X.) Riziko repo obchod.

S repo obchody jsou spojena dvé zakladni rizika - riziko protistrany a riziko podkladového aktiva, tj.
riziko vlastniho investi€niho nastroje. V pfipadé repa jde prfedevdim o riziko selhani protistrany
zplUsobené napf. ristem kurzu zajiStovaciho investiniho nastroje, ktery ma protistrana na svém
uctu, ¢imz ji maze vzniknout motivace investiéni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva
riziko podkladového aktiva napf. ze skute¢nosti, Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do
majetku Podfondu by poté presel investiéni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém
pfipadé podstupoval rizika spojena s drzenim takového investiéniho nastroje, zejména riziko trzni.

XI.) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investiénich akcii az na dva roky.

Broker Consulting SICAV, a. s. | Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV
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Fond ma dle dodatku &. 1 statutu Fondu moznost, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajml akcionafl, pozastavit vydavani nebo odkupovani InvestiCnich akcii
Podfondu. To pfinasi investorovi riziko nelikvidity pfedmeétnych Investi¢nich akcii. K pozastaveni
muze dojit az na dobu dvou let.

XIl.) Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo sociélni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute€ny nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V sou€asné dobé& nejsou zohledfiovana rizika udrZitelnosti coby samostatné kategorie rizik, jelikoz
pfedmétna rizika nejsou s ohledem na sloZeni portfolia investicniho fondu a investiéni strategie
relevantni, resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik. V relevantnich pfipadech vSak mohou byt
rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany obhospodafovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou
byt zohledfiovany v ramci investi¢nich rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Broker Consulting SICAV, a. s. | Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV
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Cestné prohlaseni
Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro&ni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé Ugetni obdobi a o

vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodarfeni
Fondu.

V Praze dne 29. dubna 2022

e

=
MONECO investiéni spole¢nost, a. s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupena pfi vykonu funkce

Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA

Broker Consulting SICAV a. s | Bucharova 1423/6 | 158 00 Praha 5 | Ceska republika 12
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionafim podfondu OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, se
sidlem Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5, ID 75161443

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu OK Smart Bond, podfond Broker Consulting
SICAV (dale také ,Podfond”), sestavené na zadkladé ceskych Ucetnich predpisl, kterd se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok koncici
31.12. 2021, a prilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dali vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni
zavérky.

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu OK
Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV k 31. 12. 2021, nakladi a vynost, vysledku

jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA") pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s icetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
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informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UGcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. za ucetni
zaverku

Spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. povinna
posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni UCetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
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- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku
podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti spravni rada Podfondu uvedla v pfiloze Gcetni zévérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky
spravni radou spole¢nosti Broker Consulting SICAV, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu
ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 29. 4. 2022

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti
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Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277

Oprévnénf KACRZ. 011

Kresten Audit FIN, s.r.o., Horova 1767/26, Prazské PFed mést( 500 02 Hradec Krilové, 1CO 4
A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms
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Broker Consulting SICAYV, a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2021



Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 4 14 845 17 242
v tom: a) splatné na pozadani 14 845 17 242
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 512 550 356 977
Ostatni aktiva 11 382 6 738
vtom: a) derivaty 10 956 6372

¢) zuctovani se stat. rozpoctem 242 0

d) ostatni aktiva 184 366
Aktiva celkem 538 777 380 957
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
ZavazKky vici bankam 7 2 400 5600
v tom: b) ostatni zavazky 2 400 5600
Ostatni pasiva 8 777 725
v tom: a) derivaty 0 4

b) zavazky z obchodovani s CP 0 26

¢) zuctovani se stat. rozpoctem 6 0

d) ostatni pasiva 771 695
Rezervy 9 0 354
vtom: b)nadané 0 354
Kapitalové fondy 10 537703 364 981
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z piredchozich obdobi 9297 484
Zisk nebo ztrata za tic¢etni obdobi 10 -11400 8 813
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 10 535 600 374 278
Pasiva celkem 538 777 380 957
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. PROSINCI 2021

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledfwky z pevnych terminovych 22 335557 210 129
operaci
v tom: b) s ménovymi nastroji 335557 210 129
Hodnoty pi‘edané k obhospodafovani 11 535 600 374 278
Podrozvahova aktiva celkem 871 157 584 407
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zavazky z pevnych terminovych

, 22 324 602 203 761
operaci
v tom: b) s ménovymi nastroji 324 602 203 761
Podrozvahova pasiva celkem 324 602 203 761
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

1.ledna 2021 -  25. ¢ervna 2020 -

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021  31. prosince 2020
Vynosy z uroki a podobné vynosy 12 4 1247
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirt 0 1025
Néklady na uroky a podobné naklady 13 -1 -5
Vynosy z akcii a podila 14 252 306
Vynosy z poplatki a provizi 15 747 192
Naklady na poplatky a provize 16 -346 -135
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 17 -6 771 10 593
z toho: realizované -9492 -453

: nerealizované 2721 11 046
Spravni naklady 18 -5 247 -2 889
v tom: b) ostatni spravni ndklady -5247 -2 889
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim -11 362 9309
Daii z prijmi 20 -38 -496
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -11 400 8 813
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VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart Bond (dale jen ,,Podfond*) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s (dale
jen ,,Fond®).

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich fondu
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl opravnéni k &innosti dne 28.
kvétna 2018 na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku.

Podfond je podfondem specidlniho fondu ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym
fondem. Podfond zahgjil vydavani investi¢nich akcii dne 25. Cervna 2019 s pridélenym kodem
ISIN CZ0008044229. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond eviduje 531 998 016 ks (k 31. prosinci
2020: 362 488 577 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedkll. Za ucelem dosazeni
tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych papirti vydavanych ETF, tedy
akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcii, dluhopist, nastrojii penézniho trhu, cennych papirt
vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich nastroji, jak jsou tyto dale specifikovany
v pfislusném dodatku statutu Fondu.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.

Na zakladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 25. kvétna 2018 Fond svétil obhospodatovani a
administraci svého majetku spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO 248 37 202 (dale jen ,,CFIS*). Smlouva o vykonu funkce a
obhospodafovéni byla ukoncena 31.10.2020, kdy tuto ¢innost ptfevzala od 1.11.2020 spolecnost
MONECO investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Bucharova 1423/6, Praha 5, ICO 09052984 (dale
jen ,.Spole¢nost™). Spole¢nost se zaroven stala od 1.11.2020 i statutarnim feditelem Fondu i jeho
Podfondt. Do 31.10.2020 byla statutarnim feditelem fondu spole¢nost CFIS.

CFIS na zakladé dodatku ¢. 6 Smlouvy o zastoupeni pii nckterych Cinnostech souvisejicich
s kolektivnim investovanim (ZISIF) ze dne 13. Cervence 2018 delegovala distribuci Fondu na
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO
264 42 671 (dale jen ,,Distributor*).

CFIS vykonava od 1.11.2020 pro Fond a jeho Podfondy pouze ¢innost spocivajici v administraci
Fondu a jeho Podfondti a dale nékteré Cinnosti dle Smlouvy o povéfeni vykonem nékterych
¢innosti v rdmci obhospodafovani ve znéni dodatku €. 1, zejména se jednd o fizeni rizik a
komunikace s CNB a depozitafem.
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VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Depozitatem Fondu je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO
452 44 782 (dale jen ,,Depozitai*).

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. r. o. se sidlem Horova 1767/26, 500 02 Hradec
Kralové — Prazské Piedmésti, ICO: 421 96 949 (dale jen ,,Auditor®).

22



Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zikladé tletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o Gdetnictvi a pfislunymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani financnich nastroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v GCetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Uc¢etnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo
»IFRS).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni G¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021,
srovnatelné udaje k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiZ nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funk¢éni mé€nou Podfondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond ptisobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Zze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilleZitymi u¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zuctovani ptikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostredkii podle vypisu

z Uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)
b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Gcetnictvi
zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany
v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti uétim nakladt a vynosi jsou v ptipadé
jejich prodeje oductovana ke dni vypoiadani obchodniho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skonci jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nakladi nebo vynost.

(c¢) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech uroCenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ nebo finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab¢hly diskont a azio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy zuroku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky zrepo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,, Néklady na troky a
podobné naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Vynosy z poplatkti a provizi®.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny ptfed odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané¢ emitenta
nespliiuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v polozce ,,vynosy z akcii a podila®.

f) Financni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uUvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé€, Ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)
f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceflovana v nab¢hlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfti splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finanéni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Groku,

a také prodej finanénich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pri
oductovani finanéniho aktiva dojde k preti¢tovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. OcCekavané uverové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokt a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a tGcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zatfazeny rovnéz vSechny derivaty(typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdilti se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
Ztraty.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)
f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi
precenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tGrovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu trokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni Uc¢etni
jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na realné hodnot¢ portfolia finanénich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e cCetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ofekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uveért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.
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Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokt, Podfond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich
toki. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji Gi¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpisoby

pravidelného stanoveni vysSe urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finan¢nich nastroji, které drzi, se vS§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji reialnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vypotradani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot
téchto aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu..

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv ocefitovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
ptislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vyporadat piislusny zavazek.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)
f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)
i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zarovei
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostim.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»ZavazKy vicéi bankam® a ,,Zavazky vici klientim®. Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni
repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v realné hodnoté jako zavazky
k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou v piipadé Kratkych
prodeji (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych cennych papiri“ a v ostatnich
pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou vykazany jako
,,Ostatni Pasiva“®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté
(zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocenovéany redlnou hodnotou. Transakéni néklady,
které piimo souviseji s potfizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku
jsou uctovany pifimo proti uctim nakladt nebo vynosti. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou G¢tovany k datu
vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vyporadani je Gétovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim
nakladd nebo vynost jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papirt.
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f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)
iv.  Finandéni derivdty

Finan¢éni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné¢ ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finanénich nastroji (pouze, pokud se jedna o finan¢ni zavazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tizce nesouvisi
s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva neni vykéazana v realné
hodnot¢ proti u¢tiim nakladd nebo vynosi.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazéany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

v.  Emitované investi¢ni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti
odkupu Podfondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D
nicméné umoznuji i nékteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad€ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy /investi¢ni akcie) jako kapitalovy
nastroj vykazany v poloZce ,,Kapitalové fondy*.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Finanéni zavazky
Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové

kombinaci, nebo jsou urfeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e Dbyly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finané¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo t¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucésti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkli nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

g) Financ¢ni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020

Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti uctiim nakladu a vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirti, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladli nebo vynosti jsou nejprve

ocenovany pofizovaci cenou zahrnujici vedlejSi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni.
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g) Finan¢ni nastroje — metody Gcinné do 31.12.2020 (pokracovani)

Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti ocenovanych readlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana ptislusnou burzou cennych
papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spolecnosti spravujici dany fond. V ostatnich
pfipadech je realna hodnota odhadovana jako ¢ista souc¢asna hodnota penéznich toki zohlednujici
uvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urc¢enych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt
Podfondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim
zptsobem zohlediuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Finanéni derivaty

M¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné pieceiiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni readlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Podfond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazéany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska névratnosti. Na zakladé¢ toho jsou vytvateny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

32



Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

UCETNI POSTUPY (pokradovani)

h) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkti predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptic¢emz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

i) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych
v cizi méné, krom¢ majetkovych tcasti a jinych kapitdlovych nastroji v cizi méné, pripadné
polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze
Podfondu, nebo o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

j) Dai z piijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafn. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z dafiového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan zpfijmt vytvari spole¢nost vzhledem ktomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijml snizena o zaplacené zdlohy na dan z piijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.
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k) Daii z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera
DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

1) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Podfond na zaklad¢ principu opatrnosti netctuje
o odlozené danové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

m) Spiiznéné strany

Spiiznéné strany Podfondu jsou v souladu smezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 24

(Zvetejnéni spiiznénych stran) definovany nasledovngé:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana mé podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢)  strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkti mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 20.

n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou i€tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosit a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdé€leny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Podfondu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

A a4

0) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2021 nezmeénil zadné Géetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojii, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich téetnich standardi

upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezindrodnich t¢etnich
standardii (dale jen ,,IFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje a novych ucetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé 2 pismeno f) a g) a bodech 3, 24 a 25 této prilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢ésti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finan¢nich zavazku
dle vyhlasky ¢. 501/2002 ucinn¢ do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finan¢nich zavazkd v souvislosti s aplikaci
ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

N ; Pivodni
Puavodni Gietni
Klasifikace Novd  hodnota dl Vliv zmén Vliv zmén Nové ucetni
1. ledna 2021 dle vyhl. o ova  flodnota cre v udetnich v idetnich ova ucetni
s01/2002 lasifikace vyhl. ravidlech- pravidlech-  nednetadle
> dle IFRS9  501/2002 pravi pravicech - IFRS 9
ucinné do e, Reklasifikace Precenéni
I 31.12.2020 ucinné do
v tis. K¢ Bod 31.12.2020
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 4 FVTPL FVTPL 17242 0 0 17242
Dluhové cenné papiry - FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 5 FVTPL FVTPL 356 977 0 0 356 977
Ucasti s podstatnym vlivem - FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem - FVOCI FVTPL 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 6 FVTPL FVTPL 6372 0 0 6372
Financni aktiva celkem 380 591 0 0 380 591
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

0) Zmény ucetnich metod pro béZzné ticetni obdobi (pokracovani)

Piévodni Pivodni
Klasifikace Nové icetni Vlivzmén  Vliv zmén Nova dicetni
1. ledna 2021 dlevyhl | kace hodnota dle vtetnich v uadetnich | o 0
501/2002 dl IlFlRS 9 vyhl.'Svl')l/2,002 pravidlech - pravidlech - o IOFRS ;
uc¢inné do ¢ icinné do  Rekjasifikace Piecenéni
v tis. K& Bod  31.12.2020 31.12.2020
Finan¢ni zavazky
Zavazky vuci bankam 7 FVTPL FVTPL 5 600 0 0 5 600
Zavazky z dluhovych cennych
papiri FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna
hodnota derivata 8 FVTPL FVTPL 4 0 0 4
Finan¢ni zdvazky celkem 5604 0 0 5604

Veskera finanéni aktiva a zavazky jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako ocefované realnou
hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze pro Podfond je pouzit obchodni model
fizeni na bazi realné hodnoty.

Cisty dopad 7 piechodu na IFRS 9 na viastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS9 na Kapitalové fondy a Nerozdéleny
zisk nebo neuhrazenou ztratu z predchozich obdobi:

Dopad
z aplikace
IFRS 9
v tis. K¢ k 1.1.2021
Kapitalové fondy
Konec¢ny ztstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 364 981
Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych néstroji do financnich zavazka 0
Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 364 981
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi
Konec¢ny zustatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 484
Reklasifikace do finanénich zavazkt — Cista aktiva pripadajici na drzitele inv.akcii 0
Zauctovani ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 (v¢. ECL pro uvérové prisliby
a finan¢ni zaruky) -0
Dopad odlozené dané 0
Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 484

36



Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouZity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. ¢ervnu 2021

vvvvvv

v¢etné v ucetnich zavérkach, které nejsou k 31. bieznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které miize ndjemce pouzit praktické zjednodusSeni
pii uctovani o slevach z najemného v primém disledku pandemie COVID-19.

Utetni jednotka o&ekava, Ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na uéetni zavérku

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

rrrrr

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, Ze pii posuzovani, zda ke smén¢ dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté pen¢znich tokli podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetné poplatkl
uhrazenych ¢i obdrzenych dluZznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladu k IFRS 16 Leasingy

Novelizace zilustrativniho pfikladu ¢. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o
nahradé najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptsobu,
jakym najemce o této nahrad¢ uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

rrrrr
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

pP) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upiesnuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci tcetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypotradani
o minimalné 12 mésicti od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastrojii a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zveiejiiovani u¢etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o Uetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materidlni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) Gcetnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v icetnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi
Novelizace zavadi definici ,,a¢etnich odhadt a obsahuje dalsi apravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmény ucetnich pravidel se obecné uplatituji zpétné, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.
iv. Novelizace IAS 12 Dané z pfijmi — OdloZena dan souvisejici s aktiva a zadvazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych piechodnych rozdili (zdanitelnych a odeditatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Uéetni jednotky tak nebudou muset uétovat o odlozené dafiové pohledavee
a odlozeném danovém zéavazku z ptechodnych rozdild vznikajicich pfi prvotnim vykazani
leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

pP) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

(Datum t¢innosti odlozeno na neurcito, nicméné diivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, ze v piipad¢ transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva ptedstavuji
podnik, pfi¢emz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
piidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardu a UGprav stavajicich standardt mélo
vyznamny dopad na Géetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

q) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,

je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zaveérky dosSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zat¢tovany v tcetnich vykazech.

39



Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodtlky, 158 00 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 071 88 935

Prévni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré ¢astky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Gsudkt a s pouzitim
odhadut a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skuteénych vysledkd k Gpravé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazk.

Utetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i.  Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucéné splatkami jistiny a trokd), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zplsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Podfond uréuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv tizena za tcelem dosazeni
stanovenych cilli, zejména na zaklad¢ strategie Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pt
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a trokii, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toki.

Podfond sleduje financni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozume¢l
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjZ je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tieba.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 25.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Bézné ucty u bank 14 845 17242
Celkem 14 845 17 242

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocenovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Akcie 512 550 356 977
Celkem 512 550 356 977

Akcie jsou obchodovany na vefejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a
rozvoj (,OECD®).

Pro ucely ptecenéni akcii v drzeni Podfondu k rozvahovému dni jsou zdrojem burzovni ceny
publikované prostrednictvim informacni agentury Bloomberg.

tis. K¢

Majetkové cenné papiry

- vydané finan¢nimi institucemi 421 864
-vydané nefinan¢nimi institucemi 90 685
Celkem 512 550

Podrobné ¢lenéni akcii dle sektori cenného papiru je uvedeno v bodu 23 a).

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Kladna realna hodnota ménovych derivath 10 956 6372
Jiné pohledavky 242 242
Dohadné ucty aktivni 184 124
Celkem 11 382 6 738
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7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Marze 2 400 5600
Celkem 2 400 5600

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zaporna realna hodnota mé€novych derivati 0 4
Dohadné ucty pasivni 665 453
Dodavatelé 106 242
Zavazek k trhu CP 6 26
Celkem 777 725

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu Gcetni
zavérky Podfondu ve wvysi 131 tis. K¢ (k 3l.prosinci 2020: 76 tis. K¢), odménu za
obhospodarovani a administraci Podfondu ve vysi 445 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 311 tis. K<),
dohad na trailor fee ve vysi 46 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 13 tis. K¢) a odménu Depozitate ve
vysi 43 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 53 tis. K¢&).

9 REZERVA NA DAN

Podfond v pribéhu roku netvofil rezervu na dai (2020: 354 tis. K¢).

10 VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2021 31. prosince 2020

Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 535600 374 278
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 531998 016 362 488 577
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,0068 1,0325

Aktualni hodnota investicni akcie je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.
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VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢

Pocet investi¢nich akcii (ks)

Hodnota emitovanych
investi¢nich akcii

Zustatek k 31. prosinci 2019 132 658 495 132 694
Prodané investi¢ni akcie 245295 763 247 873
Odkoupené investi¢ni akcie -15 465 681 -15 586
Zustatek k 31. prosinci 2020 362 488 577 364 981

tis. K¢

Pocet investi¢nich akcii (ks)

Hodnota emitovanych
investi¢nich akcii

Zustatek k 31. prosinci 2020 362 488 577 364 981
Prodané investi¢ni akcie 208 971 127 213 066
Odkoupené investi¢ni akcie -39 461 688 -40 344
Zustatek k 31. prosinci 2021 531 998 016 537 703

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Ztrata za rok 2021 ve vysi 11 400 tis. K¢ je navrzen k pfevodu na ucet neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi. Zisk za rok 2020 ve vysi 8 813 tis. K¢ byl pifeveden do nerozdélenych

ziskl predchozich obdobi.
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10  VLASTNIi KAPITAL (POKRACOVANI)

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2021 DO 31. PROSINCE 2021

Kapitalové Nerozzi(silileny Zisk/ztrita
tis. K¢ Poznamka P , bézného Celkem
fondy /neuhrazena .
, obdobi
ztrata
Zistatek
K 1. lednu 2021 364 981 484 8 813 374 278
Rozdelervn Z}sku/ztraty 10 0 2813 8813 0
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 10 213 066 0 0 213 066
Odkup investicnich akcii 10 -40 344 0 0 -40 344
Cisty %1sk/ztrata za ucetni 10 0 0 11 400 11 400
obdobi
Zistatek 537703 9297 -11 400 535 600

k 31. prosinci 2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2020 DO 31. PROSINCE 2020

o Nerozdeleny 7 /strita
. y Kapitalové zisk “x 1
tis. K¢ . bézného Celkem
fondy /neuhrazena ,
, obdobi
ztrata
Zistatek
K 1. lednu 2020 132 694 0 484 133178
Rozdelervn Z}sku/ztraty 0 484 484 0
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 247 873 0 0 247 873
Odkup investi¢nich akecii -15 586 0 0 -15 586
Cisty %1sk/ztrata za ucetni 0 0 2 813 2813
obdobi
Zistatek 364 981 484 8 813 374278

k 31. prosinci 2020
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Datum sestaveni: 29. dubna 2022

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestava vyhradn€ z financnich aktiv, v celkové vysi 535 600 tis. K¢
k 31.prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020: 374 278 tis. K¢) obhospodatiuje Spole¢nost.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
Uroky z repa 0 216
Uroky — terminovany vklad 4 6
Uroky z cennych papirt 0 1025
Celkem 4 1247

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
Uroky bankovni 0 4
Uroky — terminovany vklad 1 1
Celkem 1 5

VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dividendy 252 306
Celkem 252 306

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
UdrZovaci provize 747 192
Celkem 747 192
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
Bankovni poplatky 71 31
Poplatky a provize 275 104
Celkem 346 135

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 9711 5210
Zisk/Ztrata z ménovych operaci -4 648 -1 952
Zisk/Ztrata z derivatovych operaci 7 588 7335
Celkem -6 771 10 593

SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —

31. prosince 2021 31. prosince 2020
Néklady na obhospodatovani a administraci 4459 2204
Naklady na sluzby Depozitaie 432 391
Néklady na odménu Auditora 107 173
Ostatni spravni naklady 249 121
Celkem 5247 2 889

SPRAVNI NAKLADY (POKRACOVANI)

Podfond je obhospodafovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospodafovani a

administraci. Odmeéna je Spolecnosti vyplacena mesicné zpétné v souladu se statutem Fondu.

Néklady na obhospodatovani a administraci Podfondu €ini v souladu se statutem Fondu 1,0 %

hodnoty fondového kapitalu za mésic

Celkova odména za vykon Cinnosti Depozitafe viici Podfondu miize ¢init max. 0,08% p.a.
z prumérmé hodnoty fondového kapitalu. Odména je hrazena mésiéné z majetku Podfondu

v souladu se statutem Fondu.

Podfond v roce 2021 i1 vroce 2020 nemél zadné zaméstnance a nebyly tak vyplaceny zadné

odmény ani zélohy, zavdavky, zaptjcky ¢i Gveéry Clentim fidicich organt
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VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

1. ledna 2021 - 31. prosince 2021

Ceska republika  Evropské Unie Ostatni
tis. K&
Vynosy z urokii a podobné vynosy 4 0 0
Naklady na troky a podobné naklady 1 0 0
Vynosy z akcii a podild 0 214 38
Vynosy z poplatkl a provizi 747 0 0
Naklady na poplatky a provize 346 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 50 6307 414
Ostatni provozni naklady 0 0 0
Spravni naklady 5247 0 0
Dan z pfijmu 6 32 0
1. ledna 2020 — 31. prosince 2020

Ceska republika  Evropska Unie Ostatni
tis. K¢
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1198 49 0
Néklady na troky a podobné naklady 5 0 0
Vynosy z akcii a podild 0 267 39
Vynosy z poplatkil a provizi 192 0 0
Naklady na poplatky a provize 135 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5341 955 4297
Ostatni provozni naklady 1 0 0
Spravni naklady 2 889 0 0
Dan z pfijmu 450 20 6
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DAN Z PRIiJMU

(a) Dan splatna za béZné ucetni obdobi

Podfond OK Smart Bond
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Datum sestaveni: 29. dubna 2022

tis. K¢ 1. ledna 2021 - 1. ledna 2020 —
31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -11 362 9309
Nedanové naklady 1 1
Piijmy, u nichZ je dan vybirana srazkou podle
zvlastni sazby dan¢ -252 -306
Danovy zaklad -11 613 9 004
Daii z piijmii za béZné obdobi ve vysi 5 % 0 450
Samostatny zaklad dané 38 174
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova
dan 6 26
Daii ze samotného zakladu dané —srazkova dan
uhrazena pri vyplaté dividend 32 20
Daii splatna za béZné ucetni obdobi celkem 6 496

Podfond v pribéhu roku netvofil rezervu na dan . K 31. prosinci 2020 vykazal Podfond rezervu
na dané ve vysi 354 tis., kterd vznikla z danové povinnosti ve vysi 450 tis. K¢ ponizené o

zaplacené zalohy ve vysi 96 tis K¢.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31.prosince 2020
Pohledavky

Dohadné éty aktivni 184 124

Jiné pohledavky 0 242
Zavazky

Dohadné Géty pasivni 491 324
Celkem 675 690
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Vynosy

Ptijata udrzovaci provize 747 192
Naklady

Néklady na obhospodarovani 4 459 2204

Trailor fee 247 120
Celkem 5453 2518
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POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI
31. prosinec 2021 31. prosinec 2020
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Z4av. RH Pohl. Z4av. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 335 557 -324601 10956 210129  -203 761 6368
Celkem 335557 -324601 10956 210129 -203 761 6 368

K 31. prosinci 2021 byly uzavieny ménové swapy — na vyménu EUR a USD k zajisténi
cizoménnych investi¢nich aktiv.

Hodnoty zatc¢tované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici
s témito obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodii denominované v cizich ménach jsou
prepodteny kurzem CNB k rozvahovému dni.

Fond drzi marzovy ucet, ktery slouzi k thrad¢ ztrat z derivatovych operaci.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvateld investi¢nich
akcii Podfondu ainvestuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedkit méteného v Eeskych
korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
ato zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitenti cennych papirt,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroji.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limit fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond vystaven.
Spole¢nost pravidelné¢ monitoruje dodrZzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spoleCnostech a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondi a o technikdch k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uvérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, e nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentli cennych papirti pofizovanych
do portfolia Podfondu.

Podfond fidi své uvérové riziko zejména omezenim expozice viéi jednotlivym protistranam a
emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie, apod. Kontrolu dodrzovani limiti provadi
oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které
existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfnd nedrzi Zadné cenné papiry, které

by byly uvérové znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 14 845 0 0 14 845
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akclet podlrlove listy a 97 647 362 095 57 807 512 550
ostatni podily

Ostatni aktiva 11 382 0 0 11382
Celkem 123 874 362 095 52 807 538 777

31. prosince 2020

tis. K¢ Tuzemsko  Evropskd uniec  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 17 242 0 0 17 242
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akc16:i podl’love listy a 88 637 250281 18 059 356 977
ostatni podily

Ostatni aktiva 6 738 0 0 6 738
Celkem 112 617 250 281 18 059 380 957
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni cennych papiri podle sektorii cenného papiru

Sektor 31.prosince 2021 31.prosince 2020
Finance 512 550 356 977
Celkem 512 550 356 977

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 14 845 0 14 845 0 -
Ostatni aktiva — kladna Offsetting/Marzovy
hodnota derivath 10 956 0 10 956 2 400 ucet

Ocekdavané uvérové ztrdaty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni piipadného znehodnoceni pouziva Podfond
bud’ externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptfipadné je
stanoven interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez
ratingu, pfiCemz zafazuje nastroje do 3 stupnii uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od
data pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého
stupng, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financéni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu o¢ekavanych uvérovych
Ztréat.

VySe impairmentu zohlediiuje ofekavané uveérové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim Casové hodnoty penéz a veskeré pfimétené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pii potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazéani k vyznamnému zvyseni kreditniho
rizika, Podfond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12-ti mési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Uvérové riziko (pokracovani)

V piipadé¢ znehodnocenych aktiv, pfipadné pifi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude
Podfond pocitat k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni oCekdvané uvérové ztraty za dobu
trvani.

Podfond zaélenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se uvérové
riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pifi stanoveni
ocekavanych tivérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrt:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipadé cennych papirti je pro PD a LGD pouzito statistickych modeld na zaklad¢é ratingu
protistrany (historickd data spolecnosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvySeni
kreditniho rizika mize byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim oc¢ekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spolecnosti téméef vyluéne provadeény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualn¢ a pfipadny impairment by vy¢islila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky zobchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vuci
najemniktm, uplatituje Podfond zjednoduseny piistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9,
odst. 5.5.15) a uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich o¢ekavanych ztrat pomoci
matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou
stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost
zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim
odhadem. ProtoZze se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu
zohlednéna.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investicnich limitd fondl a postupit k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 177 126 14 542 14 845
Akcie, podilové listy a ostatni podily 184 150 139 224 189 176 512 550
Ostatni aktiva 0 0 11 382 11382
Celkem aktiva 184 327 139 350 215100 538 777
Zavazky vici bankam 0 0 2 400 2 400
Ostatni pasiva 0 0 777 777
Vlastni kapital 0 0 535 600 535 600
Celkem pasiva 0 0 538 777 538 777
Cista devizova pozice 184 327 139 350 -323 677 0
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23  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

31. prosince 2020

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 311 122 16 809 17 242
Akcie, podilové listy a ostatni podily 135617 73 417 147 943 356 977
Ostatni aktiva 0 0 6 738 6 738
Celkem aktiva 135 928 73 539 171 490 380 957
Zavazky vaci bankam 0 0 5600 5600
Ostatni pasiva 0 0 725 725
Rezervy 0 0 354 354
Vlastni kapital 0 0 374 278 374 278
Celkem pasiva 0 0 380 957 380 957
Cista devizova pozice 135 928 73 539 -209 467 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybid béznych urovni trznich

urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitt,

¢) soustavou investiCnich limitd fondi a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z terminti vyporadani,

nebo splatnosti.

31. prosince 2021

. Do 3 3-12
tis. K¢ . . 1-51let Nad 5let  Neuro¢eno Celkem
mésic  mésict
Pohledavky za bankami 14 845 0 0 0 0 14 845
Akcie, podilové listy a
) ) 0 0 0 0 512550 512550
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 11382 11382
Celkem aktiva 14 845 0 0 0 523932 538777
Zavazky vuci bankédm 0 0 0 0 2 400 2 400
Ostatni pasiva 0 0 0 0 777 777
Vlastni kapital 0 0 0 0 535600 535 600
Celkem pasiva 0 0 0 0 538 777 538777
Gap 14 845 0 0 0 -14 845 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

31. prosince 2020

) Do 3 3-12
tis. K¢ . . 1-51et Nad Slet  Neuro¢eno Celkem
mésici  mésicl
Pohledavky za bankami 17 242 0 0 0 0 17 242
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a
) ) 0 0 0 0 356 977 356977
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 6 738 6 738
Celkem aktiva 17 242 0 0 0 363715 380 957
Zavazky vuci bankédm 0 0 0 0 5600 5600
Ostatni pasiva 0 0 0 0 725 725
Rezervy 0 0 0 0 354 354
Vlastni kapital 0 0 0 0 374278 374278
Celkem pasiva 0 0 0 0 380957 380957
Gap 17 242 0 0 0 -17 242 0

(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkdi povinnym
odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionai.
Spolecnost idi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,

c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondl v souladu s platnou legislativou;

PenézZni prostiedky podilnikli jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoziuje zpétny odkup investiénich akcii, coz pifedstavuje nejvétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkti tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano“. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu
podle prisluSnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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23  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

31. prosince 2021

) Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ L s 1-51et Nad 5 let . Celkem
mésici  mésici specifikace

Pohledavky za bankami 14 845 0 0 0 0 14 845
Akcie, podilové listy a

: . 0 0 0 0 512550 512550
ostatni podily
Ostatni aktiva 11382 0 0 0 0 11382
Celkem aktiva 26 227 0 0 0 512550 538777
Zavazky vuci bankam 2 400 0 0 0 0 2 400
Ostatni pasiva 777 0 0 0 0 777
Vlastni kapital 0 0 0 0 535600 535600
Celkem pasiva 3177 0 0 0 535600 538 777
Gap 23 050 0 0 0 -23 050 0

31. prosince 2020
. Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ L L 1-5]let Nad 5 let . Celkem
mésici  mésici specifikace

Pohledavky za bankami 17 242 0 0 0 0 17 242
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a

: . 0 0 0 0 356 977 356977
ostatni podily
Ostatni aktiva 6 738 0 0 0 0 6 738
Celkem aktiva 23 980 0 0 356 977 380 957
Zavazky vuci bankédm 5600 0 0 0 0 5600
Ostatni pasiva 725 0 0 0 0 725
Rezervy 0 354 0 0 0 354
Vlastni kapital 0 0 0 0 374278 374278
Celkem pasiva 6 325 354 0 0 374278 380957
Gap 17 655 -354 0 0 -17 301 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(e) Citlivostni analyza

Podfnd ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Podfond
povéril Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami tizeni rizik. Zasady
metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Podfondu.

Nizka mira citlivosti Podfndu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Podfondu
spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro
zdokumentovani odolnosti Podfndu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testu.
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KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH PASIV

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zadvazky jako oceniované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finanéni Finanéni
aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 14 845 0 14 845
Dluhové cenné papiry 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 512 550 0 512 550
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 11382 0 11382
Zavazky vuci bankam 0 -2 400 22 400
Ostatni pasiva — provozni zdvazky 0 -0 -0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -0 -0
Celkem 538 777 -2 400 536 377
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku
(aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zaklad¢ dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do firovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich model vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametrli, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity objektivné
nezjistitelny vstup oceniovacitho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusnd cenova kotace
nedostateCné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty =zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreCny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investiéni
manazer jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Podfondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(c¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérec¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodi, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popf. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e¢) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich néstroji
pristupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spadéd do
urovné 3.

(h) Prijaté pajcky
Kratkodobé¢ piijaté ptijcky jsou zpravidla ocefiovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR,

ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani ocekavanych penéznich toki. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(i) Ostatni aktiva a zavazKky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3
Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Podfondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostitedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zéklade
posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
ze tato cena zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualné€ji, nez hodnota
stanovena znaleckym posudkem. V pfipadé nové zalozenych spole¢nosti, mize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zadnou
vyznamnou ¢innost..

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany zejména s vyuZitim
vicefazovych modelt (zpravidla dvoufazovych a trifazovych) diskontovanych penéznich toku.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych 0Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je

periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Urovei 2 Urovei 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 14 845 0 14 845
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 512 550 0 0 512 550
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivatu 0 10 956 0 10 956
Celkem 512 550 25 801 0 538 351
Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 2 400 0 2 400
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetek. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivata 0 0 0 0
Celkem 0 2 400 0 2 400
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

Aktiva a zdvazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazKy, které nejsou pieceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty Casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle trovné ocenéni.

Uketni Realna ) ) )
tis. K¢ hodnota hodnota Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 426 426 0 0 426 426
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 71 771 0 0 777 777

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym presuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND
A SPOLECNOST

Ucetni zavérka vychéazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své
¢innosti. Spole¢nost neidentifikovala zadnou skuteCnost, kterda by ji omezovala nebo ji
zabrafiovala pokracovat ve své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na podfond negativni dopad. Spole¢nost byla schopna piijmout
patfi¢na opatfeni, aby mohla i nadale podfond obhospodatovat v plném rozsahu.

Vedeni Spolecnosti se i1 pies pretrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, ze
pfijata opatfeni a jeji kapitdlova pfiméienost jsou dostatecné na to, aby Spolecnost prekonala i
pfipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénate a mohla nadale obhospodafovat Fond v plném
rozsahu.

Going concern

Na pokles hodnoty investi¢ni akcie Podfondu OK Smart Bond méla nejvyraznéjsi dopad situace
na globalnich dluhopisovych trzich, ktera neni v poslednim minimalné roce vibec jednoducha.
Na trhu se nachdzi enormni mnozstvi dluhopisi se zdpornym vynosem do splatnosti. Takova
situace tady nikdy v historii nebyla, a to ani zdaleka. Dluhopisy jako celek (méfeno znamym
indexem Bloomberg Global Aggregate TR USD v druhé polivné biezna) ztratily globalné za
posledni rok pfes 6 % v dolarovém vyjadieni. Nemén¢ slozita situace panuje i na domacim
dluhopisovém trhu, kdyz Ceské statni dluhopisy (méfeno indexem Bank of America Merrill
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Lynch Czech Government Bond) odepsaly za posledni rok vice jak 9 %. Divodi k tomuto vyvoji
je samoziejmé vice. V &ele stoji centralni banky, které pozvolna ukonéuji extrémné uvolnénou
mé&novou politiku. Pozvolna ,,normalizace* chovani centrélnich bank logicky vede u dluhopisi
k ristu vynosit do splatnosti, které tak sice do budoucna nabizeji jiz zajimavejsi vynosy, oviem
jejich soudasni drzitelé trati. Tento efekt viak na druhé stran€ znamena riist vynosii do splatnosti
(nakup za niz§i ceny), coz do budoucna miZe znamenat vyS8i potencidl a zajimavejsi
vynosy. Slozita situace na dluhopisovych trzich se piirozené¢ promitd i do portfolia naseho
Podfondu. Nicmén& vzhledem k filosofii Podfondu postavené na §iroké diverzifikaci at' jiz
z regiondlniho pohledu, tak v kombinaci investice do statnich, firemnich ale i alternativnich
dluhopist, s cilem vytvofit §iroké ,.all in one* stabilni dluhopisové portfolio, které nebude pfili§
volatilni, se dafi OK Smart Bond dosahovat niz§i kolisavosti a stejnych ¢i lepSich vysledki nez u
srovnatelnych fond &i u benchmarku, jak je ostatng vidét i z pfilozeného grafu. Do budoucna by
se tak tato na Geském trhu unikétni strategie mé&la nadéale osvédCovat a plnit sviij hlavni cil tj.
nabizet odpovidajici potencidl pro vynos pii nizké kolisavosti a ochrané proti vyrazn€jSim
propadim.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gi¢etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, vyjma
t&ch, jenz jsou uvedeny v &asti IT. Pismene A. Vyro&ni zpravy Podfondu, které by ovlivnili aetni
zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato t¢etni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
= B
29. dubna 2022 Ing-Ti% Sindelé, Ph.D., MBA
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