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V Praze dne 30. dubna 2020

VaZeni investofi, vazeni obchodni partneti,

dovolte mi predlozit vam vyro¢ni zpravu, ve které se dozvite detailni informace o ¢innosti, vykonnosti a dalsich
aspektech fungovani podilového fondu DYNAMIKA, otevieného podilového fondu (dale jen ,Fond"), v roce 2019.

Rok 2019 byl pro Fond urceny pro kvalifikované investory vyjimecny. Slo o prvni cely kalendaini rok Fondu
od zalozeni v zafi 2018. Cilem Fondu je vyhledavat exkluzivni investi¢ni pfilezitosti s vyraznym vynosovym potenciadlem
a nabizet je pocetné omezené skupiné kvalifikovanych investor(. Za timto Ucelem se Fond zaméfuje také na poskytovani
financovani pro realitni development. Jednou z takovych pfileZitostf je unikatni projekt MOLO Lipno Resort, jehoz vystavba
zapocala v ¢ervnu 2019.

V rdmci realizace MOLO Lipno Resortu, jenz vznika v atraktivni lokalité na brezich vodni nadrze Lipno na misté
byvalého olympijského parku Rio — Lipno, jiz Fond Uspésné financoval vystavbu bytové ¢asti. Tu tvori 79 luxusnich bytl
v kvalité odpovidajici nejvyssim svetovym standarddm. Investi¢ni strategie Fondu spociva ve zhodnoceni svéfenych fi-
nancnich prostiedkd svych podilnik( zejména béhem priprav a rozjezdu developerskych projektd. Fond diky predmétné
investici dosahl v roce 2019 vynosu 6,05 %, coz odpovida pldnovanému vynosu v rozmezi 6-7 % rocné. Jsem velmi rad,
7e Fond jiz po prvnim celém roce svoji existence naplno dokazuje svij vynosovy potencial a pIni stanoveny cil.

V rédmci projektu MOLO Lipno Resort vzniké zbrusu nové centrum turisty velmi vyhleddvané obce Lipno nad
VItavou, jehoZ rozvoj je financovan Fondem. Vystavba zahrnuje pétihvézdi¢kovy hotel s vice nez stovkou pokojd a apart-
manU, concierge sluzbami, nékolika bary, zazitkovou restauraci, kongresovym salem o kapacité 300 osob, prémiovym
wellness SPA a privatnim plaZzovym klubem. Hotelova ¢ast se stane soucasti aredlu MOLO Lipno Resort, ktery bude zahrno-
vat také promendadu s luxusnimi obchody a kavarnami a nejvétsi drevéné molo ve stfedni Evropé se 150 metry délky,
vyhlidkou, restauraci a vyhfivanym bazénem tésné nad hladinou Lipna.

Zahajeni vystavby hotelové ¢asti je planovano na prvni ctvrtleti roku 2021, dokonceni hotelu se pak uskutecni
do konce roku 2022. Jsem presvédceny, 7e do té doby jiz odezni dopady stdvajicich opatfeni proti Sifeni pandemie
koronaviru a zivot v Cesku veetné turistického ruchu se vrati zpét do starych kolejich. Vyhodou projektu MOLO Lipno
Resort, jehoZ pfipravy nadale probihaji na zakladé stavebniho povoleni s nabytou pravni moci zcela bez omezent, je jeho
nadcasovy design zaruc¢eny renomovanymi architekty. To aredlu umoznuje, aby v této vyjimecné lokalité, mohl nabidnout
celoro¢ni vyuziti a s tim spojené synergie plynouci z propojeni jeho hotelové, volnocasové, nakupni a rezidencni ¢asti.

Rok 2020 se nicméné pro Fond neponese jen v duchu dalsich pfiprav projektu MOLO Lipno Resort. Profesionalni
management se zkusenostmi z realitniho i finan¢niho trhu uz za podpory kvalitniho pravniho a danového zézemi
pracuje na realizaci dalsich investi¢nich pfileZitosti, jez Fond pfiblizi k napinénf jeho invqstfénf strategie.

S Uctou,
E

P,
Zf"/

Petr Cizek, piedseda predstavenstva, INVEST_IKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.



Zakladni udaje

Zakladni informace o fondu ke dni
31.12.2019

Viybrané klicové ekonomické informace
k31.12.2019

*DYNAMIKA, otevieny podilovy fond je fondem
rdstovym a vynosy podilnikdim nevyplaci, nybrz
je reinvestuje.

NAZEV FONDU:

ISIN:

OBHOSPODAROVATEL FONDU:
ADMINISTRATOR FONDU:
DEPOZITAR:

AUDITOR:

DATUM VZNIKU FONDU:

FREKVENCE OCENOVAN| A OBCHODOVANI:

DOPORUCENY INVESTICNi HORIZONT:

MINIMALNJ VYSE INVESTICE:

CISLO UCTU FONDU:
VSTUPNI POPLATEK:
UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI:

Klicové ekonomické ukazatele za dané ucetni obdobi:

AKTIVA CELKEM:

VYKONNOST FONDU OD 1.1.2019 DO 31.12.2019:

FONDOVY KAPITAL:

FONDOVY KAPITAL NA JEDEN PODILOVY LIST:

VYNOS VYPLACENY PODILNIKUM:

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
CZ0008475670

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
INVESTIKA, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Ceska spofitelna, a.s

TPA Audit s.r.o.

20. z4f 2018

od 2H 2019 mésicné, do té doby kvartalné
5 let a vice

1.000.000,- K¢ (¢i 500.000,- K¢ pfi spInéni podminky, ze souhrnnd vyse vsech
investic do fondd obhospodarovanych a administrovanych INVESTIKA,
investicni spole¢nost, a.s. bude ¢init minimalné 1.000.000,- K¢)

500051322/0800
max. 5 % z investice

max. 2 % hodnoty aktiv p.a.

v K¢ (pokud neni uvedeno jinak)

289872 321,10 K¢
6,05 %

287 724 420,63 K¢
1,0647

0*

Vyrocni zprava 2019 DYNAMIKA, otevieny podilovy fond

DYNAMIKA | 6



Informace pro investory

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond je investi¢ni fond kvalifikovanych investord ve formé otevieného podilového
fondu.

Fond investuje dle statutu zejména do investi¢nich nastrojt (v¢etné dluhopist), pohledavek a kapitalovych Ucasti
v obchodnich spole¢nostech.

Cilem Fondu je dosédhnout zhodnocenf vioZzenych prostfedkd podilnikd na drovni vyvoje pfislusnych trhd. In-
vesti¢ni strategie je zaméfena na tvorbu pfidané hodnoty prostfednictvim vyuzivani vhodnych investi¢nich pfileZitosti
vznikajicich na trhu.

Za fizenim Fondu stoji profesionalni tym s vice nez 20letymi zkusenostmi z oblasti investic do nemovitosti, cen-
nych papirQ, projektového a bankovniho financovani.

Obchodni den Fondu je kazdy pracovni den. K poslednimu kalendafnimu dni kalendafniho mésice je urcena
aktudlni hodnota podilového listu metodou stanoveni cisté hodnoty aktiv - NAV (net asset value). Nova aktudlni
hodnota podilového listu plati pro vydavani a odkup podilovych listd Fondu v nasledujicim kalendafnim mésici.

Investice do Fondu musi odpovidat finan¢nimu zazemi investora, jeho investi¢nim cilim, odbornym znalostem
a zkusenostem v oblasti investic. Tuto skute¢nost musi investor jesté pred investici potvrdit v prohlasent, a pfipadné musf
spinit dalsf podminky stanovené pravnimi pfedpisy.

Podilnici Fondu maji prostfednictvim portalu Moje Investika k dispozici elektronicky ndhled na stav své investice.

Prvnim subjektem, kterému Fond v rdmci provadéni investic poskytl Uvérové financovani, je obchodni spole¢nost
REALACTIVA, a.s,, kterd provadi vystavbu developerského projektu MOLO LIPNO RESORT v Lipné nad Vitavou.

Vyrocni zprava 2019 DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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Vykonnost Fondu
k31.12.2019

Fond vznikl 20. zari 2018.

Struktura majetku Fondu
k31.12.2019

Vykonnost fondu

datak 31.12.2019
™

3M

6M

12M

zarok 2019

od vzniku fondu

Struktura majetku k datu

Aktiva celkem
Z toho
Vklady v bankéch

Poskytnuté uvéry

Celkova kumulativni vykonnost fondu

1,67%
2,56%
3,90%
6,05%
6,05%
6,47%

0,40 %

Primérna mésicni vykonnost fondu
0,85%
0,65%
0,50%
0,50%
0,43%

31.12.2019
289872 321,10 K¢

1%
97%

2019
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Nalezitosti vyroc¢ni zpravy

A. Nalezitosti vyrocni zpravy fondu kvalifikovanych
investoru

1. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera fond obhospodafruje, a o jeji ¢éinnosti
ve vztahu k majetku fondu v rozhodném obdobi:

Po celou dobu existence byl Fond obhospodafovan pouze obchodni spole¢nosti
INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 2, U Zvonatky 291/3, PSC 120
00, ICO: 041 58 911, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 20668, kterd zaroven po celou dobu existence fondu provadi
jeho administraci (dale jako ,investi¢ni spole¢nost” nebo ,obhospodafovatel Fondu”).

V Unoru 2019 doslo k uzavfeni Smlouvy o Uvéru s obchodni spole¢nosti REALACTIVA
a.s, 1ICO 242 67 171, se sidlem Svédska 635/8, 150 00 Praha 5, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B viozka 18503, na zakladé které
Fond poskytoval obchodni spole¢nosti v roce 2019 dlouhodoby Gvér, ktery byl za-
jistén zastavnim pravem k podilu spole¢nosti REALACTIVA a.s. na obchodni spole¢no-
sti MOLO Lipno Residence sro., ICO 07421371, se sdilem Na Konvéaice 1864/13,
150 00 Praha 5 Smichov. Zastavni pravo k podilu na spole¢nosti MOLO Lipno Residence
s.r.o. bylo v zafi 2019 vymazano a nahrazeno zastavnim pravem k podilu spole¢nosti
REALACTIVA as. na obchodni spole¢nosti MOLO Lipno Hotel sro., ICO 074 21 346,
se sidlem Na Konvafce 1864/13, 150 00 Praha 5 Smichov a zastavnim pravem k pozem-
k&im ve vlastnictvi této spolecnosti - p.¢. 78/13, 78/23 a 78/3 v k.U. Lipno nad Vitavou.
Koncem roku 2019 bylo podepséno rozsifeni zajisténi, a to zéstavou podilu spolec-
nosti Anglické nabfezi Investment s.r.o, se sidlem Anglické ndbfezi 2460/3, Vychodni
Predmésti, 301 00 Plzen, zapsanou v obchodnim rejstitku u Krajského soudu v Plzni,
spzn. C 36937 na spole¢nosti Anglické nabfezi Development, sro., ICO 07390467,
se sidlem Anglické ndbrezi 2460/3, Vychodni Pfedmeésti, 301 00 Plzen, zapsanou
v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu v Plzni, sp.zn. C 36743.

2. Udaje o portfolio manazerech fondu v rozhodném obdobi:

Petr Cizek,
pfedseda pfedstavenstva INVESTIKA, investicni spolecnost, a.s. doba vykonu funkce:
od vzniku fondu

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Narodohospodafské fakulté na Vysoké skole ekonomické v Praze pUsobil
Petr do roku 2007 v prazské pobocce nadndrodnf banky HSBC Bank plc. Béhem svého
plsobeni v HSBC se Petr podilel na mnoha transakcich mezinarodnich i ceskych
spole¢nosti, véetné vedouci role pfi poskytnuti syndikované garance konsorcia ¢trnacti
mezinarodnich bank v roce 2003 ve prospéch Ceské spréavy letist s.p. (na zajisténi finan-
covani vystavby Terminalu Il) ve vysi deviti miliard korun. Po odchodu z bankovniho
sektoru Petr zaloZil investi¢ni butik BOHEMIA REAL ESTATE INVESTMENTS, ktery se vénuje
vyhledavani investi¢nich pfilezitosti v Ceské republice a stfedni Evropé. V roce 2008
s touto spole¢nosti realizoval odkup vice neZ tff set nemovitosti v ramci ndkupu portfolia
nemovitosti od spolecnosti Telefonica O2. Od téhoz roku se Petr pIné vénoval rozvoji
spole¢nosti IMMOTEL a.s., kterd vlastni a aktivné obhospodatuje portfolio regionalnich
nemovitosti v celé Ceské republice. Ve své funkci predsedy predstavenstva investi¢ni
spole¢nosti ma Petr na starosti strategické planovani, obhospodafovani majetku a fizenf
akvizi¢ni ¢innosti.

Vyrocni zprava 2019 DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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Vaclav Kovatr,
¢len predstavenstva INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku fondu

Zkusenosti a znalosti:

V obchodnfi spole¢nosti KNIGHT FRANK, spol. s r.o. Vaclav v roce 2007 zacal pracovat
v oddéleni prodejli a naslednym kariernim rlstem dosdhl v roce 2015 pozice
associate director. V posledni fazi svého plsobenf v uvedené obchodni spole¢nosti,
tj.od 2015 do 2017 mél moznost vybudovat nové oddéleni Distressed Assets, jez se Uzce
specializovalo na realizace zastav pro finan¢ni instituce. V ¢innosti pro uvedenou ob-
chodni spole¢nost se postupné vypracoval na vedouciho tymu odbornych pracovnikd,
a v ramci této pozice koordinoval vypracovani dokumentace potfebné k prodeji nemo-
vitostnich aktiv, komer¢ni due diligence a odhadu prodejni hodnoty nemovitostnich
aktiv. Po nékolikaleté pripravé Vaclav v roce 2015 splnil praktické i teoretické kvalifikacnf
podminky a byl pfijat za ¢lena v nadnarodni profesni organizaci the Royal Institution of
Chartered Surveyors (Krélovska instituce certifikovanych odhadcd) zaloZzené v Londyné
v roce 1868, jejimz cilem je budovani a dodrzovani co nejvyssich profesnich a etickych
standardd v realitnim odvétvi. Od listopadu 2017 plsobi Vaclav v investi¢ni spole¢nosti
jako portfolio manazer a od dubna 2018 také jako ¢len predstavenstva. Ve své funkci
¢lena pfedstavenstva investi¢ni spole¢nosti ma Vaclav na starosti strategické planovani,
obhospodarovani majetku a fizenf akvizi¢ni ¢innosti.

3. Udaje o depozitaii fondu v rozhodném obdobi:

4.ldentifika¢ni udaje kazdé osoby povérené tischovou nebo opatrovanim majet-
ku fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Zadna osoba nebyla povéfena Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu.

5. Udaje o osobach opravnénych poskytovat investiéni sluzby, které vyko-
navaly cinnost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu v rozhodném
obdobi:

V rozhodném obdobi nevykonaval Zzadny subjekt ¢innost hlavniho podpUrce pro fond,
resp. zadny obchod ve vztahu k majetku fondu nebyl uskute¢nén prostfednictvim
hlavniho podplrce.

6. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Pohleddvka z Uvéru za obchodni spole¢nosti REALACTIVA, as. ve Vysi
282 447 66546 K¢ (k 31.12.2019), pficemZ pofizovaci hodnota (soucet jistin
jednotlivych transi Uvéru poskytnutého obchodni spolec¢nosti REALACTIVA, a.s) Cinila
Castka ve vysi 270015 416,67 KE.

7. Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé:

Po celou dobu existence fondu je jeho depozitéifem Ceské spofitelna, as, Praha 4, 1,07
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstitku ve- 106
1,05
deném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171. Depozitaf nepovefil v rozhod- 4 o4
ném obdobi Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu jinou osobu. 1,03
1,02
1,01
1,00
0,99
0,98
0,97
XI.18 .19 .19 119 IV. 19 V.19 VL.19 VIL19 VIIL19  1X.19 X.19 XL.19  XlI.19
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8. Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku podilnikti fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi:

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Zzadné soudni nebo rozhod¢i spory.
9. Udaj o hodnoté vsech vyplacenych podil(i na zisku na jeden podilovy list:
Fond nevyplaci podily na zisku, veSkeré vynosy jsou reinvestovany.

10. Udaj o skute¢né zaplacené tiplaté obhospodarovateli za obhospodarovani
fondu, s rozliSenim na udaje o tplaté za vykon ¢innosti depozitare, admini-
stratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalsSich nakladech ¢i danich:

Uplata za cinnost obhospodafovatele ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku
1977 987,60 K&

Uplata za ¢innost administratora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku 88 632,92 K&
Uplata za ¢innost depozitafe Cinila v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi 0,- K¢

Uplata za ¢innost hlavniho podptirce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
0,- K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro fond vykonavana.

Uplata za c¢innost interntho auditora cinila v rozhodném obdobi ¢astku
ve vysi 0,- KC

Uplata za ¢innost statutdrntho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku
ve vysi 0,- K&

Naklady na ucetnf sluzby Cinily v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi 0,-Ke

Naklady na pravni sluzby Cinily v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi 0,-KE

B. Nalezitosti vyro¢ni zpravy fondu kvalifikovanych investori
11. Udaje o podstatnych zménach tdajti ve statutu fondu v roce 2019:

S u¢innosti od 25.2.2019 doslo k podstatné zméné statutu fondu, v rdmci které probéhla
zména ve vedoucich osobach, kdy byla ukoncena funkce ¢lena predstavenstva pana
Jifiho Kralerta.

S U¢innosti od 1.7.2019 doslo k podstatné zméné statutu fondu, v rdmci které doslo
ke zméné obdobi, ve kterém se stanovuje aktudlni hodnota podilovych listd fondu,
a to z kalendafniho Ctvrtleti na kalendarni mésic.

12. Udaje o odménach pracovnikii a vedoucich osob obhospodaiovatele za rok
2019:

Odmeény pracovnikd a vedoucich osob obhospodafovatele se vztahuji ke vsem ¢innos-
tem obhospodafovatele vykonavanym ve vztahu ke véem obhospodafovanym fondfm.

Celkova pevna slozka odmén viech pracovnikd ¢inila: 12 001 210 K¢

Celkova pohybliva slozka odmén viech pracovnikl cinila: 0 KE.

Prdmérny pocet pracovnikl obhospodafovatele v roce 2020 cinil: 13 (z toho
3 vedouci osoby).

Odmeény pouze za zhodnoceni kapitalu nebyly vyplaceny.

Celkovd odména vyplacena pracovnikim a vedoucim osobdam, jejichZ ¢innost
ma podstatny vliv na rizikovy profil fondu, ¢inila: 5 640 000 K¢

e sledovaném obdobf hradila Uplatu za ¢innost depozitate INVESTIKA, investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Vyrocni zprava 2019 DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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C. Ostatni nalezitosti
13. Udaje o podstatnych skuteénostech, které nastaly po rozhodném dni:

Obhospodarovatel fondu aktualné monitoruje situaci ve spojitosti s koronavirem.
Situace smluvnich partnert fondu zUstédva nadéle dobra. K datu vypracovavani této
vyrocni zpravy je vyse likvidity vy3si, neZ je pozadovano statutem fondu. Vzhledem
k vyssim vystupnim poplatklim v pribéhu prvnich trech let investice do fondu
se ovéem neocekdva vyznamné mnozstvi zadosti o odkup podilovych listl, a tedy
soucasna situace souvisejici s koronavirem by fond neméla negativné ovlivnit.

14. Udaje o piedpokladaném vyvoji ¢innosti

Vroce 2020 je ocekavan narlst fondového kapitalu Fondu a pokrac¢ovani ve financovani
poskytnutého Uvéru, pfipadné rozsifeni portfolia financovanych projektd. V ndvaznosti
na mnozstvi finan¢nich prostiedkd ve Fondu by v roce 2020 mohlo byt zrealizovano
financovénijednoho nového projektu v souladu se statutem Fondu, popfipadé navyseni
Uvérového ramce jiz poskytnutého uvéru. Pro vylepseni pozice véfitele se v prvnim
Ctvrtleti roku 2020 ocekava dodatecné zajisténi poskytnutého Uveru.

15. Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

16. udaje o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiredi
a pracovnépravnich vztazich

V' oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pracovneépravnich vztah postupuje Fond
v souladu s platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné specifické aktivity v oblas-
ti ochrany Zivotniho prostfedi. Obhospodafovatel Fondu zaméstnaval k 31. 12. 2019
22 zaméstnancd.

17. Udaje o poboékach nebo jinych éastech obchodniho zavodu v zahraniéi
Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

18. informace o cilech a metodach fizeni rizik, vcéetné politiky pro zajisténi
vSech hlavnich typu planovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty

Fond nevyuzivd zadné externi financovani, které by vedlo k trznim, ménovym nebo
urokovym rizikdm. Vzhledem k této skutec¢nosti fond nevyuzival Zadné zajistovaci
derivaty.

Fond poskytl v roce 2019 dlouhodoby Uvér obchodni spole¢nosti REALACTIVA, a.s.,
kterd provadi vystavbu developerského projetku MOLO LIPNO RESORT. Aktudlni
situace je dle podminek Uvérové smlouvy peclivé monitorovana, aby nedoslo
knahlému zhorseni solventnosti této spole¢nosti. Poskytovana puijcka je denominovéna
v CZK, stejné jako fondovy kapital. Fond tedy neni vystaven ménovému riziku. Urokova
sazba Uvéru je sjednana fixnim zplsobem, po celou dobu poskytnutf Uvéru. Fond tedy
nenfi vystaven Urokovému riziku.

V budoucnu Fond planuje investovat/poskytovat financovani i dalsim obchodnim
spolec¢nostem/projekttm, takze s rostoucim fondovym kapitdlem Fondu budou

i diverzifikovany projekty, do kterych ma Fond v Umyslu investovat.

Rizika, kterym je Fond wvystaven, jsou fizena v souladu s vnitfnimi pfedpisy
obhospdafovatele Fondu a pravnimi predpisy.

Vroce 2019 nebyly pouZity 7ddné derivaty k obhospodafovani majetku Fondu.
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19. informace o cenovych, uvérovych a likvidnich rizicich a rizicich
souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je fond vystaven:

Riziko trzni (cenové) vyplyvd z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny
a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku fondu. Vyvoj smeénnych kurzd
a urokovych sazeb ma vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné.

Zmény trznich cen, sménnych kurzd a urokovych sazeb neovlivnily vyznamnym
zplsobem ¢innost a hospodareni fondu. Vlivem trzniho rizika nebyla zaznamenana
7adna ztrata ovliviujici ¢innost a vykonnost fondu. Majetek fondu se k 31. 12. 2019
skladal z 97 % z poskytnutych puljcek a z 1 % z finan¢nich prostfedkd deponovanych
na béznych, resp. terminovanych Uc¢tech vedenych v CZK. Fond ke stanovenému datu
nepfijimal od investorl jinou ménu, neZ je ména CZK. Dale ma fond zfizeny béZné
a terminované UCty u renomovanych bankovnich Ustavl operujicich na ceském
trhu. Alokace prostfedkl mezi témito Ucty a poskytnutou pUjckou byla provadéna
na zakladé nabizeného uroku a na zadkladé dodrzeni limitl v souvislosti s legislativou.

Riziko Uvérové a protistrany mlZe spocivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji
platebni zavazky vici fondu (napf. dluznici z investi¢nich nastrojd apod.) nedodrzi svUj
zavazek.

V prabéhu sledovaného obdobi fond evidoval pouze jedinou poskytnutou pujcku
za spolec¢nosti, provadéjici developerskou ¢innost. V souladu s podminkami Uvérové
smlouvy je prlbézné vyhodnocovana solventnost tohoto dluznika. V prlbéhu
roku 2019 nedoslo k selhanf protistrany v okamziku vypofadani transakce ani v jiné
situaci. Fond k 31.12. 2019 vlastnil majetek v podobeé finan¢nich prostfedkd na béznych
Uctech a terminovanych vkladech u renomovanych bankovnich Ustavi operujicich
na ceském trhu. Aktudlné, ani v obdobi, ke kterému se zprava vztahuje, nam
neni/nebylo zndmo, Ze by hrozilo riziko omezeni dispozice s majetkem fondu
na béznych uctech uvedenych bankovnich instituci. V pribéhu obdobi fond pribézné
monitoroval situaci na bankovnim trhu. Dle dostupnych informaci se bankovni trh
v Ceské republice zda jako zdravy a dostatecné likvidni. Z tohoto ddvodu byla
pravdépodobnost platebni neschopnosti viech bank vyhodnocena jako velmi nizka.

20. Obecné informace o pobidkach

Obhospodafovatel a administrator Fondu vyuziva k distribuci podilovych listl
investi¢niho zprostfedkovatele, jemuZ vyplaci provize stanovené procentem z Uplaty,
kterou investi¢ni spole¢nost pfijima od Fondu za vykon ¢innosti obhospodafovani
a administrace Fondu, a déle procentem ze vstupnich poplatk( z jimi zprostied-
kovanych investic, pficemz investi¢ni zprostfedkovatel mize svym zaméstnancim
¢i osobam v obdobném pravnim vztahu poskytovat penéZité ¢i nepenézité plnént.

Obhospodafovatel a administrdtor Fondu svym zameéstnancdm ¢ osobam
v obdobném pravnim vztahu, zejména investicnim zprostfedkovateltm, s kterymi
spolupracuje, mdze poskytnout nepenézité plnéni formou slevy ze vstupnich poplatkd
z investic do Fondu.

21. Opatieni k zamezeni stietli zajmu
K zamezeni stfetd zajmU pfijal obhospodafovatel a administrator Fondu politiku stfetd

zajm, kterd je dostupna na https://c.investika.cz/files/politika-stretu-zajmu_new.pdf.

V Praze dne 31. 3. 2020

Petr Cl’iek‘_
predseda predstavenstva,
INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s.

1
Milan Ruzicka
mistopfedseda pfedstavenstva,
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Ministerstvo financi Ceské republiky ~ Obchodni firma: DYNAMIKA otevreny podilovy fond . gislo 31.12.2019 31.12.2018
Vyhlaska 501/2002 Sb. Aktiva Fad- . T o
ze dne 6. listopadu 2002 tis K¢ u Iv-|’ruia Op:’aer(\e VC,'Stka VC,'StIf
Sidlo: U Zvonarky 291/3, Praha 2 d b c Cas1t B gz Y cas3t . cazt é
identikacni cislo: 75161044 9 Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0 0
pfedmét podnikani: kolektivni investovani . Lo
z toho: a) zfizovaci vydaje 22 0 0 0 0
okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 08.04.2020
ill 2
ROZVAHA b) goodwi 3 0 0 0 0
0 ¢) ostatni dlouhodoby nehmotny 0 0 0 0
majetek
7 Aktiva gislo 31.12.2019 31.12.2018 I TE— S s o . . .
. tis K& fad-  Hruba  Opravné  Cista Cista ouhodoby hmotny majete
4 b ku ¢astka  polozky  ¢astka ¢astka z toho: pozemky a budovy pro provozni
© v 26 0 0 0 0
1 2 3 4 cinnost
1 E°k||j‘d“" hotovost a vklady u centralnach 1 0 0 0 0 ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
an
L ; ) . 3 11 Ostatni aktiva 28 3503 0 3503 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni - - - -
2 cenné papiry pfijimané centralni bankou 2 0 0 0 0 12 Poh!e’ciavky z upsaného zakladniho 29 ) 0 ) )
k refinancovani kapitalu
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0 0 13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 Y 0 0
b) ostatni 4 0 0 0 0 Aktiva celkem 31 289872 0 289872 41 062
3 P(l)hlvedavl'(y za bankami a druzstevnimi 5 3922 3922 6670
zéloznami
v tom : a) splatné na pozadani 6 3922 3922 6670
b) ostatni pohledavky 7 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 282447 0 282447 34392
v tom: a) splatné na pozadani 9 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 10 282447 0 282447 34392
5 Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 12 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0 0 0
7 Ucasti s podstatym vlivem 15 0 0 0 0
z toho: v bankach 16 0 0 0 0
8 Udasti s rozhodujicim vlivem 18 0 0 0 0
z toho: v bankach 19 0 0 0 0
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b

Zévazky vici bankdam a druzstevnim zaloznam
vtom: a)splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zévazky vici nebankovnim subjektiim
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky z dluhovych cennych papirt
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy
v tom: a) na diichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
Podtizené zavazky
Cizi zdroje celkem
Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zékladni kapital
b) vlastni akcie
Emisni azio
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
Rezervni fond na nové ocenéni

Kapitalové fondy

cislo
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C
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Ocenovaci rozdily

z toho: a) z majetku a zavazk{

b) ze zajistovacich derivatl

) z prepoctu cizoménovych zajistovacich finan¢nich
nastroju

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztréta z predchozich
obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

cislo
radku

64
65
66

67

68

69

70

31.12.2019
6

0

0

0

0

156

13709

287724

289 872

31.12.2018

7

156
39593
41062
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Ministerstvo financi Ceské republiky ~Obchodni firma: DYNAMIKA otevieny podilovy fond ¢ tis Ke ¢islo  Hruba Opravné
Vyhlaska 501/2002 Sb. a. b radku  castka  polozky
ze dne 6. listopadu 2002 c 1 2
Sl Y it gy 22l Peli 2 1, Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam, cennym 7 N
identikaéni &islo: 75161044 papiriim a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
pfedmét podnikani: kolektivni investovani 13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv 2 0 0
okamzik sestaveni Ucetni zavérky:  08.04.2020 k pohledavkam, cennym papiriim a zéarukam
VYKAZ ZISKU A ZTRATY 14 Rozpusténi opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim 23 0 0
0 a podstatnym vlivem
dslo Hrubé  Opravné Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
€ tis K¢ iz 5o pral 15 tvorba a pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim 24 0 0
fadku castka  polozky e [PIENATED [P )
d b e 1 5 a podstatnym vlivem
1 Vynosy z Grokii a podobné vynosy 1 12986 201 16 Rozpusténi ostatnich rezerv 25 Y Y
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 2 0 0 17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26 0
2 Naklady na troky a podobné naklady 3 0 0 18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo 57 0 0
podstatnym vlivem
A BRI Ul 28 M e e G T [ T 4 0 0 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred
c - i 19 .. 28 14407 164
3 Vynosy z akcii a podilt 5 0 0 zdanénim
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 23 Dai z pfijmd 32 698 8
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 7 0 0 24 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni 33 13709 156
¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 8 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 9 3500
5 Naklady na poplatky a provize 10 10 1
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11
7 Ostatni provozni vynosy 12 0
8 Ostatni provozni naklady 13 0
9 Spravni naklady 14 2069 36
v tom: 15
a) ndklady na zaméstnance 16 0 0
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi 17 0 0
b) ostatni spravni naklady 18 2069 36
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
10 p . q 19 0 0
hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
11 p A . 20 0 0
k hmotnému a nehmotnému majetku
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A B 1 1

Podrozvahové aktiva a pasiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 7 289872 41062

P B 1 1

Prijaté zastavy a zajisténi 7 28 865 0
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za obdobiod 1.1.2019 do 31. 12. 2019

39593 |
0

Zistatek k 31.12.2018 39437
Zmény ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0
nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za U¢etni obdobi 13709 13709
Podily na zisku 0

0
Prevody do fondl 234422 234422
Pouziti fondl 0
Emise akcif 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Ostatni zmény 0 0
Zistatek 31.12.2019 0 0 273859 0 13 865 287724
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DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Sidlo: U Zvonarky 291/3, Praha 2

ICO: 751 61 044

Ptiloha fadné ucetni zavérky k 31.12.2019
(v celych tis. K¢)

Sestaveni Ucetni zavérky: 8.4.2020

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond (,Fond” nebo ,Podilovy fond”) byl zaloZzen jako
otevfeny podilovy Fond spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s. (,Investi¢ni
spolecnost”). Investi¢ni spole¢nost shromazduje na Ucet Fondu penézni prostfedky
vydavanim podilovych listd Fondu za Ucelem jejich pouZiti pro investovani. Typicky
investor, pro kterého je Podilovy fond urcen, je investor, ktery z hlediska vztahu
k rizik@im spojenym s investovanim do Podilového fondu bud preferuje investice do aktiv
uvedenych ve Statutu, nebo takovymi investicemi vyZaduje své celkové investi¢ni port-
folio tvofené i jinymi typy aktiv.

Rozhodnuti o povoleni k vytvofeni otevieného podilového bylo vydano dne 20. zafi
2018 Ceskou nérodni bankou podle ustanoveni § 597 pism. b zékona ¢. 240/2013 Sb.
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen,Zakon”).

Vydavani podilovych listd Fondu podilnikdm bylo zahajeno dne 20.9.2018. Hodnota
podilovych listl je stanovovdna meési¢né vzdy k poslednimu kalendainimu dni mésice.
Podilové listy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry.

Fond investuje v souladu s investi¢ni politikou zejména do:

a) likvidnich majetkovych hodnot, které predstavuji:
i. pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkl z Uctu v ceské nebo cizi
méné za CNB nebo centralni bankou jiného statu nez je Ceské republika,
bankou se sidlem v Ceské republice, zahrani¢ni bankou, kterd méa pobocku
umisténou v Ceské republice, a za dalsimi osobami uvedenymi

v § 72 odst. 2 Zakona s dobou do splatnosti v délce nejvyse 1 rok;

ii. cenné papflry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem, jestlize

- ma jeho obhospodafovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém
ma sidlo, a podléha dohledu tohoto organu,

- podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny
papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, investuje tento fond nejvyse
10% hodnoty svého majetku do cennych papirl a zaknihovanych cennych
papird vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

- jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany
ve |haté kratsi nez 1 rok nebo je zajisténo, Ze se cena téchto cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papirl na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism.
a) Nafizeni vlady vyznamné neodchyluje od jejich aktudlni hodnoty,

iii. cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem kvalifiko-
vanych investor nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, a to za
spInéni nasledujicich podminek:

- obhospodaruje-li tento fond kvalifikovanych investorll nebo srovnatelny
zahrani¢nfinvesti¢nifond obhospodafovatel opravnény presahnout rozhodny

limit, Ize-li tento fond kvalifikovanych investorl nebo srovnatelny zahrani¢nf
investi¢ni fond nabizet v Ceské republice a

- investuje-li tento fond kvalifikovanych investord nebo srovnatelny zahrani¢ni
investi¢nf fond podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu pouze
do védi, které Ize nabyt do jmén{ Podilového fondu;

iv. statni pokladni¢ni poukazky, poukazky CNB a srovnatelné néstroje
penézniho trhu;
v. dluhopisy a obdobné zahrani¢ni cenné papiry, které jsou pfijaty

k obchodovani na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni a maji zbyt-
kovou dobu do dne splatnosti kratsi nebo rovnu 3 rokdm.

b) ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech.
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Z majetku Fondu lez poskytnou zapUjcku i Gver.

Investi¢ni politika Fondu spociva zejména v aktivnim pfistupu k obhospodafovani
majetku Fondu a v fizeni trzniho rizika portfolia Fondu. Déale také v dostate¢né
minimalizaci investi¢niho a kreditniho rizika prostfednictvim diverzifikace majetku
ve Fondu a vybérem investi¢nich nastroji s pfislusnym kreditem. Investi¢ni cile
a zpUsob investovani, zasady hospodareni s majetkem a dalsi principy ¢innosti Fondu
se fidf statutem Fondu.

Depozitdfem Fondu je Ceska spofitelna, a.s. (dale té7 jako,Depozitar”).

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist a pfislusnymi
zakony, nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana
na principech nepfetrzitého trvani ucetni jednotky, casového rozliseni nakladd a vynost
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceriovanych redlnou
hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢ 501/2002 Sb., kterou
se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢ 563/1991 Sb, o Ucletnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zaverky a rozsah udajd ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
2. DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzittho a casove

neomezeného trvani Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi
dalezitymi Ucetnimi metodami:

(a) Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména
den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt.
cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty)
prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni piipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani
(spotové operace) a déle pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani
obchodu do okamZiku vypofadani obchodu zauctovany na podrozvahovych Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nadsmluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Majetek a dluhy Podilového fondu se ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich
Ucetnich standardl upravenych pravem Evropské unie. Stanoveni redlné hodnoty
majetku a dluhd Podilového fondu je provadéno v souladu s postupy stanovenymi
prislusnymi pravnimi predpisy.

Ocenovani majetku a dluht v Podilovém fondu je provadéno k poslednimu dni
kalendainiho mésice, neni-li ve Statutu uvedeno jinak.

(c) Pouziti odhadu

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim vsech
pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni Ucetni zavérky.
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d) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji poskytnuté uvéry.

tis. Ke Urokova Castka
sazba

REALACTIVA, a.s. 7 % 270015

REALACTIVA, a.s.— Uroky 12432

Celkem 282447

Uvér je zajistén zastavou podilt spolecnosti Molo Lipno Hotel sro. a pozemky
ve spolecnosti MOLO Lipno Hotel s.r.o.

Splatnost tis. K¢
Do 1roku 0
1-5 let 0
Nad 5let 282 447
Celkem 282 447

(e) Pfepocet cizi mény

Pro prepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
ke dni Ucetni transakce. Aktiva a pasiva penézité hodnoty v zahrani¢ni méné jsou
k rozvahovému dni pfepocitdna kurzem platnym k rozvahovému dni. Kurzové rozdily
vzniklé pfecenovanim majetku a zavazkd Uctovanych v cizich ménach se Uc¢tuji na ucty
nakladd nebo vynosa.

(f) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni bézného
Ucetniho obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych ndkladd a odectenim
vynosl, které nepodléhaji dani z pfjm0, které je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi cetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi.

O odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochyb-
nost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Uc¢etnich obdobich.V podminkach Fondu
vznika odloZena dan zejména z titulu zmény ocenéni dlouhodobého majetku.

(g) Tvorba rezerv

K okamzZiku ucetni zavérky nebyl proveden vypocet dané z pfijmu pravnickych osob,
proto byla vytvofena rezerva v pfedpokladané vysi dané.

(h) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
V roce 2019 doslo k upravé wvykdzani poplatkll za spravu a administraci

v minulém obdobi. Pdvodné bylo vykazano na fadku Naklady na poplatky
a provize, nyni pfesunuto na Ostatni spravni naklady.

3. CISTY UROKOVY VYNOS

Vyrocni zprava 2019 DYNAMIKA, otevieny podilovy fond

tis. K¢ bézné obdobi minulé obdobi
vynosy z uroku 12 986 0

z vkladt 81 9

z aveérd 12905 192

ostatni 0 0

Naklady na uroky 0 0

z vkladt 0 0

z Gvérd 0 0

ostatni 0 0

Cisty urokovy vynos 12 986 201
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4. NAKLADY A VYNOSY NA POPLATKY A PROVIZE 7. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ bézné obdobi minulé obdobi tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
ostatni poplatky 10 1 Ostatni pohledavky 3503 0
Depozitaisky poplatek 0 0 Celkem 3503 0
Celkem 10 1
8. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ bézné obdobi minulé obdobi
vnosy z poplatkd a provizi 3500 0 tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni zavazky 450 661
5. SPRAVNI' NAKLADY Odlozeny danovy zavazek 0 0
Zavazky z vkladd podilnik 1000 800
tis. K& bézné obdobi minulé obdobi Celkem 1450 1461
Ostatni spravni naklady 1 2
Prévni poradenstvi 0 0 9. KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO
Ucetni a darfiové poradenstvi 0 0
Uplata za obhospodafovani 1978 33 Prehled zmén kapitdlového fondu
Uplata za administraci 90 1
Pocet podilovych Jmenovita hodnota  Emisni azio/disazio
el e 36 lista (v tis. K&) (tis. K&)
zlstatek k 31.12.2018 39437150 39437 0
Poplatek Investicni spolecnosti za obhospodafovani a administraci Fondu je stanoven  podilové listy vydané 230810415 534 422 0
ve vsi 1,2% z fondového kapitalu p.a., respektive 0,05% p.a. z fondového kapitélu. Seallene sy calere 0 0 0
zlstatek k 31.12.2019 270 247 565 273 859 0

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Ceska spofitelna
a.s. je dle smlouvy Uctovan mésicni poplatek. Dle rozhodnuti pfedstavenstva hradila
tyto naklady v roce 2019 Investi¢ni spolec¢nost.

10. NEROZQELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI

6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Zisk/ztrata Nerozdéleny zisk nebo
ztrata z predchozich

obdobi
tis. Ke 31.12.2019 31.12.2018 ZGstatek k 31.12. 2018 pied rozdélenim vysledku roku 2018 0
Zlstatky na béznych uctech 3922 6670 Zisk/ztréta roku 2018 156
Celkem 3922 6670 Navrh rozdéleni zisku roku 2018
Prevod do neuhrazené ztraty 156
156
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11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2019 hodnoty pfedané k obhospodarovani do Investi¢ni
spolecnosti ve vysi 289 872 tis. KE.

12. PRIJATE ZARUKY

Fond vykazoval k 31. prosinci 2019 v podrozvaze 28 865 tis. K¢ jako pfijaté zastavni pravo
od spol. REALACTIVA, a.s. k zajistén{ poskytnutého Cerpani tveéru.

13.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spfiznénou osobu Ize povaZovat Investi¢ni spole¢nost. Spole¢nost REALACTIVA, a.s.
(viz bod 2, pism. e) pfilohy) je s Investi¢ni spolec¢nosti mimo jiné propojena pres Milana
RGZicku, ktery je clenem pfedstavenstva v obou spolecnostech.

Zavazky ke spfiznénym osobam 31.12.2019  31.12.2018
Uplata za obhospodafovéni a administraci - Investi¢ni spole¢nost 149 34
Celkem 149 34

V obdobi od 1. 1.2019 do 31. 12. 2019 si Investi¢ni spole¢nost, jako obhospodarovatel
Fondu, Uctovala za obhospodarovani Fondu 1 978 tis. K¢.

V obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 si Investi¢ni spolecnost, jako administrator
Fondu, Uctovala za administraci Fondu 91 tis. K¢.

14.VYHODNOCENI RIZIK

a) Riziko s pravnim fadem a jeho mozZnou zménou

Podilovy fond musi splfiiovat pozadavky stanovené pravnim fadem Ceské republiky
a danovych zdkond platnych v zemich, ve kterych vyviji aktivitu. Rizika pravniho
fadu zahrnuji rovnéz rizika spojend s vymahatelnosti prava, nestrannosti soudnich a
spravnich organd apod. Pokud dojde ke zméné stavajici platné pravni dpravy, mohou

se pozadavky, které Podilovy fond jiné subjekty, s nimiz vstupuje do smluvnich vztah,
odlisovat od dosavadnich pozadavk(. Ke zménam muze dojit napfiklad v pravni Uprave
kolektivniho investovani, Ucetnictvi a oceriovani majetku Fondu. Tyto zmény mohou
mit vliv napfiklad na vznik dariové povinnosti. Ve svém ddsledku pak tyto zmény mohou
mit vliv na vysi majetku Podilového fondu.

b) Riziko nedostatecné diverzifikace

Podilovy fond mUze investovat i jen do jediného pfipustného aktiva (s vyjimkou drzeni
likvidnich véci, a to alespon v minimalni vysi dle Statutu), tedy byt tzv. single-asset
fondem. V dlsledku této skutecnosti nemusi dojit k jakékoliv diverzifikaci investic
Podilového fondu. V takovém pfipadé bude hodnota majetku Podilového fondu
a jeho vykonnost, i s ohledem na ostatni popsana rizika, volatilni, kdyz bude korelovat
s hodnotou a vykonnostfjediného podkladového aktiva, do kterého bude Podilovy fond
v takovém pfipadé investovat.

) Riziko moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Podilovych listl az na 3 mésice
Investi¢ni spolecnost je opravnéna rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odk-
upovani Podilovych list na dobu az 1 roku, pokud je to nutné z dlivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmd podilnikd. Toto rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti
je neprodlené uvefejnéno na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti. CNB
je opravnéna toto rozhodnuti ze zakonnych ddvod zrusit, v takovém pfipadé Investi¢ni
spole¢nost toto rozhodnuti CNB uvefejni rovnéz na svych internetovych strankach.
V dUsledku pozastaveni odkupovani Podilovych listd hrozi riziko, Ze podilnikovi nebude
Podilovy list odkoupen v pfedpokladaném ¢asovém horizontu, zaroven hroziriziko ztraty
na majetku Podilového fondu, pokud bude nutné zpenéZit aktiva Podilového fondu
v Casove tisni

d) Riziko nestalé hodnoty podilovych listd

V dUsledku skladby majetku Podilového fondu a zptsobu jeho obhospodafovani maze
byt hodnota podilovych listd Podilového fondu nestald. Jednotlivé aktiva pofizovana
do majetku Podilového fondu podléhaji vzdy urcitym rizikim. Vyse uvedené faktory
mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty podilovych listl Podilového fondu
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e) Riziko pouzivani technik k obhospodarovéni a jejich vlivu na vykonnost fondu
Podilovy fond pouzZivd techniky k obhospodafovani zejména finan¢ni derivaty
popsané v tomto Statutu. Rizika spojena s témito derivaty budou posuzovana
komplexné, tj. bude posuzovano jak riziko vlastniho néstroje, tak riziko protistran
a podkladového aktiva nebo nastroje. Rizika plynouci z pouziti téchto derivatl jsou
omezena predevsim vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice.
Selhani protistrany obchodu mdze mit negativni dopad na hodnotu Podilového
listu. Vzhledem k tomu, Ze uvedené derivaty budou pouZivany zejména k zajisténi rizik
a efektivnimu obhospodafovani majetku Podilového fondu, spociva nejvétsi riziko
s nimi spojené v tom, Ze vyvoj Urokovych sazeb, kurz mény apod. bude mit opacny nez
ocekavany vyvoj.

f) Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku Podilového fondu s sebou nesou tzv. Uvérové riziko,
Ze emitent nebo protistrana nesplni svlj zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozno
uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je mozno do urcité miry eliminovat vybérem
kredibilnich emitentl pfislusnych aktiv.

g) Urokové riziko

Podilovy fond mize pfijimat a poskytovat Uvéry a zapUjcky, pficemz Urokova sazba
utéchto Uveérl a zapujcek mize byt stanovena i pohyblivou Urokovou sazbou. Podilovy
fond tak m0ze byt vystaven drokovému riziku. S poklesem Urokovych sazeb tak hroz,
Ze Urokové vynosy z poskytnutého Gvéru ¢i zapuajcky budou nizsi, nez bylo plvodné
ocekavano, a naopak urokové naklady spojené s pfijatymi Uvéry a zapudjckami budou
vyssi, nez bylo pdvodné kalkulovano.

h) Riziko spojené s investicemi do pohleddvek a zapdjcek a Gvérd

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu prdmérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vzdy viak v rdmci posuzovani v ur¢itém casovém a hodnotovém inter-
valu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Predpokladem
primérného vynosu je tak nejen vyssi individudlni vynosnost urcité pohledavky, nybrz
soucasnée i v jinych pfipadech vynosnost nizsi. Investice do pohleddvek a zapuljcek
a uverd je tak nezbytné vnimat soucasné i z pohledu dalsich rizik, a to zejména rizika

pravnich vad (o existenci pohledavky ¢i jejiho zajisténi casto probiha spor) a rizika
vyporadani (na dluznika maze byt prohlasen upadek).

i) Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZzeni
je obtizné jednak z déivodu mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dévodu
z povahy aktiva danému delsfimu i technicky naroc¢néjsimu zpUsobu zpenéZeni (typicky
nemovitosti). V krajnfm pfipadé mize dojit k situaci, Zze Podilovy fond nebude schopen
vyhovét Zadostem o zpétny odkup podilovych listl, nebo muaze dojit k pozastaveni
zpétného odkupu podilovych listd.

j) Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani tran-
sakce. Tato rizika jsou minimalizovéna zejména obchodovanim na regulovanych trzich
s vyporadacimi systémy (clearing counterparties), vybérem kredibilnich protistran,
vypofadanim transakcl s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich
systémd.

k) Trzni riziko

Vyvoj sménnych kurst a drokovych sazeb ma vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné. Mira
tohoto vlivu zavisi na expozici majetku Podilového fondu vicitémto rizikim (napf.zmeéna
trzni hodnoty dluhopisu pfi zméné Urokové sazby apod.). Tato rizika je vsak mozno
do urcité miry eliminovat a fidit za pouZziti derivatQ.

1) Ménoveé riziko
Ménové riziko spociva v tom, ze hodnota investice mUze byt ovlivnéna zmeénou
devizového kurzu.

m) Operacni riziko

Operac¢ni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢&i chybnych
vnitfnich procesd, ze selhani provoznich systém ¢i lidského faktoru, popfipadé vliivem
vnéjsich udalosti. Toto riziko mize byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani ma-
jetku Podilového fondu (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastrojd, opatrovani
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majetku Depozitdfem a ostatni custody sluzby).

n) Riziko koncentrace

Riziko koncentrace znamené riziko ztraty vyplyvajici z koncentrace obchod( s majetkem
Podilového fondu vUci osobé, skupiné hospodarsky spojenych osob, statu, zemépisné
oblasti nebo hospodafskému odveétvi.

0) Riziko spojené s investicemi do Ucasti v kapitélovych obchodnich spole¢nostech

Kapitdlové obchodni spole¢nosti, na kterych mtize mit Podilovy fond Ucast, mohou byt
dotceny podnikatelskym rizikem. V dUsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni
ceny Ucasti v kapitdlové obchodni spolecnosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (napfiklad
v dlsledku upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v kapitalové obchodni spole¢nosti.

p) Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podilového fondu se mdze snizit v dlsledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Podilového fondu, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho
prava tfeti osoby, vécného bfemene, najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava,
¢i v dusledku sporu o existenci takového aktiva (pohledavky) ¢i o jeho vlastnictvi.

q) Riziko zruseni Podilového fondu

Ze zékonem stanovenych divodd mize byt Podilovy fond zrusen z ddvodu pfemény
Podilového fondu, rozhodnuti CNB (napt. fondovy kapital nedosahne hranice 1 250 000
EUR do Sesti mésicd od jeho vzniku), nebo, nebo z dlivodu zadosti o odnéti povolent,
zrusen{ Investi¢ni spole¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu. Ve sledovaném
obdobinebylorozhodnuto o odnétipovolenikvytvofeni Fondu, o splynutinebo slouceni
Fondu a o zruseni Investi¢ni spole¢nost. BEhem sledovaného obdobi nebylo vydano
rozhodnuti o Upadku Investi¢ni spolecnosti, nebyl zamitnut insolven¢ni navrh proto,
Ze by majetek Investi¢ni spole¢nosti nepostacoval k Uhradé nakladd insolvencniho fizen,
a CNB nerozhodla o pfevodu obhospodafovéani Fondu na jinou investi¢ni spole¢nost.

15.VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vroce 2020 se v Cing, Evropé i dalsich mistech svéta zacal masivné rozsifovat koronavirus,
diky kterému se jednotlivé staty rozhodly zavést nejriiznéjsi restriktivni opatfeni. Rada
odvétvi je nasledky koronavirové epidemie velmi ochromena a v soucasné dobé neni
zfejmé, jak dlouho bude epidemie trvat. Rovnéz nenf v tuto chvili jisté, jaké konkrétni
dopady na ekonomiku, zejména pak dlouhodobé, bude epidemie mit. Z tohoto ddvodu
nelze v soucasné dobé plné posoudit vsechny dlsledky této epidemie na situaci
Fondu a jeho finan¢ni pozici. Nelze pfitom zcela vyloucit i moZnost, Zze na zakladé
budouciho vyvoje mdze mit situace negativni dopady i na Fond.

| s ohledem vyse uvedené skutec¢nosti Investi¢ni spole¢nost zvazila ji znamé potencialni
dopady epidemie koronaviru na ¢innost Fondu a dospélo k zavéru, Ze ty nemaji
vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky. Fond je pfipraven
reagovat na potencionalné negativni vyvoj ekonomiky. Vzhledem k tomu byla Ucetni
zaverka Fondu k31.12.2019 zpracovana za pfedpokladu, Ze Fond bude nadale schopen
pokracovat ve své ¢innosti.

Okamzik sestaveni Ucetn{ zavérky: 6. 4. 2020

Podpis ucetni jednotky:

DYNAMIKA, é{evfen{’/podﬂov;éfond
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Zprava nezavislého auditora

DYNAMIKA, otevreny
podilovy fond

za ovéfované obdobi
od 1.1.2019 do 31.12.2019

Identifikace uc€etni jednotky

Firma: DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
ISIN: CZ0008475670
Sidlo: U Zvonarky 291/3, Praha 2 120 00

TPA Audit s.r.o.
140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79
1C:602 03 480; C 25463, Méstsky soud Praha
Tel.: +420 222 826 311, www.tpa-group.cz



Zprava je uréena podilnikiim tuéetni jednotky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti DYNAMIKA, otevieny podilovy fond (dale také
"Spole¢nost") sestavené na zakladé ceskych ugetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k
31.12.2019, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a vykazu podrozvahovych
poloZek za rok kon€ici 31.12.2019 a prilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych ucetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o spolednosti INVESTIKA, investi¢ni
spolecnost, a.s., jednajici na ucet DYNAMIKA, otevieny podilovy fond jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této Gcetni zaverky.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
DYNAMIKA, otevieny podilovy fond k 31.12.2019 a nakladii a vynosi a vysledku jejiho
hospodareni a podrozvahovych polozZek za rok konéici 31.12.2019 v souladu s éeskymi tuéetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéii
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili
jsme i dal§i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdlraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 15. "Vyznamne udalosti po datu ucetni zavérky" prilohy
ucetni zavérky, ktera popisuje urcitou nejistotu tykajici se vlivu nového koronaviru. Tato skute¢nost
nepfedstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo UCetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
pfedstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou ¢&i s nasimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem ové&fovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZzadavky préavnich predpist na formalini
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

= ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce jsou

ve véech vyznamnych (materialn.ic ech v souladu s U¢etni zavérkou a
= ostatni informace byly vypra s pravnimi pfedpisy.
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Dale jsme povinni uvést, kladé pozrall a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni imfor vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci



Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spolecnosti za uéetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi UCetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni uUCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani UCetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spoleénost
schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s
vyjimkou pfipadi, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Einnosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v tcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze souéasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

= Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit nazor na U€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych U€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoleénosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni UGCetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze UCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavery tykajici se schopnosti Spoletnosti nepfetrzZité trvat vychéazeji z dikkaznich informaci, které jsme
ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Gcéetni
zavérka zobrazuje podkladove jransakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.




Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spoleénosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a naéasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30.4.2020
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