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Struktura majetku Podfondu

k31.12.2025

AKTIVA PODFONDU CELKEM:

POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU

VYKONNOST PODFONDU od vzniku do 31. 12. 2025

FONDOVY KAPITAL

FONDOVY KAPITAL NA JEDEN PODILOVY LIST

Aktiva celkem
Z toho
Vklady v bankach
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Investi¢ni nastroje

Ostatni pohledavky

677 101 968,16 K

309 843 172 ks (tfida A)
119574 875 ks (tfida B)
37 105751 (tfida 2)

27,93 % (tfida A)
14,84 % (tfida B)
14,17 % (tfida 2)

396 395 600,54 K (tfida A)
137330 133,75 K¢ (tfida B)
42 365 193,87 K¢ (tfida 2)

1,2793 K¢ (tfida A)
1,1484 K¢ (tfida B)
1,1417 K (tfida 2)

677 101 968,16 K

213%
16,34 %
80,10 %
1,43 %



NALEZITOSTIVYROCNIi ZPRAVY FONDU
KVALIFIKOVANYCH INVESTORU A JEHO PODFONDU

1. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera Fond a Podfondy obhospodatuje,

a o jeji ¢innosti ve vztahu k majetku Fondu a Podfondti v rozhodném obdobi
Po celou dobu existence byl Fond i Podfond obhospodafovan pouze obchodni
spole¢nosti MONECQO investi¢ni spolecnost, a.s. se sidlem Radlickd 751/113e,
Jinonice, 158 00 Praha 5, ICO: 090 52 984, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 25207 (déle jen ,obhospodafovatel”).

Prehled ¢innosti ve vztahu k Podfondu:

V prabéhu ucetniho obdobf realizoval Podfond svoji investi¢ni ¢innost v souladu

s investi¢ni strategif Podfondu, pficemz zejména vyhledaval a zafazoval do svého
majetku aktiva, kterd maji potencial optimalné naplfhovat investi¢ni cile a investi¢ni
zameéry stanovené ve statutu Podfondu.

2. Udaje o portfolio manazerech Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

ONDREJ PESKA

portfolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku Fondu a Podfondu

Zkusenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pUsobil
Ondfej v Komer¢ni bance, kde se staral o majetek movitych klientd zejména z fad
podnikatell a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Nasledné se
presunul do Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, kde zastaval pozici finan¢niho
analytika v oddélenti spravy portfolia a podilel se na investi¢nf strategii a investi¢nich
rozhodnutich pro jednotlivé Gcastnické fondy a transformovany fond V MONECO
investi¢ni spole¢nosti ma Ondrej ve své funkci na starosti obhospodafovani majetku
vsech Podfondl a jednoho fondu kvalifikovanych investor( (véetné jeho podfondu),
pficemz od 1. 7. 2022 plsobi rovnéz ve funkci investi¢niho feditele a od 1. 10. 2024 ve
funkci ¢lena predstavenstva MONECO investi¢ni spole¢nosti. Soucasné se podilf
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i na tvorbé a nasledné realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych
investi¢nich pfilezitosti se zajimavym potencidlem zhodnocen( pro véechny investi¢ni
fondy a portfolia obhospodafované MONECO investi¢ni spole¢nost!.

3. Udaje o depozitaii Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi
Depozitafem Fondu a jeho PodfondU byla po celé rozhodné obdobi obchodni
spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
11005 Praha 1,1CO 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlioZka 7153. (dale jen ,Depozitar).

4, |dentifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty
majetku Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje Depozitai. Depozital poveFil
Uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych investi¢nich nastroji a vyporadanim
obchodd spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem

Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

5. Udaje o osobach opravnénych poskytovat investi¢ni sluzby, které vyko-
navaly ¢innost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Podfondu v rozhod-
ném obdobi

V rozhodném obdobi nevykonaval zadny subjekt ¢innost hlavniho podpdrce pro Fond
¢i Podfond resp. zadny obchod ve vztahu k majetku Fondu, resp. Podfondu neby!
uskutec¢nén prostfednictvim hlavniho podpurce.



6. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku 7. Udaje o vyvoji hodnoty investi¢nich akcii Podfondu v rozhodném obdobi

Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uve- v nazorné grafické podobé
denim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi —— THdaA ——— TiidaB —— TiidaZ
13

Nazev cenného papiru ISIN Podil PoFizovavc:':ic:rI\(aé L h\‘:(t’i':;aé s /
Accolade (akcie A) MT7000014932  6,62% 30000 44817 o
MAM Private Equity podfond A (CZK) ~ CZ0008050713 2,26 % 12 000 15282 J
Wine Investment Partners CZ0008041340  1,79% 14,000 12095 % " /
Mint CZ0008045044 0,75 % 4088 5059 T
RHAPSODY Il CZ0008049251 10,84 % 60 000 73407 - ’_/'
Conseq-Orbit CZ0008044310 7,28 % 43099 49311 1
ALPHA CZ0008043270 2,38 % 11422 16 089 S
Conseq eko-energeticky CZ0008044849 1,53 % 10 000 10 363 AN N N N NN 2 N v
CFP MT7000011102 8,06 % 40000 54577 Datum
LitFin SICAV as, Alpha podfond A CZ0008051133 1,74 % 9988 11764 8, Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
Activist (20008045184 2,44% 11000 16514 naroku investor Podfondu, jestlize hodnota piedmétu sporu pievysuje 5 %
Elba otevieny podilovy fond CZ0008476116 4,14 % 24995 28030 hodnoty majetku Fondu, resp. Podfondu v rozhodném obdobi
Dynamika PROF! CZ0008476272 551 % 27722 37311V rozhodném obdobf nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢f spory.

V majetku Fondu je 100% podil na obchodni spole¢nosti Nova Papirna ClI, s.r.o. 9. Udaj o hodnoté viech vyplacenych podil(i na zisku na jednu investiéni akcii
Ndzev cenného papiru Podil Pofizovaci cena Redlna hodnota V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny zadné podily na zisku.

v tis. K¢ v tis. K¢

Nova Papirna Cll, s.r.o. 24,00 % 149 409 162516 10. Udaj o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani

Podfondu, s rozliSenim na tidaje o tGplaté za vykon ¢innosti depozitare,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a udaje o dalsich nakladech
¢i danich
- Uplata za ¢innost obhospodafovatele ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku

5130 604,54 K¢;
- Uplata za ¢innost administratora cinila v rozhodném obdobf ¢astku 1 035 617,28 K¢;
- Uplata za ¢innost depozitae ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vy3i 687 319,71 K¢;
- Uplata za ¢innost hlavniho podptrce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi

0 K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro Fond ¢i Podfond vykonavana;
- Uplata za ¢innost interniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi

29 704,80 K¢;
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Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
171 242,61 K¢;

Naklady na ucetnf sluzby cinily v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi 212 687,57 K&;
Naklady na pravni sluzby Cinily v rozhodném obdobi castku ve vysi 81 286 KE.

A.NALEZITOSTIVYROCNIi ZPRAVY FONDU KVALI-
FIKOVANYCH INVESTORU A JEHO PODFONDU

11. Udaje o podstatnych zménach udajii ve statutu Podfondu v roce 2025
V rozhodném obdobi, kromé pravidelné aktualizace, doslo ke zméné statutu v sou-
vislosti se zménou Cetnosti stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie z mési¢ni na
Ctvrtletniod 1. 4. 2025,

12. Udaje o odménach pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele za

rok 2025

Odmeény pracovnikd a vedoucich osob obhospodafovatele se vztahuji ke viem ¢in-

nostem obhospodarovatele vykondvanym ve vztahu ke viem obhospodafovanym

fondlm.
Fond ani Podfond nemél v rozhodném obdobi Zddné viastni zaméstnance;
MONECO jako obhospodarovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2025 mzdové
a obdobné naklady ve vysi 11 538 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO
neobsahuji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnanct a vedoucich
osob MONECO v roce 2025 byl 15,46. MONECO nevyplatilo Zadné odmény pra-
covniklim nebo vedoucim osobdm za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu;
MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo Zzaddné odmeény pra-
covniklim nebo vedoucim osobdm za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

B. OSTATNI NALEZITOSTI

13. Udaje o podstatnych skuteénostech, které nastaly po rozhodném dn:
Po rozhodném obdobi nedoslo k Zadnym skutec¢nostem vyznamnym pro naplnénf
Ucelu vyroc¢ni zpravy.
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14. Udaje o predpokladaném vyvoji ¢innosti

Rok 2025 byl Sestym rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni pros-
tredky, které nasledné investuje v souladu se svou investi¢ni strategii. Podfond v roce
2026 nepredpoklada vyznamné zmény své investi¢ni strategie. Ta zUstava postavena
na Siroké diverzifikaci v rdmci multi-asset zameéfeni na fixed income, real estate a al-
ternativni investice. Skladba je nadale planovéna s cilem nizké korelace s kapitalovymi
trhy a standardnimi tfidami aktiv jako akcie, dluhopisy, nebo nemovitostni ¢i alterna-
tivni aktiva. Portfolio mdze byt v nasledujicim obdobi doplnéno o zajimavé pfilezitosti
napfiklad ze segmentu alternativnich ¢i specialnich investic, které budou nabizet rlst
pfi odpovidajici trovni rizika. Déle je pldnovano, ze do majetku fondu budou pfiby-
vat vetsi nemovitostni aktiva se zajimavym vynosem, a také investice zaméfené na
private equity a private debt. Hlavnim Ukolem Podfondu v roce 2026 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategif, limity a vynosovymi ocekavanimi
akcionart a vytvorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rdst
objemu jeho majetku.

15. Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond ani Podfond nevyviji Zddné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

16. Udaje o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi

a pracovnépravnich vztazich

V oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztah( postupuje Fond
i Podfond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond ani Podfond nevyviji zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredf.

17. Udaje o poboékach nebo jinych éastech obchodniho zavodu v zahraniéi
Fond ani Podfond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

18. Informace o cilech a metodach fizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi
vSech hlavnich typi planovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty

Investi¢ni ¢innost je realizovana na Urovni Podfondu. S investici do Podfondu jsou
spojena rizika, o kterych jsou investofi detailnéji informovan{ zejména ve statutu Fondu
a Podfondu a dale ve sdélenti kli¢ovych informaci.



Obecnymi podstatnymi riziky dle statutu Fondu jsou Uvérové riziko, riziko nedostatec¢né
likvidity, riziko vyporadani, trzni riziko, operacni riziko, riziko ztraty majetku svéfeného
do Uschovy, riziko vyplyvajici z moznosti vytvareni podfond’ Fondem. Dalsimi riziky
dle statutu Podfondu jsou rizika spojend s pravnim fadem a jeho moznou zménou,
riziko nedostatecné diverzifikace, riziko s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii, riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii, riziko spojené s pouzivanim
technik k obhospodatovani a jejich vlivu na vykonnost Podfondu, Uvérové riziko,
Urokové riziko, riziko spojené s investicemi do pohledévek (poskytovani Gver

a zapujcek), riziko vyplyvajici z ingerence tieti osoby poskytujici Gver ¢i zapUjcku,
riziko koncentrace, riziko repo operace (repo, reverzni repo), riziko spojené s investi-
cemi do finan¢nich derivatd, ménové riziko, riziko plynouci z investovani do cilovych
investi¢nich fondu.

Podfond muze pouzivat techniky k obhospodarovani zejména finanénf derivéty
popsané ve Statutu. Rizika spojena s témito derivaty jsou posuzovana komplexné,

tj. je posuzovano jak riziko vlastniho nastroje, tak riziko protistran a podkladového
aktiva nebo nastroje. Rizika plynouci z pouZiti téchto derivatd jsou omezena predevsim
vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice. Selhani protistrany
obchodu mize mit negativni dopad na hodnotu investi¢ni akcie Podfondu.

Fond v rozhodném obdobf nenabyl vlastni akcie.

19. Informace podle ¢l. 13 naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365

Fond v rozhodném obdobf nevyuZil SFT a swapy veskerych vynosU ve smyslu nafizenf
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, a z tohoto dlvodu tak nejsou soucasti
vyrocni zpravy fondu informace ve smyslu oddilu A pfilohy nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2015/2365, tj. obecné Udaje, Udaje o koncentraci, souhrnné Udaje
0 obchodech za kazdy druh SFT a swapU veskerych vynosd samostatné — v ¢lenénf
podle téchto kategorii, Udaje o opétovném pouriti kolateralu, Udaje o Uschoveé kolaterdlu
obdrZzeného fondem v rdmci SFT a swapt veskerych vynosU, udaje o Uschoveé kolateralu
poskytnutého fondem v rdmci SFT a swapt veskerych vynosd, jakoZ ani Udaje o vyno-
sech a ndkladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosu.
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20. Obecné informace o pobidkach

Obhospodarovatel a administrator Fondu a Podfondu vyuziva k distribuci investi¢nich
akcif Podfondu investi¢niho zprostiedkovatele, jemuz vyplaci provize stanovené
procentem z Uplaty, kterou investi¢ni spole¢nost pfijima od Fondu, resp. Podfondu

za vykon ¢innosti obhospodarovani Fondu a Podfondu, a déle procentem ze vstupnich
poplatkd z jimi zprostfedkovanych investic, pfi¢emz investi¢n{ zprostfedkovatel mze
svym zamestnanctim ¢i osobam v obdobném pravnim vztahu poskytovat penézité

¢i nepenézité plnént.

Obhospodafovatel a administrator Fondu a Podfondu svym zaméstnancim ¢&i osobam
v obdobném pravnim vztahu, zejména investi¢nim zprostfedkovateldm, s kterymi
spolupracuje, mdze poskytnout nepenézité plnéni formou slevy ze vstupnich poplatkd
z investic do Fondu a Podfondui.

21. Opatieni k zamezeni stfeti zajmu
K zamezeni stfetl zajm pfijal obhospodarovatel politiku stfetu zajmu, pficemz infor-

strankach obhospodarovatele www.monecois.cz.

22. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamen-
tu a Rady (EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Podfondu) nezohledhuiji kritéria EU
pro environmentalné udrZitelné hospodaiské cinnosti. Podfond neprosazuje environ-
mentalni a socialni vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.

V Praze dne 29. dubna 2026

C
Ing. Ji¥i Sindela¥, Ph.D., MBA
povéfeny zmoznénec MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.
jako ¢lena spravni rady Broker Consulting FKI SICAV, a.s.
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Udaje o auditované téetni jednotce

Zprava nezavislého auditora

Nézev ucetni jednotky: OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV,
a.s.
v v s Sidlo: Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, Ceskd republika
O overeni
1€O fondu: 092 91 342
ucetni Zaverky NID podfondu: 75161931
Statutarni organ: MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s., jiz pfi vykonu funkce

zastupuje Jii Sindelat, PhD., MBA, povéfeny zmocnénec

Pfedmét ¢innosti: Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu
ust. § 95 odst. 1 pism. a) zak.¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

Ovérované obdobi: 1. leden 2025 az 31. prosinec 2025

Prijemce zpravy: investofi podfondu

k 31. prosinci 2025

Udaje o auditorské spoleénosti

. . Nézev spole¢nosti: CLA Audit s.r.o.
OK Smart Opportunltyr pOdfond BrOker ConSUItl‘ng Evidencni ¢islo auditorské spolecnosti: 271
FKI SICAV, a.s. A Sidlo: Rohanské nabFezi 721/39, 186 00 Praha 8 — Karlin

y Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze
Zépis proveden pod ¢islem: oddil C, cislo vlozky 84866
1¢o: 63145871
Odpovédny auditor: Ing. Rudolf Cerny
Evidencni ¢islo auditora: 1992

Praha, duben 2026
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‘?'b Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV,
a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uUcetni zavérky podfondu OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI
SICAV, a.s. (dale ,ucetni jednotka“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich pfedpist, kterd se sklada z rozvahy
k31. 12. 2025, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2025 a pfilohy této Uéetni zavérky, véetné
vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G¢etnich metodéch. Udaje o G¢etni jednotce jsou uvedeny
v pfiloze této ucetni zavérky.

Podle naseho ndazoru uUcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu OK Smart
Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s. k 31. 12. 2025 a nakladd a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici 31. 12. 2025 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pf¥ipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na dcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimiinformacemijsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni uéetni jednotky.

N&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani icetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splnuji pozadavky pravnich predpisti na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zévérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Uéetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zddné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.
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Odpovédnost vedeni uéetni jednotky za uéetni zavérku

Vedeni Gcetni jednotky odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni Ucetni jednotky povinno posoudit, zda je uéetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zdvérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zévérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy vedeni Uetni jednotky plénuje jeji zrueni nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zrukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
pfedpisy ve viech pfipadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize redIné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falovédni, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mobhli vyjadfit ndzor na tcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Uletnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gletnich odhadl a
informace, které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

. Posoudit vhodnost poufZiti predpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromdzdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uéetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat vedeni Gcetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a
o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2026 p - s
i

Ing. Rudolf Cerny
evidencni ¢islo auditora 1992
CLA Audit s.r.o.
evidencni ¢islo auditorské spolecnosti 271

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, as.

11



OK SMART OPPORTUNITY,
PODFOND Broker Consulting
FKI SICAV, a.s.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s. 12



ROZVAHA K 31. PROSINCI 2025

Aktiva Pasiva
3 Pohleddvky za bankami 8 14 424 1744 4 Ostatni pasiva 13 99 030 3260
vtom: a)splatné na pozadani 14 424 1744 6 Rezervy 14 1981 1452
b) ostatni pohledavky 0 0 v tom: a) na diichody a podobné zavazky 0 0
4 Pohledévky za nebankovnimi subjekty 9 110629 47148 b) na dané 1981 1452
vtom: a)splatné na pozadani 0 0 ¢) ostatni 0 0
b) ostatni pohledavky 110 629 47 148 Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv pripadajicich 101 011 4712

6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 379874 402 276 na drzitele investicnich akci)

7 Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif 576 091 447 604

8  Ucasti s rozhodujicim vlivem 11 162517 0
11 Ostatniskiiva 9658 e -—-——

Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 19 576 091 447 604
10 Prijaté zastavy a zajisteni 17 75 359 73775

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s. 13



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2025

O W o U A

19

23

24

tis. K¢

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Viynosy z poplatkl a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni naklady
Spravn{ naklady
v tom: a) ndklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné c¢innosti
pred zdanénim

Dan z prijmd
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
po zdanéni

Bod
pfilohy

3

<N o o A~

31.12.2025

4073
716
184

34 668
24
7365

7365

31884

1863

30021

31.12.2024

1233
1365
131
12791
1
5980

5980

9277

487

8790
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1.VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart Opportunity (dale také jen,Podfond”) je podfond investi¢niho
fondu Broker Consulting FKI SICAV, a.s. (,Spole¢nost nebo ,Fond”) a byl zaloZen v soula-
du se stanovami Fondu a zékonem ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 1. 7. 2020.

Fond byl dne 25. 6. 2020 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti
vedeném Ceskou narodni bankou. Podfond OK Smart Opportunity byl zapsan
do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 2. 7. 2020.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Trida Popis tidy ISIN

Tida OK Smart Opportunity A CZK, kvalifikovany investor CZ0008045226
Trida OK Smart Opportunity B CZK, kvalifikovany investor CZ0008050846
Trida OK Smart Opportunity Z CZK, pro vybrané typy investord  CZ0008045234

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilntho zhodnocovani aktiv nad urovni
vynosu dlouhodobych udrokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic

do cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papirti (dale spole¢né také jen
,cenny papir”) vydavanych fondy kvalifikovanych investor(, do akcii, podil, resp. jinych
forem Ucasti na obchodnich spole¢nostech, formou poskytovani uvérd ¢i zapujcek,
odkupem dluhopist ¢i smének a dalsich aktiv.

Majetek Podfondu Ize za Ucelem dosazeni investi¢niho cile investovat zejména
do nasledujicich druht majetkovych hodnot:

a) Cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych investord;

b) Pohledavky z Podfondem poskytnutych dvérl a zapujcek;

c) Cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovan;

d) Doplnkova aktiva ve formeé dluhopisd, statnich pokladni¢nich poukazek a nastrojd
penézniho trhu;

e) Investice do majetkovych Ucasti.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.

Fond i Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu a Podfondu je MONECO investi¢ni spole¢nost a.s,,
se sidlem Radlické 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00 ICO 090 52 984 (dale jen
,Spole¢nost”).

Administratorem Fondu a jeho Podfondd je spole¢nost
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem U Zvonarky 291/3,
120 00 Praha 2 - Vinohrady, ICO: 041 58 911 (dale jen ,Administrator”).

Depozitdfem Fondu a Podfondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Burzovni palac, Rybna 682/14 110 00 Praha 1,1CO: 264 42 671 (déle téZ jako ,Depozitai”).

2. DULEZITE UCETNi METODY

(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem
o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb,, ve znéni pozdéjsich predpist a prislusnymi nafizenimi

a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
¢asového rozliseni naklad a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych fi-
nancnich nastrojd ocefovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002 Sb,,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezenf polozek Ucetni zavérky a rozsah
Udajt ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich
ocenovani a uvadenf informaci o nich v pfiloze v Ucetni zédvérce postupovala podle
mezinarodnich Uc¢etnich standard{ upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Ucetnich standardd (dale jen
"mezinarodni Uc¢etni standard” nebo,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korundch, které jsou funkéni ménou

Podfondu. Funkeni ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém
Podfond pdsobi.
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Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychézi z predpokladu, Zze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokraco-
vat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava 7adna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji
zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Ucet-
nimi metodami:

(b) Den uskuteé¢néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecneni icetniho pfipadu zejmé-

na den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt.
cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsanf (valuty)
prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporaddani obchodu

s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani
(spotové operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani
obchodu do okamZiku vypofadani obchodu zauc¢tovany na podrozvahovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, Zze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond
tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava
zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(c) Finan¢ni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZzena na

- principech obchodniho modelu, na zakladé, kterého jsou financni aktiva fizena;
charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI;
z anglického solely payments of principal and interest on the principal
outstanding, dale ,SPPI test”).

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, oceriovani
a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazka.

Obchodni model
Obchodni modely posuzuji zamér Ucetnf jednotky ohledné nakladani s financnim
aktivem, tzn. zda se jedné& o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv
nebo obojiho, popt. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely
Podfondu mohou byt:
,DrZet a inkasovat” — finan¢nf aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického
,amortized cost”);
,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté preceriovana
do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického fair value
through other comprehensive income”);
,Rizeni na bazi redlné hodnoty” - financni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat“ ma za cil drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Piklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené
do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto
modelu nedochazi v pfipadé, Ze v prabéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému
zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spolec¢nost se v reakci rozhodne takové
aktivum prodat.

Aktiva v modelu “DrZet a inkasovat” jsou oceriovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla
hodnota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachycent,
snizena o splatky jistiny, snizend nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hod-
notou rozdilu mezi prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné
nabéhlého droku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodno-
ceni v dusledku ocekavanych Uvérovych ztrat. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené

za pourziti efektivni Urokové miry.
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Do této kategorie jsou zafazena financ¢ni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jedna se
o dluhové nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho GplIného vysledku hospodaieni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny” obchodni
model. Tento model rozlisuje dva rdzné druhy ucetniho zachazenf pro kapitalové
nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splniuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat a pro-
dat”se ocenujf redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hos-
podareni. Pfi oductovani financniho aktiva dojde k pretctovani kumulativniho zisku/
ztraty do toho okamziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily” z vlastniho
kapitdlu do vykazu zisku a ztraty. Ocekdvané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu

zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych financnich aktiv.
Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykézany v polozce
“Vynosy z Urok a podobné vynosy”.

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Uc¢elem obchodovani a tcetni jednotka

k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarent, jsou precenovany
pres ostatni Uplny vysledek hospodafeni veéetné kurzovych rozdill z pfecenént.

Pfi jejich oductovani nedojde k pretctovani zisku/ztraty z prfecenéni vykédzaného

ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

V pfipadé prodeje akcii, které jsou ocenovany do OC|, je zisk anebo ztrata zalctovana
na Ucet Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni - realizace prodejd SPV a cen-
nych papird.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovéana na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financ¢ni aktiva, které nesplfuji SPPI test,
finan¢ni nastroje pofizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.

Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie financ¢nich aktiv v redlné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou zde zafazeny
rovnéz véechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, ka-
pitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledévky). Zmény redlné hodnoty
vcetné kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni

z o¢ekavanych Gverovych ztrat. Obchodni model ,Rizenf na bazi redlné hodnoty
nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif AC (z anglického
,2amortized cost”); a FVOCI (z anglického fair value through other comprehensive
income”); a financ¢nf aktiva fizend timto modelem se musi precenovat na redlnou
hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

u

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model Uc¢etni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpisob
spole¢ného fizeni skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosazeni ur¢itého obchodniho
cile.V dtsledku toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Grovni agregace,
na urovni portfolif. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy
vsechny relevantni informace a dtkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto rele-
vantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujict:
stanovené metody a cile pro fizenf portfolia a pfistup k témto metodam v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetnf jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho
Uroku, udrzovani profilu irokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni
Ucetni jednotky;
rizika, kterd ovliviiujf vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou
zalozeny na redlné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych
smluvnich penéznich tocich;
Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobi, divody pro dané
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prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahova-
no cild stanovenych Ucetni jednotkou pro fizenf finan¢nich aktiv a jak dochazi

k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jisti-
ny a urokii (tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina” je definovéna jako redlnd hodnota finan¢niho
aktiva pfi prvotnim zauctovani. ,Uroky” jsou definované jako odmeéna na ¢asovou
hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a ndklady spojené s poskytovanim Gverd (napf.
riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Urokd,

Podfond hodnotf smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni,

zda finan¢nf aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nac¢asovani

a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:
podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
pakovy efekt;

- pfedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;
podminky, které omezuiji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv;

- podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové sazby).

Zvoleny obchodni model pro jednotlivé typy financnich aktiv a pasiv ucetni
jednotky

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhm financnich nastrojd, které drzi, se viech-
na finan¢nf aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou v rdamci obchodniho modelu
,Rizeni na bazi redlné hodnoty”

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrual-
nim principu za pouziti metody efektivni drokové miry (EIR) odvozené od redlné hod-
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noty pfi prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové
nastroje klasifikované jako financni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo financni aktiva
v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodarent).

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie jsou pfi pofizeni ocenény redlnou hodnotou a tou jsou také nasledné ocenovany
v redlné hodnoteé.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena
vyhldsena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud Podfond prokaze, Ze za trznif cenu je
mozné cenny papir prodat. V pfipadé vefejné obchodovanych majetkovych cennych
papird jsou redIné hodnoty rovny cendam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD.

Je-li redInd hodnota daného finan¢niho aktiva stanovena v cizi méné, prfepocte se
na ceské koruny smeénnym kurzem k datu stanoveni redlné hodnoty. Kurzovy rozdil je
soucasti ocenénfi redlnou hodnotou a nevykazuje se samostatné.

Hierarchie stanovenfi redlné hodnoty (definovana v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni
veli¢iny pouZité ocenovaci techniky zvolené pro urceni redlné hodnoty, ma tfi Urovné:

Uroven 1 - vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva nebo zavazky, k nimz ma Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenént;

Uroven 2 - vstupy jsou Udaje, u nichz se nejedna o kotované ceny obsazené v prvni
Urovni, ale které jsou pro dané aktivum ¢i zavazek objektivné zjistitelné (pozorovatelné)
na trhu, a to bud pfimo, nebo nepfimo;

Uroven 3 - jako vstupni Udaje pro aktivum nebo zavazek se pouzivaji Udaje, které
nejsou objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty predstavuji Uvéry poskytnuté nemovitostnim
spole¢nostem ovldadanym Fondem. Vsechny poskytnuté pUjcky jsou prvotné vykazany
v redlné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transakeni ndklady. Po prvotnim
vykazani je zpUsob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem fondu.
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Majetkové ucasti v nemovitostnich spoleé¢nostech

Majetkové Ucasti v nemovitostnich spolec¢nostech jsou pfi pofizeni ocenény redlnou
hodnotou a tou jsou také nasledné ocenovany jako Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykdzané do Uplného vysledku hospodareni. Redlna hodnota pouZzivana pro ocenéni
majetkovych Ucasti se stanovi jako trzni cena vyhlasena stanovend znalcem. Dvakrat
ro¢né jsou nemovitosti drzené v nemovitostnich spolecnostech ocenovany nezavislym
znalcem v oboru ocenovani nemovitosti podle zakona upravujiciho znalce, kterého
vybird obhospodarovatel.

Ocenovani nemovitosti v majetku nemovitostnich spolecnosti ovladanych Fondem
Pro Ucely sledovani a stanovovani hodnoty nemovitosti v majetku nemovitostnich
spole¢nosti se vychazi z pofizovaci ceny nemovitosti nebo posledniho posudku znalce.
Zpusoby metod pro stanovovani pfedmeétnych hodnot musi vychazet z pfislusnych
pravnich predpist.

Ocenovani ucasti v nemovitostnich spole¢nostech
Redlnd hodnota Ucasti v nemovitostnich spole¢nostech je ur¢ena ¢tvrtletné na zakladé
vnitfniho pfedpisu smeérnice vypoctu NAV.

Uétovani o Gc¢astech v nemovitostnich spoleénostech

PFi prvotnim zachyceni jsou Ucasti v nemovitostni spolec¢nosti zachyceny v pofizovaci
hodnoté, ktera zahrnuje cenu pofizeni a s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné jsou
Ucasti v nemovitostnich spolecnostech vykazany v redlné hodnoté. Majetkové Ucasti
v nemovitostnich spole¢nostech jsou vykazany v redlné hodnoté na zvlastnim fadku
rozvahy,Ucasti s rozhodujicim vlivem” Pfecenéni Ucasti v nemovitostnich spole¢nos-
tech vcetné prepoctu cizich mén je vykdzano v pasivech Fondu v poloZce ,Ocefovaci
rozdily z majetku a zavazk{” ve vysi snizené o pfislusny odlozeny danovy zavazek.

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty Ucasti v nemovitostnich spole¢nostech je snizeni
vcetné prepoctu cizich mén vykazdno ve vykazu zisku a ztraty Fondu radku

,Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry a Ucastmi”.

Naklady souvisejici s pofizenim nemovitostnich spole¢nosti

Néklady pfimo souvisejici s pofizenim nemovitostnich spole¢nosti zahrnuji zejména
naklady na pravni, danovou a technickou due diligence, pravni a dariové poraden-
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stvi pfi strukturovani akvizicni transakce, bankovni poplatky souvisejici s akvizicnim
dluhovym financovanim, néklady ocenéni nemovitosti a audit finan¢nich vykazl
nemovitostnich spole¢nosti. Vyse a rozdéleni nakladl souvisejicich s pofizenim
nemovitostnich spole¢nosti je provadéno pfi pocatecnim zauctovani nemovitostni
spole¢nosti v Ucetnictvi Fondu v pofizovaci hodnoté.

Pouziti odhadu

Odhady a predpoklady, které jsou pouzity pfi ocenovani nemovitosti v majetku
nemovitostnich spole¢nosti ovlddanych Fondem a dale pfi ocenovani Ucasti Fondu

v téchto nemovitostnich spole¢nostech, jsou zalozeny na informacich dostupnych

k datu ocenéni. Mezi odhadované parametry vstupujici do ocenéni patif odhady
budoucich penéznich tokd plynoucich z nemovitosti, tj. zejména odhad udrzitelného
vynosu z najemného a souvisejicich nakladd, odhad rizika ztraty z najemného ¢i odhad
trzni pozadované miry vynosnosti, tj. diskontniho faktoru vstupujiciho do vynosové
metody ocenovani.

V dUsledku zvysené volatility mUze byt Fond vystaven vyssimu riziku, zejména ve vzta-
hu k nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhad(i s vyuzitim viech
prislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni Ucetni zavérky.

Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své financni zévazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL)

do zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zalctovanou naby-

vatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou urc¢eny k obchodovéni anebo jsou
oznaceny jako nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢nf zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovani, pokud:

«  byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo;

-« jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd,
které jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo;

«  jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plnf
funkci efektivniho zajistovaciho néstroje).
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Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
takové oznaceni vyluc€uje nebo vyznamné omezuje ocefovaci nebo ucetni
nesoulad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo;
je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazk
nebo obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik
nebo investi¢ni strategif a informace o této skupiné zévazkd jsou interné vyka-
zovany, nebo;
+  jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vioZzenych derivaty,
a IFRS 9 umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna
v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financ¢ni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

VSechny zapUjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfi-
mo pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné
hodnoty stanoven Administratorem Podfondu.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

.+ existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;
je pravdépodobné nebo jisté, 7e plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkd pred-
stavujicich ekonomicky prospéch, pficemz,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

+  je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné
s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
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nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti
a jinych kapitalovych ndastrojl v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekévanych
budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrata z fi-
nancnich operacf”.

(f) Cista aktiva
Podfond by klasifikoval vydané investi¢ni akcie svym investorm jako kapitélovy
nastroj na zakladé splnénf téchto podminek:
Drzitel ma pravo na pomérny podil ¢istych aktiv Ucetni jednotky v pripadé,
7e dojde k likvidaci ucetnf jednotky;
Nastroj je zafazen do tfidy ndstrojd, kterd je podfizend vsem ostatnim tiidam
nastrojU;
VSechny finan¢ni nastroje ve tfidé, kterd je podfizend vsem ostatnim tfidam
nastrojd, maji stejné znaky;
VSechny financni nastroje zafazené do tfidy ndstrojd, kterd je podfizend vsem
ostatnim tfidam nastrojd, museji mit stejny smluvni zdvazek dodat pfi likvidaci
pomeérny podil ¢istych aktiv;
Celkové ocekavatelné penézni toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby
pouzitelnosti vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych
Cistych aktivech nebo zmény v redlné hodnoté vykazanych a nevykdzanych Cistych
aktiv ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje;
Emitent nesmi mit jiny finan¢ni nastroj nebo smlouvu, jejichZ celkové penézni toky
vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych cistych aktivech
nebo zmeény v redlné hodnoté vykdzanych a nevykazanych cistych aktiv a dopad
se projevi podstatnym omezenim ¢&i pevnym stanovenim zbytkovych zisk{
(,residual return”) drziteld nastroje s prodejni opci.

V roce 2025 nebyla spinéna podminka, ,Vsechny finan¢ni nastroje ve tfidé, kterd je
podfizena vsem ostatnim tfidam ndstroj, maji stejné znaky”. Z toho ddvodu jsou
vydané podilové listy klasifikovany jako zavazek a vykazovany v polozce ,Cista aktiva
pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii”
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(g) Dan z pfFijma

Danovy zéklad pro dar z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucet-
niho obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych ndklad a odectenim vynosu, které
nepodl|éhaji dani z pfijmd, které je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychdazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hod-
notou aktiv a zavazkl s pouZitim ocekavané darnové sazby platné pro nasledujici
obdobi. O odlozené danové pohledévce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy

neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vznikd odlozena dan zejména z titulu zmény ocenéni
dlouhodobého majetku.

(h) Dan z pfidané hodnoty
Podfond neni registrovanym pldtcem dané z pfidané hodnoty (déle jen,DPH"), proto
veskera DPH na vstupu se stava soucastf vynalozenych nakladd.

(i) Odlozena dan

Odlozend dan se vykazuje u viech pfechodnych rozdilt mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouZitim Uplné zdvazkové
metody. Odlozend danovda pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodob-
né mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Podfond
na zakladé principu opatrnosti neuctuje o odlozené dariové pohledavce z titulu
danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena darfova sazba pro obdobf, v némz
Podfond ocekéva jeji realizaci.

(j) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany fondu jsou v souladu s mezindrodnimi Ucetnimi standardy
IAS 24 (Zvefejnénf spfiznénych stran) definovany nasledovné:
strana ovlada ucetni jednotku;
strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucet-
ni jednotkou;
strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;
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strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod tfeti odrazku.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojQ, sluzeb nebo zavazkd mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

(k) Pouziti odhadu
Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim viech
prislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni Ucetni zaverky.

(I) Polozky z jiného ticetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patfi, jsou Uctovany jako

vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobf s vyjimkou

oprav zasadnich chyb Uc¢tovani vynosd a ndkladd minulych obdobi a zmén ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena
ztrdta z predchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(m) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi
V roce 2025 nedoslo k zaddnym zménam v Ucetnich metodach.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni icetni
zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udélosti poskytuji doplfu-
jici d@kazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2025 2024
Viynosy z Urokd z Uvérd — poskytnuté pljcky 4073 1233
Néklady na uroky 0 0
Cisty urokovy vynos 4073 1233
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4. NAKLADY A VYNOSY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢

Naklady na poplatky
Viynosy z poplatkd

Cisty vynos z poplatkd

2025
184
716

532

5.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2025
Precenénf poskytnutych pdjcek — Fair Value 54
Zisk/Ztrdta z prodeje CP 2 066
Zisk/Ztrata z precenéni CP 32557
Zisk/Ztrédta z kurzovych rozdilt -9
Celkem 34 668

Zisk z finan¢nich operaci v roce 2025 je tvofen priméarné témito polozkami.

Zisk z prodeje CP drzenych v portfoliu fondu ¢inil v roce 2025 2 066 tis. K.

Zisk z precenéni nadale drzenych CP (podilovych listd a investi¢nich akcii) ve vysi

32 557 tis. K&

6. OSTATNi PROVOZNIi NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢
Ostatn{ provozni naklady
Ostatni provozni vynosy

Celkem
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2024
131
1365
1234

2024
-193

9685

9492

2024

-

7. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Ostatnf spravni naklady 298 358
Depozitarsky poplatek 687 629
Ucetni a danové poradenstvi 213 217
Uplata za obhospodafovani 5131 4176
Uplata za administraci 1036 600
Celkem 7 365 5980

Uplata spole¢nosti MONECO, investi¢ni spole¢nost a.s. za obhospodarovani Podfondu
je stanovena ve vysi 1,25 %, z hodnoty aktiv Podfondu p.a.

Uplata spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost a.s. za administraci Podfondu

je stanovena ve vysi 600 000 K¢ ro¢né nebo max. 0,2 % p.a. z hodnoty aktiv Podfondu,
v pfipadé, Ze takto vypoctend odména dosédhne alespon ¢astky 960 000 K¢, a to podle
toho, kterd z ¢astek bude vy3si.

Uplata spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. za vykon ¢innosti depozitare

Podfondu je stanovena ve vysi 0,11 % z primérné hodnoty fondového kapitalu
Podfondu, minimalné vsak 30 000 K& mésicneé.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Bézné Ucty u bank 14 424 1 744
Celkem 14 424 1744

9. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 110629 47 148
Celkem 110629 47 148
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Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvofeny poskytnutym Uvérem spolec¢nosti
ProCredia, a.s.,, kde poskytnuté jistina ¢inila 10 mil. K¢, Urok je sjednan ve vysi 6,95 % p.a.

K'31.12.2025 podfond dale eviduje nasledujici Gvery poskytnuté spole¢nosti
Nova Papirna Cll s.ro.jistina 50 mil. K¢, 40,3 mil. K& a 10 mil. K&, vsechny Gvéry maji
variabilni Urokovou sazbu. Nabéhlé prislusenstvi k 31. 12. 2025 ¢ini 437 tis. K¢.

10. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni pohledavky 9658 1148
Celkem 9658 1148

Podfond eviduje v ostatnich pohleddvkach nezainvestované akcie ve vysi 8 690 tis. K&
a zalohu na dan z pfijmd ve vysi 705 tis. K&

11. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Majetkové Ucasti v SPV 162516 0
Celkem 162516 0

Dne 22.12. 2025 podfond naby! 100% Ucast v nemovitostn{ spole¢nosti
NOVA PAPIRNA C Il sr.0, a to koupi podilu od podfondu Papirna. Pofizovaci cena
podilu je k 31.12.2025 ve vysi 149 409 tis. K.

12. AKCIE A PODILOVE LISTY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 304170 331379
Podilové listy 75704 70 897
Celkem 379 874 402 276

Akcie a podilové listy jsou tvofeny dlouhodobym investi¢nim kosem peclivé vybranych
fondU kvalifikovanych investor( s Sirokou expozici na spektrum alternativ, od realitniho
developmentu, pfes alternativni hmotnd aktiva typu investi¢niho vina, pady,
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¢i pramyslovych nemovitosti, az po Ucast v nadéjnych mensich firmach, private-equity
i zelené investice.

13. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni zavazky 1956 1153
Zavazky z nakoupenych CP 4923 0
OdlozZeny danovy zavazek 1444 862
Doplatek kupnf ceny Nové Papirna ClI, s.r.o. 44 575 0
Zavazky z vkladl podilnikd 46132 0
ZUctovani s klienty - odkupy 0 1245
Celkem 99 030 3260
14. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Rezerva na dan z pfijmu 1981 1452
Celkem 1981 1452

15. CISTA AKTIVA (FONDOVY KAPITAL)

Podfond nema zakladnf kapitdl. Kapital Podfondu je vykazovany na vykazové pozici
,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif”

31.12.2025 31.12.2024
fondovy kapitél Podfondu (tis. K¢) 576 091 447 604
Pocet vydanych investi¢nich akcii tridy A CZK (kusy) 309 843 172 284 065 928
fondovy kapitél na 1 investi¢nf akcii tiidy A CZK (K¢) 1,2793 1,1729
Pocet vydanych investi¢nich akcif tridy B CZK (kusy) 119 574 875 110 000 000
fondovy kapitél na 1 investi¢ni akcii tiidy B CZK (K¢) 1,1484 1,04
Pocet vydanych investi¢nich akcif tridy Z (kusy) 37105751 0
fondovy kapitél na 1 investi¢ni akcii tiidy Z (K¢) 1,1417 0
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V rédmci této polozky jsou prezentovany dalsi podpolozky Kapitdlové fondy, Ocenovaci
rozdily, PrirGstek Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii z béznécinnosti

po zdanéni.

Cista hodnota aktiv nalezejici akcionariim

v tom:

Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

Hospodarsky vysledek minulych obdobi
PrirGstek/ubytek cistych aktiv

Celkem

A. INVESTICNI AKCIE

31.12.2024

402 104
16 639
20071

8790

447 604

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Ucely vydavaniin-
vesti¢nich akcii podfondu a pro Ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii podfondu
je vyse fondového kapitalu Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitédna jako podil

fondového kapitalu a poc¢tu vydanych investi¢nich akcif k danému dni.

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je definovadna jako Cistd hodnota aktiv Podfondu

pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.
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Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté
vlastniho kapitalu Podfondu. Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat

nasledujicim zplsobem:

zlstatek k 1. 1. 2025

- tfida A

- tfida B

-tfida Z
Investi¢nf akcie vydané
- tiida A

- tfida B

- tfida Z
Investi¢ni akcie odkoupené
- trida A

- tfida B

-trida Z

zGstatek k 31.12. 2025
- trida A

- tfida B

-tfida Z

B. OCENOVACI ROZDILY

tis. K¢

Zustatek k 31.12. 2024
Snizeni

Zvyseni

Vliv odloZené dané
Zustatek k 31 .12. 2025

Viydané a odkoupené investi¢nf
akcie (v ks)

394 065 928
284 065 928
110 000 000
0

83 243 065
36 562 439
9574875
37105751
10785 195
10 785 195
0

0

418 632 863
309843 172
119574 875
37105751

Viydané a odkoupené investi¢nf
akcie (v tis. K¢)

402 104
293 941
110 000
-1837
94 444
44 444
10 000
40 000
1299
12996
0

0

483 552
325389
120 000
38163

Cisté investice do Ucast
16 639

7 258

16 867

585

25663
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C. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI
A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Zisk za rok 2025 ve vysi 30 021 tis. K¢ je navrZzen k pfevodu na Ucet nerozdélené zisky
minulych let.

Zisk z prodeje aktiv ocenovanych do Uplného vysledku hospodareni je za rok 2025
ve vysi 16 479 tis. K&

w ~ - O

16. DAN Z PRIJMU

(b) Daii z pFijmu
tis. K¢ 2025
Dan splatna za bézné ucetnf obdobf 1981
Dan splatna za Ucetni obdobi 2024 -114
Dan odlozena -4
Celkem 1863

(c) Dan splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 2025
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 31884
VWnosy nepodl|éhajici zdanénf 104
Darove neodcitatelné naklad 7835
Mezisoucet 39616
Dan splatnd za Ucetni obdobi 2024 -114
Dan z pfijmu za bézné obdobi ve vysi 5 % 1981

(d) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdild za pouziti dafové
sazby platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka
uplatnény, tj. 5 %.

Podfond k 31. 12. 2025 vykazuje odlozeny danovy zévazek ve vysi 1 444 tis. K¢,
vznikla predevsim z titulu pfecenéni CP a ucasti do FVOCI.
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17. PRIJATE ZASTAVY VYKAZANE V PODROZVAZE

Podfond eviduje k 31. 12. 2025 Gvér poskytnuty spole¢nosti ProCredia, a.s. v celkové
vysi 10 mil. K¢, ktery je zajistén do celkové vyse poskytnutého Uvéru Smlouvou

o zfizeni zastavniho prava k pohleddvkdm zéstavce (ProCredia, a.s.) za svymi dluzniky.
Aktudlni vyse pohledavek, které jsou pfedmétem zastavy a jsou vykazany

v podrozvaze, ¢inf 13 259 tis. K¢

Podfond déle eviduje k 31.12. 2025 Gvér poskytnuty spolecnosti NOVA PAPIRNA ClI s.r.o.

v celkové vysi 50 mil. K¢, ktery je zajistén Smlouvami o zfizeni zastavniho prava
k nemovitostem. Hodnota téchto zastav byla ur¢ena ve vysi 61 200 tis. K¢,

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
VYKAZANE V PODROZVAZE

Podfond vykazoval k 31. prosinci 2025 hodnoty pfedané k obhospodafovani
ve vysi 576 091 tis. K& (447 604 tis. KE k 31, 12.2024).

19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
NEBO PODROZVAZE

Podfond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykézany v rozvaze nebo podrozvaze.

25



20.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spfiznénou osobu Ize povazovat osoby uvedené ve Zpravé o vztazich.

tis. K& 2025 2024
Ostatni aktiva
Pohledavka za ProCredia a.s. 10048 10118
Pohledavka za NOVA PAPIRNA a.s. - 37 031
Pohledavka za NOVA PAPIRNA ClI sr.o. 100 582
Ostatni pasiva
Zavazky z obhospodarovatelem — poplatek za spravu 1434 705
tis. K& 2025 2024
Spravni naklady

Néklady na obhospodafovani — investi¢ni spolecnost 5131 4776

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Véechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek,
jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm,
a v souladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

21. FINANCNI NASTROJE A REALNA HODNOTA

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (droven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel(
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich

modell, pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trznf udaje. Pokud jsou vsechny
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vyznamné vstupy ocefnovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitel-
né, je nastroj klasifikovan v rdmci trovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni
parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji
vynosové kfivky, Uveérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné

7 objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladd provede odhad individudlnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj
klasifikovan v rdmci Grovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty

na drovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivajf znalecké posudky pouZivajici
predepsané metody ocenéni aktiv (oc¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.)

a posouzeni Administratora.

Podfond rozdéluje finan¢ni nastroje do nasledujicich kategorii k 31. 12. 2025

Ocenéné redlnou hodnotou

Ocenéné  do ostatniho Uplného Uroven

tis. K& nabéhlou vysledku ' kdo . Celkem  redlné
zisku nebo
hodnotou dluhové  kapitalové Ztréty hodnoty
nastroje nastroje

Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 14424 14424 Urover 1
Pohledavky 0 0 0 110629 110629 Urover 3
za nebankovnimi subjekty
Ucasti s rozhodujicim 0 0 162517 0 162517 Urovei3
vlivem
Akcie, podilové listy 0 0 82095 297779 379874 Urover 3
a ostatni podily
Celkem finan¢ni aktiva 0 0 244612 422832 667 444
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 99030 99030 Urover 3
Celkem financni pasiva 0 0 0 99030 99030
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22.VYHODNOCENI RIZIK

a) Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace majf z uvedenych kategorii rizik
nejvétsi vyznam trzni rizika. Podfond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dUsledku své
¢innosti a investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trznf riziko je spojené

s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Podfondu vcéetné hodnoty
zajistovacich operaci a aktiv obecné (pfedevsim kurzl cennych papir, mén nebo
urokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj mdze souviset s makroekonomickou situaci,
ekonomickou situaci jednotlivych emitentl nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich
ovliviuji nepfimo, jako napf. politickd situace.

Obhospodarovatel sleduje a vyhodnocuije rizika spojena s investi¢nimi instrumenty
v majetku Podfondu, a to zejména na zékladé zavazkové metody a zatéZzovym a zpét-
nym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cen-
nych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakon-
nych a statutovych limitd Podfondu. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezen rizik, jimz
je Podfond vystaven. Spolecnost pravidelné monitoruje dodrZzovani limitl danych
Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a statutem Podfondu.
Spole¢nost vypocitava smerodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni
sledovana rizika patfi Gveérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity
Vyvoj smeénnych kurz( a Urokovych sazeb ma vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné. Mira
tohoto vlivu zavisi na expozici majetku Podfondu vici témto rizikdm (napf. zména trzni
hodnoty dluhopisu pfi zméné Urokové sazby apod.). Tato rizika je vsak mozno do urcité
miry eliminovat a fidit za pouziti derivatd.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkim
podle podminek smlouvy, pficemzZ podskupinou Uvérového rizika je vypofadaci riziko
Obhospodarovatel fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vUci
jednotlivym protistrandm a emitentdm, uzaviranim nékterych transakci pouze

s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem
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depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu.

Clenénti aktiv podle zemépisnych segmentd k 31.12. 2025

tis. K¢ Tuzemsko Evropskd unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 14 424 0 0 14 424
Pohledavky za nebankovnimu subjekty 110629 0 0 110629
Ucasti s rozhodujicim viivem 162517 0 0 162517
Akcie, podilové listy a ostatni podily 329802 50072 0 379 874
Ostatni aktiva 9658 0 0 9658
Celkem financni aktiva 627 030 50072 0 677102
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd k 31. 12. 2024
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Uzem{ mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 1744 0 0 1744
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47148 0 0 47148
Akcie, podilové listy a ostatni podily 309 559 92717 0 402 276
Ostatnf aktiva 1148 0 0 1148
Celkem financni aktiva 359599 92717 0 452316

c) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hod-
notu aktiv. Obhospodarovatel fidi trznf rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci
téchto nastrojl: a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondu v souladu
s platnou legislativou; b) soustavou limitd, ¢) soustavou investi¢nich limitl Podfondu

a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych Podfondu, obecné zavaznymi
predpisy a regulatornimi pozadavky. Ménové riziko je podskupina trzniho rizika, kdy
hodnota finan¢nich aktiv a zavazk( je denominovana v cizi méné a maze byt ovlivné-
na zménami ve sménnych kurzech.
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Expozice Fondu vac¢i ménovému riziku k 31.12. 2025
usb

tis. K¢

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Ucasti s rozhodujicim viivem

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva
Celkem aktiva
Ostatni pasiva

Rezervy

Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif

Celkem pasiva

Cista devizova pozice

Expozice Fondu vac¢i ménovému riziku k 31. 12. 2024

tis. K&

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva
Celkem aktiva
Ostatni pasiva
Rezervy

Vlastni kapital
Celkem pasiva

Cista devizova pozice

d) Urokové riziko

usb

© O O ©O © 0 © O O O

EUR

©C O O ©O © 0 O O O O

CzK

13 286
110629
162 517
374619
931
661982
94107
1981
576 091
672179
-10197

CzZK
1744
47148
402 276
1148
452316
3260
1452
447 604
452316
0

Celkem
14 424
110629
162 517
379 874
9658
677 102
99 030
1981
576 091
677 102
0

Celkem
1744

47 148
402 276
1148
452316
3260
1452
447 604
452 316
0

Urokové riziko piedstavuje riziko, ze redlna hodnota nebo budouci penézni toky
finan¢niho nastroje se budou ménit v dlsledku zmén trznich Urokovych sazeb.
Pdjcky sjednané s pohyblivou Urokovou sazbou vystavuji Podfond Grokovému riziku

penéznich tokd.

Podfond je vystaven riziku zmény hodnot finan¢nich nastrojd v dsledku zmén trznich
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urokovych sazeb.V pfipadé neocekavanych pohybi sazeb se mohou vytvaret zisky

nebo ztraty.

Expozice Fondu vici urokovému riziku k 31.12. 2025

tis. K¢

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Akcie, podilové listy a ostatni
podily

Ostatnf aktiva
Celkem aktiva
Ostatni pasiva
Rezervy

Cista aktiva pripadajicf
na drzitele investi¢nich akcif

Celkem pasiva
Rozdil

Do3
mésict
14 424
10 000
0

0

0
24424
0
0

0

()}
24424

3-12
mésicl
0

100 629
0

0

0
100629
0
0

0

0
100629

1-5 let

o O O o

Expozice Fondu vici Urokovému riziku k 31. 12. 2024

tis. K&

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty

Akcie, podilové listy a ostatni
podily

Ostatnf aktiva
Celkem aktiva
Ostatni pasiva
Rezervy

Vlastni kapital
Celkem pasiva
Rozdil

Do 3
meésict

1744

341

2085

3-12
meésicd
0

37000

37000

1-5 let

©O O O o o O o

Nad 5 let

o O O O

o

Nad 5 let

10 000

10000

Neuroceno

0

0

162517

379 874

9658
552049
99 030
1981
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e) Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZeni

je obtizné jednak z dGvodu mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dGvo-
du z povahy aktiva danému delsimu ¢i technicky naro¢néjsimu zpUsobu zpenézen.

V krajnim pripadé mUze dojit k situaci, ze Podfond nebude schopen vyhovét zédostem
o zpétny odkup Investi¢nich akcii, nebo mUze dojit k pozastaveni odkupu Investi¢nich
akcif.

Vedeni dospélo k zavéruy, ze Podfond v dohledné budoucnosti bude schopen provozo-
vat svou ¢innost v ramci stavajiciho a planovaného financovani a pInit veskerd ujed-
nani o podminkach financovani, a je tedy presvédceno, Ze je na misté sestavit Ucetni
zavérku Podfondu za predpokladu trvani tcetni jednotky.

Expozice Podfondu vidi riziku nedostatecné likvidity k 31. 12. 2025

tis. K¢ D03 §_,1? 1-5let  Nad5 let ) Bez Celkem
mésicl mésict specifikace
Pohledavky za bankami 14 424 0 0 0 0 14 424
Poh‘ledavky za nebankovnimi 10663 99 966 0 0 0 110629
subjekty
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 162517 162517
Akofe, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 379874 379874
podily
Ostatni aktiva 0 8 669 0 0 989 9658
Celkem aktiva 25087 108 635 0 0 543380 677 102
Ostatni pasiva 1955 49 498 0 0 47 577 99 030
Rezervy 0 0 0 0 1981 1981
Cisté aktiva pripadajici 0 0 0 0 576091 576091
na drZzitele investi¢nich akci
Celkem pasiva 1955 49498 0 625649 677 102
Rozdil 23132 59 137 0 -82 269 0
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Expozice Podfondu vidi riziku nedostatecné likvidity k 31. 12,2024

Do 3 3-12 Bez

tis. K& mésict mésich 1-5let  Nad5 let o Celkem
Pohledavky za bankami 1744 0 0 0 0 1744
ES&':S;VW za nebankovnimi 341 37,000 0 10000 193 47148
/;(lzc(:ji%podl'lové listy a ostatni 0 0 0 0 402276 402276
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1148 1148
Celkem aktiva 2085 37 000 (1] 10 000 403 231 452316
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3260 3260
Rezervy 0 0 0 0 1452 1452
Vlastnf kapital 0 0 0 0 447 604 447 604
Celkem pasiva 0 0 0 0 452316 452316
Rozdil 2085 37 000 0 10 000 -49 085 0

f) Riziko s pravnim fadem a jeho moznou zménou

Podfond musf splhovat pozadavky stanovené pravnim fadem Ceské republiky

a danovych zakond platnych v zemich, ve kterych vyvijf aktivitu. Rizika pravniho fadu
zahrnujf rovnéz rizika spojena s vymahatelnostf prava, nestrannosti soudnich

a spravnich organd apod. Pokud dojde ke zméné stavajici platné pravni Upravy,
mohou se pozadavky, které Investi¢ni fond jiné subjekty, s nimiz vstupuje do smluvnich
vztahd, odliSovat od dosavadnich pozadavkd. Ke zménam muze dojit napfiklad

v pravni Upraveé kolektivniho investovani, U¢etnictvi a ocenovani majetku Fondu.
Tyto zmény mohou mit vliv napfiklad na vznik danové povinnosti. Ve svém dusledku
pak tyto zmény mohou mit vliv na vysi majetku Podfondu.

g) Riziko nedostatecné diverzifikace

Podfond muze investovat i jen do jediného pfipustného aktiva (s vyjimkou drzenf
likvidnich véci, a to alespor v minimalni vysi dle Statutu), tedy byt tzv. single-asset
fondem.V dUsledku této skutecnosti nemusi dojit k jakékoliv diverzifikaci investic
Podfondu. V takovém pfipadé bude hodnota majetku Podfondu a jeho vykonnost,

i s ohledem na ostatni popsana rizika, volatilni, kdyz bude korelovat s hodnotou

a vykonnostf jediného podkladového aktiva, do kterého bude Investi¢ni fond v ta-
kovém pfipadé investovat. Riziko nedostatecné diverzifikace se tyka veskerych druh(
veci, které mohou byt nabyty do majetku Podfondu dle ¢l. 4. odst. 4.2. statutu Podfondui.
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h) Riziko s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii

az na 2 roky

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii na dobu az 2 let, pokud je to nutné z ddvodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajmd investord. Toto rozhodnuti Investi¢n{ spole¢nosti
je neprodlené uvefejnéno na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti. CNB je
opravnéna toto rozhodnuti ze zékonnych dtvodd zrusit, v takovém pfipadé Investi¢ni
spole¢nost toto rozhodnuti CNB uvefejni rovnéz na svych internetovych strankach.

V disledku pozastaveni odkupovani Investi¢nich akcii hrozi riziko, ze investorovi
nebude Investi¢ni akcie odkoupena v pfedpokladaném ¢asovém horizontu, zaroven
hrozi riziko ztraty na majetku Podfondu, pokud bude nutné zpené7it aktiva Podfondu
v Casove tisni.

i) Riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii

V dUsledku skladby majetku Podfondu a zplsobu jeho obhospodafovani mize byt
hodnota Investi¢nich akcif Podfondu nestald. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku
Podfondu podléhaji vzdy urcitym rizikm. Vy3e uvedené faktory mohou mit vliv

na nestalost aktualni hodnoty Investi¢nich akcii Podfondu.

j) Riziko pouzivani technik k obhospodaiovani a jejich vlivu na vykonnost
Podfondu

Podfond pouziva techniky k obhospodafovani zejména financni derivaty popsané

v tomto Statutu. Rizika spojend s témito derivaty budou posuzovana komplexné,

tj. bude posuzovano jak riziko vlastniho nastroje, tak riziko protistran a podkladového
aktiva nebo nastroje. Rizika plynouci z pouZiti téchto derivatd jsou omezena predevsim
vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice. Selhani protistrany
obchodu mudze mit negativni dopad na hodnotu Investi¢ni akcie. Vzhledem k tomu,
Ze uvedené derivaty budou pouzivany zejména k zajistén( rizik a efektivnimu obhos-
podafovani majetku Podfondu, spociva nejvetsi riziko s nimi spojené v tom, ze vyvoj
urokovych sazeb, kurzd mény apod. bude mit opac¢ny nez o¢ekavany vyvoj.

k) Riziko spojené s investicemi do pohledavek a zapujcek a avért

Investice do pohledavek jsou zaloZzeny na odhadu prlimérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vzdy viak v rdmci posuzovani v urcitém ¢asovém a hodnotovém inter-
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valu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Pfedpokladem
pramérného vynosu je tak nejen vyssi individualni vynosnost urcité pohledavky, nybrz
soucasné i v jinych pfipadech vynosnost nizsi. Investice do pohledavek a zapujcek

a uverl je tak nezbytné vnimat soucasné i z pohledu dalSich rizik, a to zejména rizika
pravnich vad (o existenci pohledavky ¢i jejiho zajisténi ¢asto probiha spor) a rizika vy-
poradani (na dluznika mdze byt prohldsen Upadek). Mezi rizika spojené s pohledavka-
mi patfi i rizika platebni nevlle ¢i platebni neschopnosti dluznikd, kterd mohou vyply-
vat jak z vile samotnych dluznikd, tak mohou byt i zprostfedkovana pfes obchodni
vztahy s tfetimi osobami (tzv. druhotna platebnf neschopnost).

1) Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhdanim protistrany v okamziku vyporadani
transakce. Tato rizika jsou minimalizovéana zejména obchodovanim na regulovanych
trzich s vyporadacimi systémy (clearing counterparties), vybérem kredibilnich pro-
tistran, vypofadanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vypofa-
dacich systém.

m) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych
vnitfnich procesd, ze selhani provoznich systémd ¢i lidského faktoru, popfipadé viivem
vnégjsich udalosti. Toto riziko mUze byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani
majetku Podfondu (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastrojd, opatrovani
majetku Depozitafem a ostatni custody sluzby).

n) Riziko koncentrace

Riziko koncentrace znamena riziko ztraty vyplyvajici z koncentrace obchodl s majet-
kem Podfondu vici osobé, skupiné hospodaisky spojenych osob, statu, zemépisné
oblasti nebo hospodafskému odvétvi.

o) Riziko spojené s investicemi do ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech

Kapitdlové obchodni spole¢nosti, na kterych mdze mit Podfond Ucast, mohou byt
dotceny podnikatelskym rizikem.V dsledku tohoto rizika maze dojit k poklesu trznf
ceny Ucasti v kapitalové obchodni spole¢nosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (napfiklad
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v dusledku Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v kapitalové obchodni spole¢no-
sti. s rizikem pravnich vad.

p) Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se muze sniZit v disledku pravnich vad aktiv nabytych
do majetku Podfondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava tieti
osoby, vécného bifemene, pfedkupniho prava, ¢i v disledku sporu o existenci ta-
kového aktiva (pohledavky) ¢i o jeho viastnictvi.

q) Riziko zruseni Fondu

Ze zdkonem stanovenych dtvodd mUze byt Fond zrusen z ddvodu pfemény Fonduy,
rozhodnuti CNB (napf. fondovy kapital nedosahne hranice 1 250 000 EUR do dvandcti
mésicl od jeho vzniku), nebo z dlivodu Zadosti o odnéti povoleni, zrusenf Investi¢ni
spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o odnéti povoleni k vytvofeni Podfondu,
o splynuti nebo slouc¢eni Podfondu a o zruseni Investi¢ni spole¢nosti.

Béhem sledovaného obdobi nebylo vydano rozhodnuti o Upadku Investi¢ni
spole¢nosti nebyl zamitnut insolvenéni ndvrh proto, ze by majetek Investi¢ni
spole¢nosti nepostacoval k Uhradé nékladd insolvenéniho fizeni, a CNB nerozhodla
0 pfevodu obhospodafovani Podfondu na jinou investi¢ni spole¢nost.

r) Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni
nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala,
mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Podfond nezohlednuje rizika udrzitelnosti, jelikoz tato rizika nejsou s ohledem

na slozenf portfolif Podfondu relevantni, pfipadné jsou zahrnuta do jinych kategorif
zohlednovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich se udrzitelnosti zahrnutych do jinych
kategorif zohlednovanych rizik mtze mit nepfiznivy dopad na hodnotu ¢i ndvratnost
investice Podfondu. Podfond rovnéz nezohledruje nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti. Podfond nezohledhuje nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
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z dlvodu neexistence relevantnich a jednotnych dat u podkladovych aktiv produktu.
Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohleduji kritéria EU pro envi-

ronmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podfond neprosazuje environmentalni
a socidlnf vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.

23.VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY
PO ROZVAHOVEM DNI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolec¢nosti znamy zadné
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim organem Fondui.
OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 29. dubna 2026

Podpis ucetni jednotky:

C
Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA,
povéreny zmocnénec MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢lena spravni rady Broker Consulting FKI SICAV, a.s.
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