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Struktura majetku Podfondu
k31.12.2024

AKTIVA PODFONDU CELKEM:

POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU

VYKONNOST PODFONDU od vzniku do 31.12. 2024

FONDOVY KAPITAL

FONDOVY KAPITAL NA JEDEN PODILOVY LIST

Aktiva celkem
Z toho
Vklady v bankach
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Investi¢ni nastroje

Ostatni pohledavky

452 315 808,04 K¢

284 065 928 ks (tfida A)
110 000 000 ks (tfida B)

17,29 % (tfida A)
4 % (tfida B)

333 199 704,19 K¢ (tfida A)
114 404 101,93 K¢ (tfida B)

1,1729 K (tfida A)
1,04 K (tfida B)

452 315 808,04 K¢

0,39 %
10,42 %
88,94 %
0,25 %



NALEZITOSTIVYROCNIi ZPRAVY FONDU
KVALIFIKOVANYCH INVESTORU A JEHO PODFONDU

1. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera Fond a Podfondy obhospodatuje,

a o jeji ¢innosti ve vztahu k majetku Fondu a Podfondti v rozhodném obdobi:
Po celou dobu existence byl Fond i Podfond obhospodafovan pouze obchodni
spolec¢nosti MONECQO investi¢ni spolec¢nost, a.s. se sidlem Radlicka 751/113e,
Jinonice, 158 00 Praha 5, ICO: 090 52 984, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 25207 (déle jen ,obhospodafovatel”).

Prehled ¢innosti ve vztahu k Podfondu:

V prabéhu ucetniho obdobf realizoval Podfond svoji investi¢ni ¢innost v souladu

s investi¢ni strategil Podfondu, pficemz zejména vyhledéval a zafazoval do svého
majetku aktiva, kterd maji potencial optimalné naplfhovat investi¢ni cile a investi¢ni
zameéry stanovené ve statutu Podfondu.

2. Udaje o portfolio manazerech Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi:

ONDREJ PESKA

portfolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku Fondu a Podfondu

Zkusenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pUsobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komereni banky. BEhem svého plsobeni

v jedné z nejvétsich ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikateld a fyzickych osob véetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu

z bankovniho sektoru se Ondfej presunul do Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny,
kde zastéval pozici finan¢niho analytika v oddéleni spravy portfolia. Na tomto misté
se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Ucastnické
fondy v rdmci doplnkového penzijniho sporeni i pro transformovany fond v rdmci
penzijniho pfipojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presa-
hoval vysi 125 miliard K& V MONECO investi¢ni spole¢nosti ma Ondfej ve své funkci na
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starosti obhospodarovani majetku vsech Podfondd Fondu a jednoho fondu
kvalifikovanych investord (vcetné jeho podfondl), pficemz od 1. 7. 2022 pUsobi rovnéz
ve funkci investi¢niho feditele a od 1. 10. 2024 ve funkci ¢lena predstavenstva
MONECO investi¢ni spole¢nosti. Dale se podili na tvorbé a nasledné realizaci investi¢ni
strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich pfilezitosti se zajimavym
potencidlem zhodnoceni pro vsechny investi¢ni fondy obhospodafované

MONECO investi¢ni spole¢nosti.

3. Udaje o depozitaii Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi:

Depozitafem Fondu a jeho Podfond(i byla od 1. 1. 2024 do 31.7.2024 Ceska spofitelna, a. s.
se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171.0d 1. 8. 2024 zacal ¢in-
nost depozitare Fondu a jeho Podfond( vykonavat Conseq Investment Management, a.s,

se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, 1CO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstitku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 7153. (dale jen,Depozitar”).

4. Identifikac¢ni udaje kazdé osoby povérené tischovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty
majetku Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje Depozitaf. Depozitai povefil
Uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych investi¢nich nastrojd a vypofadanim
obchodu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

5. Udaje o osobach opravnénych poskytovat investi¢ni sluzby, které
vykonavaly ¢innost hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku Podfondu

v rozhodném obdobi:

V rozhodném obdobf nevykondval Zadny subjekt ¢innost hlavniho podpdrce pro Fond
¢i Podfond resp. zadny obchod ve vztahu k majetku Fondu, resp. Podfondu neby!
uskutecnén prostrednictvim hlavniho podprce.



6. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku 8. Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo

Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, naroku investori Podfondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu pievysuje 5 %
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného hodnoty majetku Fondu, resp. Podfondu v rozhodném obdobi:
obdobi: V rozhodném obdobf nebyly vedeny zddné soudni nebo rozhod¢i spory.
Nazev cenného papiru ISIN Podil Pon'-izovacl'.c ena Redlna hod'notav Tdai 3y . e : : : P
v tis. Ké vtis.Ké 9. Udaj o hodnoté vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii:
Accolade (akcie A) MT7000014932 9,40 % 30000 41847  Vrozhodném obdobi nebyly vyplaceny zadné podily na zisku.
MAM Private Equity podfond A (CZK) ~ CZ0008050713 2,83 % 11 500 12 625
Wine Investment Partners CZ0008041340  3,20% 14.000 14256 10. Udaj o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani
Mint CZ0008045044 9,33 % 35500 41567 Podfondu, s rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon cinnosti depozitare,
RHAPSODY || CZ0008049251 13,47 % 60 000 60000 administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech
Conseq-Orbit CZ0008044310 14,02 % 60 000 62428  ¢idanich:
ALPHA CZ0008043270  331% 11422 14757 . Uplata za ¢innost obhospodarovatele ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku
Conseq eko-energeticky CZ0008044849 232 % 10 000 10311 4176 041,32 K¢.
Crp MT7000011102 11,42 % 40000 50871 . Uplata za ¢innost administratora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku 600 000 K¢.
LitFin SICAV as, Alpha podfond A CZ0008051133 2,24 % 9988 9988 .  Uplataza ¢innost depozitéfe cinila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi 629 247,84 KC.
Activist (20008045184 2,86 % 11000 12730 . Uplata za ¢innost hlavniho podpdrce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
Elba otevfeny podilovy fond CZ0008476116 581 % 24995 25858 0 K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro Fond ¢i Podfond vykonédvana.
Dynarnika PROF (20008476272 7,86 % 27722 34993 . Uplata za ¢innost interniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
Conseq depozitni+ CZ0008475795 2,26 % 9578 10 045 50 469,37 K&,
Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi
7. Udaje o vyvoji hodnoty investi¢nich akcii Podfondu v rozhodném obdobi 173 965,01 K.
v nazorné grafické podobé: - Naklady na ucetni sluzby ¢inily v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi 217 361,01 K¢
. — Tiida A — TiidaB « Naklady na pravni sluzby cinily v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi 117 612 Ke.
T A.NALEZITOSTIVYROCNI ZPRAVY FON
. . ' \ DU
E KVALIFIKOVANYCH INVESTORU A JEHO PODFONDU
8
T 11. Udaje o podstatnych zménach udajii ve statutu Podfondu v roce 2024:
095 V rozhodném obdobi, kromé pravidelné aktualizace, doslo ke zméné statutu
09 v souvislosti se zménou depozitaie z Ceské spofitelny, a.s. na Conseq Investment
N @'1 4 A '1@& 1@5-1'1%1& N »7 4 n)g.“'l@& %\."'l@& %g.b‘l@& a,\“‘l@& N o7 4 Q@)@A o7 s o\ 'l@ \0_1@& Management, &>
Datum
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12. Udaje o odménach pracovnikii a vedoucich osob obhospodaiovatele

za rok 2024:

Odmeény pracovnikd a vedoucich osob obhospodafovatele se vztahuji ke viem

¢innostem obhospodarovatele vykonavanym ve vztahu ke viem obhospodafovanym

fondlm.
Fond ani Podfond nemél v rozhodném obdobf Zddné viastni zaméstnance.
MONECO jako obhospodarovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2024 mzdové
a obdobné naklady ve vysi 9 951 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO
neobsahuji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnanct a vedoucich
osob MONECO v roce 2024 byl jedendct. MONECO nevyplatilo zddné odmény pra-

covniklim nebo vedoucim osobdm za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo Zaddné odmeény pra-

covniklim nebo vedoucim osobdm za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

B. OSTATNiI NALEZITOSTI

13. Udaje o podstatnych skuteénostech, které nastaly po rozhodném dni:
Po rozhodném obdobi nedoslo k Zddnym skutec¢nostem vyznamnym pro naplnéni
Ucelu vyrocni zpravy.

14. Udaje o piedpokladaném vyvoji ¢innosti

Rok 2024 byl patym rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni
prostiedky, které nasledné investuje v souladu se svou investi¢ni strategif. Podfond

v roce 2025 nepredpokladd zmény své investicni strategie. Ta zUstava postavena

na Siroké diverzifikaci v rdmci multi-asset zameéfeni na fixed income, real estate

a alternativni investice. Vzhledem k ocekavanému pokracujicimu poklesu urokovych
sazeb na hlavnich svétovych trzich i v CR a k odeznivajicim infla¢nim tlakdm mohou
byt podminky pro rizikovéa aktiva lepsi nez minuly rok. Skladba je nadale planovéna

s cilem nizké korelace s kapitdlovymi trhy a standardnimi tfidami aktiv jako akcie nebo
dluhopisy. Portfolio mdze byt v nasledujicim obdobi doplnéno o zajimavé pfilezitosti
naptiklad ze segmentu alternativnich ¢i specialnich investic, které budou nabizet rdst
pfi odpovidajici drovni rizika. V horizontu zhruba jednoho roku je pldnovéno, ze do
majetku fondu pfibyde vétsi nemovitostni aktivum se zajimavym vynosem. Hlavnim
Ukolem Podfondu v roce 2025 je investovat shromazdény kapitél v souladu s investi¢ni
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strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi akcionafl a vytvorit tak pfedpoklady pro
dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rlst objemu jeho majetku.

15. Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond ani Podfond nevyviji Zddné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

16. Udaje o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi

a pracovnépravnich vztazich

V oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahd postupuje Fond
i Podfond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond ani Podfond nevyviji zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

17. Udaje o poboékach nebo jinych éastech obchodniho zavodu v zahraniéi
Fond ani Podfond neméa pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

18. Informace o cilech a metodach rizeni rizik, véetné politiky pro zajisténi
vsech hlavnich typi planovanych transakci, u kterych se pouziji zajistovaci
derivaty

Investi¢ni ¢innost je realizovana na Urovni Podfondu. S investici do Podfondu jsou
spojena rizika, o kterych jsou investofi detailnéji informovani zejména ve statutu Fondu
a Podfondu a dale ve sdéleni kli¢ovych informaci.

Obecnymi podstatnymi riziky dle statutu Fondu jsou Uvérove riziko, riziko
nedostatecné likvidity, riziko vyporadani, trzni riziko, operacni riziko, riziko ztraty
majetku svéfeného do Uschovy, riziko vyplyvajici z moznosti vytvéreni podfondd Fon-
dem. Dalsimi riziky dle statutu Podfondu jsou rizika spojena s pravnim fddem a jeho
moznou zménou, riziko nedostatecné diverzifikace, riziko s moznosti pozastavit vy-
davani a odkupovani investi¢nich akcii, riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcif, riziko
spojené s pouzivanim technik k obhospodarovani a jejich vlivu na vykonnost Podfondu,
Uverové riziko, Urokové riziko, riziko spojené s investicemi do pohleddvek (poskytovani
uveérl a zapUjcek), riziko vyplyvajici z ingerence tfeti osoby poskytujici Uver &i zapajcku,
riziko koncentrace, riziko repo operace (repo, reverzni repo), riziko spojené s investi-
cemi do finan¢nich derivatd, ménové riziko, riziko plynouci z investovani do cilovych
investi¢nich fondu.



Podfond mUze pouzivat techniky k obhospodarovani zejména finan¢ni derivaty
popsané ve Statutu. Rizika spojend s témito derivaty jsou posuzovana komplexné,

tj. je posuzovano jak riziko vlastniho nastroje, tak riziko protistran a podkladového
aktiva nebo nastroje. Rizika plynouci z pouZiti téchto derivatd jsou omezena predevsim
vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice. Selhani protistrany
obchodu mudze mit negativni dopad na hodnotu investi¢ni akcie Podfondu.

Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

19. Informace podle ¢l. 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365

Fond v rozhodném obdobi nevyuZil SFT a swapy veskerych vynost ve smyslu nafizenf
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, a z tohoto divodu tak nejsou soucasti
vyrocni zpravy fondu informace ve smyslu oddilu A pfilohy nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2015/2365, tj. obecné Udaje, Udaje o koncentraci, souhrnné Udaje
0 obchodech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynost samostatné — v clenéni
podle téchto kategorif, Udaje o0 opétovném pouziti kolaterdlu, Udaje o Uschové
kolateralu obdrzeného fondem v rdmci SFT a swapu veskerych vynosU, idaje o Uscho-
vé kolateralu poskytnutého fondem v rdmci SFT a swapU veskerych vynosU, jakoz ani
udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapU veskerych vynosu.

20. Obecné informace o pobidkach

Obhospodafovatel a administrator Fondu a Podfondu vyuziva k distribuci investi¢nich
akcii Podfondu investi¢niho zprostifedkovatele, jemuz vyplaci provize stanovené pro-
centem z Uplaty, kterou investi¢ni spole¢nost pfijima od Fondu, resp. Podfondu

za vykon ¢innosti obhospodafovani Fondu a Podfondu, a déle procentem ze vstupnich
poplatkl z jimi zprostfedkovanych investic, pficemz investi¢ni zprostfedkovatel mtze
svym zameéstnancdm ¢i osobam v obdobném pravnim vztahu poskytovat penézité

¢i nepenézité plnéni.

Obhospodarovatel a administrator Fondu a Podfondu svym zaméstnancim ¢i osobam
v obdobném pravnim vztahu, zejména investi¢nim zprostfedkovatellim, s kterymi
spolupracuje, mdze poskytnout nepenézité plnéni formou slevy ze vstupnich poplatkd
z investic do Fondu a Podfondu.
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21. Opatieni k zamezeni stiet zajma

K zamezeni stietl zajmU pfijal obhospodarovatel politiku stfetu z&jmda, pficemz
informace o stietech zajm uverejnuje, blizsi informace jsou k dispozici

na internetovych strankach obhospodafovatele www.monecois.cz.

22. Udaje tykaijici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto financ¢niho produktu (Podfondu) nezohlednuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti. Podfond neprosazuje environ-
mentalni a socidlni vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.

V Praze dne 24. dubna 2025

L
Ing. Ji¥i Sindela¥, Ph.D., MBA
povéfeny zmoznénec MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.
jako ¢lena spravni rady Broker Consulting FKI SICAV, a.s.



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Zprava nezavislého auditora

O ovéreni
ucetni zavérky

k 31. prosinci 2024

OK Smart Opportunity, podfond Broker
Consulting FKI SICAV, a.s.

Praha, duben 2025

CLA Audit s.r.o., ICO: 63145871, DIC: CZ63145871, se sidlem Rohanské nabiezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 84866

CLA Czech Republic je nezavislym lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci navstivte CLAglobal.com/disclaimer.
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@ Czech Republic

Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:

ICO fondu:

NID podfondu:
Statutarni organ:

Predmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Néazev spolec¢nosti:

Evidencni Cislo auditorské
spole¢nosti:

Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cCislem:
ICO:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované ucetni jednotce

OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, Ceska republika

092 91 342

75161931

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s., jiz pfi vykonu funkce zastupuje
Jifi Sindelaf, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec

cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort ve smyslu ust. §
95 odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech

1. leden 2024 az 31. prosinec 2024
investofi podfondu

Udaje o auditorské spoleénosti

CLA Audit s.r.o.
271

Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstského soudu v Praze

oddil C, ¢islo viozky 84866

63145 871

Ing. Rudolf Cerny

1992

CLA Audit s.r.o., ICO: 63145871, DIC: CZ63145871, se sidlem Rohanské nabfezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha,

zapsana v im rejstiku

CLA Czech Republic je nezavislym clenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice

soudem v Praze, oddil C, vlozka 84866

i navitivte CLAglobal
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Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI
SICAV, as.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting
FKI SICAV, a.s. (dale ,ucetni jednotka®) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, kterd se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii za rok koncici 31. 12. 2024 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych Ucetnich metodach. Udaje o Uéetni jednotce jsou uvedeny v pfiloze této ucetni
zaveérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu OK Smart
Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s. k 31. 12. 2024 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici 31. 12. 2024 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
QOdpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu. Domnivdme se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni icetni jednotky.

Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci

uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

CLA Audit sr.o., ICO: 63145871, DIC: CZ63145871, se sidlem Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 84866

CLA Czech Republic je nezavislym &lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci navitivte CLAglobal.com/disclaimer.
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Odpovédnost vedeni ucetni jednotky za ucetni zavérku

Vedeni Ucetni jednotky odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni ucetni jednotky povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy vedeni ucetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
readlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vdech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud |ze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol vedenim Gcetni jednotky.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nadzor na ucinnost jejino vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky vedenim
ucetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data
na$i zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze U&etni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

CLA Audit s.r.o., ICO: 63145871, DIC: CZ63145871, se sidlem Rohanské nabfezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha,
zapsand v nim rejstfiku vedené é ym soudem v Praze, oddil C, vlozka 84866

CLA Czech Republic je nezavislym clenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci navstivte CLAglobal.com/disclaimer.
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Nasi povinnosti je informovat vedeni ucetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 24. dubna 2025

Ing. Rudolf Cerny
evidencni ¢islo auditora 1992
CLA Audits.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 271

CLA je obchodni znaka jedné ¢i vice spolecnosti svétové skupiny v Eele s CliftonLarsonAllen (,CLA Global’) a dale jejich dcefinych a pridruzenych osob.

Spolecnost CLA Global a kada z jejich élenskych a jejich subjektdi je prévnim ktery neni
oprévnén zavazovat nebo prijimat zévazky za jinou z téchto élenskych spolecnosti a jejich pridruzenych osob ve vztahu k tretim osobam. CLA Global a kazdd
élenska a pri osoba nese pouze za své viastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednéni ¢i pochybent jinych Elenskych

spolecnost/ ¢i pridruzenych osob. CLA Global sluzby klientdim neposkytuje.
V Ceské republice jsou sluzby poskytovény spole¢nostmi CLA Advisory s.r.o., CLA Audit s.r.o,, CLA Payroll s.r.o., CLA Corporate Finance s.r.o., CLA Appraisal
s.r.o., CLA Law Corporate Services s.r.o., CLA Law s.r.0., advokatni kancelaf, CLA Technologies s.r.o., CLA IT Solutions s.r.0., VGD FN s.r.o., VGD SVS, s.r.o.,
VGD SPN, s.r.o., MEPS payroll services, s.r.o., GRENNA ucetnictvi s.r.o.,, VGD HLTH, s.r.o., (dale spole¢né jako .CLA Czech Republic®), které jsou pridruzenymi
subjekty spolecnosti CLA Global.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2024

Aktiva v tis. K¢ pzl‘; (:‘y
Aktiva
3 Pohledavky za bankami 6
vtom: a)splatné na pozadanf
b) ostatni pohledavky
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7
vtom: a)splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 9
11 Ostatni aktiva 8
Aktiva celkem

31.12.2024

1744
1744

47148

0

47148
402 276
1148
452316

31.12.2023

16 000
16 000

18 679

0

18679
243 953
155304
433936
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Pasiva v tis. K¢

Pasiva

Ostatni pasiva

Rezervy

v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
¢) ostatni

Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv pfipadajicich
na drzitele investi¢nich akcif)

Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcit
Kapitalové fondy
Ocerovaci rozdily
v tom: a) z majetku a zavazkd
b) ze zajiStovacich derivatd

) z pfepoctu cizoménovych zajistovacich
finan¢nich nastrojt

Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata
z predchozich obdobf

Zisk/ztrata za Ucetni obdobf
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Podrozvahova aktiva a pasiva v tis. K¢

Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovéni

Pfijaté zastavy a zajistenf

Bod
prilohy

12
13

Bod
prilohy

18
17

31.12.2024

3260
1452

1452
0

4712

447 604
0

0
0
0

452316
31.12.2024

447 604
73775

31.12.2023

4858
85

85

4770

0

397 349
30130
0

0

30130

3014

-1 327
429 166
433936

31.12.2023

429166
12775
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2024

O W o U A

19

23

24

tis. K¢

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Viynosy z poplatkl a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom: a) ndklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné c¢innosti
pred zdanénim

Dan z prijma
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
po zdanéni

Bod
pfilohy

3

<N o o A~

31.12.2024

1233
1365
131
12791
1
5980

5980

9277

487

8790

31.12.2023

3546
823
18

0

0
5593

5593

-1242

85

-1327
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PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH
NA DRZITELE INVESTICNICH AKCIi ZA ROK KONCICIi

31. PROSINCE 2024

tis. K¢

Zistatek k 31. 12. 2023 (VK)

Prevod viastniho kapitalu do cistych
aktiv - presun

Pievod vlastniho kapitalu
do cistych aktiv - stav

Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV

Presun ocenovacich rozdill
do nerozdéleného zisku

Prevody do fondl

Emise investi¢nich akcif

Odkup investi¢nich akcif

Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf

ZGstatek k 31. 12. 2024 (CAI)

Kapitalové
fondy

397 349

-397 349

397 349

23764
-19 009

402 104

Ocenovaci
rozdily

30130

-30 130

30130
4894

-18 385

16 639

Zisk/ztrata

1687

-1 687

1687

18 385

8790
28 861

Celkem
429 166

-429 166

429 166
4894

0

23764
-19.009
8790
447 604
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1.VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart Opportunity (dale také jen,Podfond”) je podfond investi¢niho
fondu Broker Consulting FKI SICAV, a.s. (,Spole¢nost nebo ,Fond”) a byl zaloZen

v souladu se stanovami Fondu a zékonem ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech. Fond byl zapséan do obchodniho rejstitku dne 1. 7. 2020.

Fond byl dne 25. 6. 2020 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti
vedeném Ceskou narodni bankou. Podfond OK Smart Opportunity byl zapsan
do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 2. 7. 2020.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Trida Popis tidy ISIN

Tida OK Smart Opportunity A CZK, kvalifikovany investor CZ0008045226
Trida OK Smart Opportunity B CZK, kvalifikovany investor CZ0008050846
Trida OK Smart Opportunity Z CZK, pro vybrané typy investord  CZ0008045234

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirl (déle spolecné také jen,cenny
papir’) vydavanych fondy kvalifikovanych investord, do akcii, podild, resp. jinych forem
Ucasti na obchodnich spole¢nostech, formou poskytovani tverd ¢i zapUjcek, odkupem
dluhopist ¢i smének a dalsich aktiv.

Majetek Podfondu Ize za Gcelem dosazenf investi¢niho cile investovat zejména

do nésledujicich druh majetkovych hodnot:

a) Cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych investord;

) Pohleddvky z Podfondem poskytnutych Gvérd a zapujcek;

) Cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani;

) Doplikova aktiva ve formé dluhopisd, statnich pokladni¢nich poukazek a nastrojt
penézniho trhu.

o N T

Fond i Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou.

. Vyrocni zprava 2024 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.

Obhospodarovatelem Fondu a Podfondu je MONECO investi¢ni spole¢nost a.s,,
se sidlem Radlickd 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00 1CO: 09052984
(dale jen,Spolecnost”).

Administratorem Fondu a jeho Podfondd je spolecnost INVESTIKA, investi¢ni
spole¢nost, a.s,, se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 — Vinohrady,
ICO: 041 58 911 (dale jen,Administrator”).

Depozitdfem Fondu a Podfondu byla v obdobi leden az ¢ervenec 2024

Ceska spoiitelna, a.s. Od srpna 2024je depozitafem Conseq Investment Management, ass,
se sidlem Burzovni palac, Rybna 682/14 110 00 Praha 1,1C0O: 26442671 (déle téZ jako
,Depozitar”).

2. DULEZITE UCETNI METODY

(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem
o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb,, ve znéni pozdéjsich predpist a prislusnymi nafizenimi

a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliseni nakladl a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002 Sb,,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezenf polozek Ucetni zaverky a rozsah
Udajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Uc¢etni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Ucetnich standard’ upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich Ucetnich standardd (dale jen
‘mezinarodni Ucetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou

Podfondu. Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém
Podfond pdsobi.
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Castky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokrac¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Gcet-
nimi metodami:

(b) Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejmé-

na den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf.
cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z ictu klienta, den pfipsani (valuty)
prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu

s cennymi papliry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do Uschowvy.

Ucetni pifpady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani
(spotové operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani
obchodu do okamZiku vyporfadani obchodu zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond
tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava
zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(c) Financni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na
principech obchodniho modelu, na zékladé, kterého jsou financni aktiva fizena,
charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢nfho aktiva (SPPI;
z anglického solely payments of principal and interest on the principal outstand-
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ing, dale,SPPI test”)

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani
a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk.

Obchodni model.
Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim
aktivem, tzn. zda se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv
nebo obojiho, popt. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely
Podfondu mohou byt:
,Drzet a inkasovat” — finan¢nf aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického
,amortized cost”),
,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢nf aktiva v redlné hodnoté pfecenovana
do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického fair value
through other comprehensive income”);
,Rizeni na bazi redlné hodnoty” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat“ mé za cil drzet financni majetek za Ucelem inkasa
smluvnich penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné
papiry drzené do splatnosti nebo pohledéavky z obchodniho styku. K porusenti
podminek tohoto modelu nedochézi v pfipadé, ze v prlibéhu drzby finan¢niho aktiva
dojde k vyraznému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu “DrZet a inkasovat” jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla
hodnota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni,
snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hod-
notou rozdilu mezi prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné
nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodno-
ceni v ddsledku ocekadvanych Gvérovych ztrat. Ocekavané Uverové ztraty se vykazujf
ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za
pouZziti efektivni Urokové miry.
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Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd splnujf SPPI test a jedna
se o dluhové néstroje.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodareni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a urokd, a také prodej financ¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny” obchodni
model. Tento model rozlisuje dva rézné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové
nastroje a dluhové néastroje.

Dluhové nastroje, které spliiuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat

a prodat”se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku
hospodareni. Pfi oduc¢tovani finan¢niho aktiva dojde k pret¢tovani kumulativniho
zisku/ztraty do toho okamziku vykdzaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily”

z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekdvané Uvérové ztraty se vykazujf
ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych fi-
nancnich aktiv. Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou
vykdzany v polozce “Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

Kapitdlové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Ucetni jednotka

k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafenti, jsou pfecenovany
pres ostatni Uplny vysledek hospodarenf veéetné kurzovych rozdilt z pfecenént. Pfi
jejich oductovani nedojde k preldctovani zisku/ztraty z pfecenéni vykazaného ve vlast-
nim kapitélu do vykazu zisku a ztraty.

V pfipadé prodeje akcif, které jsou ocenovany do OC|, je zisk anebo ztrata zalctovana
na Ucet Hospodafsky vysledek ve schvalovacim fizeni - realizace prodejd SPV
a cennych papird.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovéna na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financnf aktiva, které nesplnuji SPPI test,
finan¢ni nastroje potizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se

. Vyrocni zprava 2024 OK Smart Opportunity, podfond Broker Consulting FKI SICAV, a.s.

Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie financ¢nich aktiv v redlné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarent a jsou zde zafazeny
rovnéz véechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, ka-
pitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty
vCetné kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni

z o¢ekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model,Rizeni na bazi realné hodnoty”
nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif AC; (z anglického
,amortized cost”) a FVOCI; (z anglického  fair value through other comprehensive in-
come”) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi precenovat na redlnou hodno-
tu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model Uc¢etni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob
spole¢ného fizeni skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosazeni ur¢itého obchodniho
cile.V dsledku toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Urovni agregace,
na urovni portfolif. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy
vsechny relevantni informace a ddkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto rele-
vantni informace a dtkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodadm v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho
Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zavazky, které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni
Ucetni jednotky;
rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych
smluvnich penéznich tocich;
Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobi, ddvody pro dané
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prodeje a jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového posouzent, jak je dosahova-
no cild stanovenych Ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi

k realizaci penéznich toka.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami
jistiny a urokti (tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni,jistina“ je definovana jako redlna hodnota finan¢niho
aktiva pfi prvotnim zauctovani.,Uroky” jsou definované jako odména na ¢asovou
hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobi a dalsi zakladnf rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérd (napf.
riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzf.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a drokd,
Podfond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni,
zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani
a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuije:
podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd
pakovy efekt
predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti
podminky, které omezuiji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikujf Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zptsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové sazby).

Zvoleny obchodni model pro jednotlivé typy finan¢nich aktiv a pasiv ucetni

jednotky

a) fond nabyva finan¢ni aktiva za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokl a jejich
dlouhodobého drzeni, spise nez za Ucelem finan¢ni aktivum prodat a realizovat
zisk ze zmén jeho ceny (obchodni model Drzet a inkasovat).

V pfipadé tohoto modelu Spole¢nost pfedpokladad ocenovani nabéhlou hodnotou
(AC), pokud je spInén SPPI test

b) fond nabyva aktiva také za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd, tak jejich
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prodeje (obchodni model Rizenf na bazi realné hodnoty). Tento obchodni model
je aplikovan zejména v pfipadé investic do investi¢nich nastrojd, kdy se pred-
poklada jak inkaso smluvnich plateb (napf. dividenda), tak jejich prodej (obchodni
model Rizeni na bézi redlné hodnoty). V piipadé tohoto modelu Spole¢nost
predpokladd ocenovani redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové Uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrual-
nim principu za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hod-
noty pfi prvotnim zatctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové
nastroje klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva

v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodarent).

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie jsou pfi pofizeni ocenény redlnou hodnotou a tou jsou také nasledné ocenovany
v redlné hodnoté.

Redlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud Podfond prokéze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat. V pfipadé vefejné obchodovanych majetkovych cennych
papirt jsou readlné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD.

Je-li redInd hodnota daného finan¢niho aktiva stanovena v cizi méné, prepocte
se na ceské koruny smeénnym kurzem k datu stanoveni redlné hodnoty. Kurzovy rozdil
je soucasti ocenéni redlnou hodnotou a nevykazuje se samostatné.

Hierarchie stanoveni redlné hodnoty (definovana v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni
veli¢iny pouZité ocenovaci techniky zvolené pro urceni redlné hodnoty, ma tfi Urovné:

Uroven 1 - vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva nebo zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni,

Uroven 2 — vstupy jsou Udaje, u nichZ se nejednd o kotované ceny obsazené v prvni
urovni, ale které jsou pro dané aktivum ¢i zavazek objektivné zjistitelné (pozorovatelné)
na trhu, a to bud pfimo, nebo nepfimo,
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Urover 3 — jako vstupni Udaje pro aktivum nebo zavazek se pouzivaji Udaje, které
nejsou objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji Uvéry poskytnuté nemovitostnim
spole¢nostem ovlddanym Fondem. VSechny poskytnuté pljcky jsou prvotné vykazany
v redlné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim
vykdzani je zplsob stanovenf redlné hodnoty stanoven Administratorem fondu.

Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL)
do zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatc¢tovanou naby-
vatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou urceny k obchodovani anebo jsou
oznaceny jako nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd,
které jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plini
funkci efektivniho zajistovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazk
nebo obou, které jsou fizeny a jejichZ vykonost je hodnocena na zakladé redlné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik
nebo investi¢ni strategif a informace o této skupiné zavazkl jsou interné vyka-
zovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivatd,
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a IFRS 9 umoznuije, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna
v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou ndsledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

Vsechny zapUjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfi-
mo pfifaditelné transakcni néklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoven( redlné
hodnoty stanoven Administratorem Podfondu.

(d) Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné”znamend
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnént.

(e) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti
a jinych kapitalovych ndastrojl v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo oc¢ekévanych
budoucich transakdci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrata

z finan¢nich operaci”

(f) Cista aktiva

Podfond by klasifikoval vydané investi¢ni akcie svym investorm jako kapitélovy
nastroj na zakladé splnéni téchto podminek:
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Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv Ucetni jednotky v pfipadé,

Ze dojde k likvidaci Ucetnf jednotky;

Nastroj je zafazen do tfidy nastroju, kterd je podfizena viem ostatnim tfidam
nastroju;

VSechny finan¢ni néstroje ve tfidé, kterd je podfizend vsem ostatnim tfidam
nastrojl, maji stejné znaky;

VSechny finan¢ni nastroje zafazené do tfidy nastrojd, kterd je podfizend viem
ostatnim tfidam nastrojd, museji mit stejny smluvni zavazek dodat pfi likvidaci
pomerny podil ¢istych aktiv;

Celkové ocekavatelné penézni toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby
pouzitelnosti vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych
Cistych aktivech nebo zmény v redlné hodnoté vykazanych a nevykazanych cistych
aktiv Ucetni jednotky béhem celé doby pouZitelnosti nastroje;

Emitent nesmi mit jiny finan¢ni nastroj nebo smlouvy, jejichz celkové penézni toky
vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych cistych aktivech
nebo zmeény v redlné hodnoté vykdzanych a nevykazanych cistych aktiv a dopad
se projevi podstatnym omezenim ¢&i pevnym stanovenim zbytkovych zisk{
(,residual return”) drzitel nastroje s prodejni opci.

V roce 2024 nebyla spInéna podminka,,Vsechny finan¢ni nastroje ve tfidé, kterd je
podfizena viem ostatnim tfidam nastrojd, maji stejné znaky”. Z toho dlvodu jsou
vydané podilové listy klasifikovany jako zavazek a vykazovany v polozce,Cista aktiva
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif”.

(g) Dan z pfFijma

Danovy zéklad pro dar z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucet-
niho obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které
nepodléhaji dani z pfijm, které je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychdazi z veSkerych docasnych rozdill mezi tcetni a dariovou
hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledu-
jici obdobi. O odloZzené darové pohledavce se Uctuje pouze v pfipade, kdy ne-
existuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vzniké odloZena dan zejména z titulu zmény ocenéni
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dlouhodobého majetku.

(h) Dan z pridané hodnoty
Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen,DPH"),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynaloZzenych nakladd.

(i) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdild mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym zisk&im v budoucno-
sti. Podfond na zékladé principu opatrnosti neti¢tuje o odlozené dariové pohledévce

7 titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalend darfova sazba pro obdobi, v ném?z
Podfond ocekava jeji realizaci.

(j) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany fondu jsou v souladu s mezindrodnimi Uc¢etnimi standardy IAS 24
(Zvetejnéni spfiznénych stran) definovany nasledovné:
strana ovlada Ucetnf jednotku;
strana ma podil v U¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto
Ucetni jednotkou;
strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;
strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod tfetf odrazku

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

(k) Pouziti odhadu

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhad( s vyuzitim viech
pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni Ucetni zavéerky.
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(I) Polozky z jiného tcetniho obdobi

PoloZky 7z jiného Ucetniho obdobi, nez kam veécneé a ¢asove patfi, jsou Uctovany jako
vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zésadnich chyb Gc¢tovani vynost a nakladt minulych obdobf a zmén ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena
ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(m) Zmény Gcetnich metod pro bézné tcetni obdobi

V dUsledku aplikovani pozadavkd na vykazovani dle IFRS doslo v roce 2024 ke zméné
prezentace v rozvaze, jejiz provedent je patrné ve vykazu o zménach v cistych aktivech
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, konkrétné se jednalo o emitované podilové
listy a s nimi souvisejici poloZky vlastniho kapitalu, které se nove vykazuji v zavazcich
na pozici, Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii”

Vroce 2024 nedoslo k zadnym dalSim zméndm v Ucetnich metodach.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni
zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
doplnujici dlikazy o podminkdach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky doslo k vyznamnym

udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dtsledky
téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2024 2023
Vynosy z Urokd z uverl — poskytnuté pajcky 1233 3546
Naklady na uroky 0 0
Cisty urokovy vynos 1233 3546
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4. NAKLADY A VYNOSY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2024 2023
Naklady na poplatky 131 18
Wnosy z poplatkd 1365 823
Cisty vynos z poplatkd 1234 805
5.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2024 2023
Precenéni poskytnutych pUjcek — Fair Value -193 0
Zisk/Ztrata z precenéni podilovych listd 9685 0
Celkem 9492 0

Zisk z pfecenéni podilovych listl ve vysi 9 685 tis. KE vznikl v souvislosti s uplatnénim
modelu FVTPL pro nastroje, které jejich emitent oznacil jako dluhové CP.

6. OSTATNi PROVOZNIi NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Ostatni provozni naklady 1 0
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem -1 0
7. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Ostatni spravni néklady 358 246
Depozitarsky poplatek 629 629
Ucetni a danové poradenstvi 217 269
Uplata za obhospodafovani 4176 3849
Uplata za administraci 600 600
Celkem 5980 5593
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Uplata spole¢nosti MONECO, investi¢ni spole¢nost a.s. za obhospodafovéani Podfondu
je stanovena ve vysi 1,25 %, z hodnoty aktiv Podfondu p.a.

Uplata spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost a.s. za administraci Podfondu je
stanovena ve vysi 600 000 K¢ ro¢né nebo max. 0,2 % p.a. z hodnoty aktiv Podfondu,

v pfipadé, Ze takto vypoctend odména dosdhne alespor ¢astky 960 000 K¢, a to podle
toho, ktera z ¢astek bude vyssi.

Depozitaifem byla za obdobi leden az cervenec 2024 spole¢nost Ceska spofitelna, a.s.
Uplata spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s. za vykon cinnosti depozitafe Podfondu byla
stanovena v pribéhu obdobi 2024 ve vysi 45 000 K& mésicné.

Depozitafem se stala od srpna 2024 spole¢nost Conseq Investment Management, a.s.
Uplata spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. za vykon ¢innosti depozitare
Podfondu je stanovena ve vysi 0,11 % z primérné hodnoty fondového kapitalu
Podfondu, minimalné vsak 30 000 K¢ mésicné.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Bézné ucty u bank 1744 16 000
Celkem 1744 16 000

9. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47148 18 679
Celkem 47 148 18679

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvofeny poskytnutym Uvérem spolecnosti
ProCredia, a.s., kde poskytnuta jistina ¢inila 10 mil. K&, Urok je sjednan ve vysi 8,5 % p.a,,
resp.od 1.10. 2024 ve vysi 6,95 % p.a., a dale poskytnutym dvérem spolecnosti

NOVA PAPIRNA, a.s,, kde poskytnuté jistina cinila 37 mil. K& a byla ¢erpana postupné

v obdobf od 9/2024 do 12/2024, urok byl siedndn promeénlivy pro obdobi kazdych
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3 po sobé jdoucich kalendarnich mésic v navaznosti na sazbu 3M PRIBOR (v roce
2024 ¢inil Urok primérné 6,24 % p.a.)

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni pohledavky 1148 155 304
Celkem 1148 155 304

Podfond eviduje v ostatnich pohledédvkach nezainvestované akcie ve vysi 500 tis. K&
a vydaje souvisejici s pofizenim SPV Papirny C ve vysi 315 tis. K&

11. AKCIE A PODILOVE LISTY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Akcie 331379 205 756
Podilové listy 70 897 38197
Celkem 402 276 243953

Akcie a podilové listy jsou tvofeny dlouhodobym investi¢nim koSem peclivé vybranych
fondU kvalifikovanych investorU s sSirokou expozici na spektrum alternativ, od realitniho
developmentu, pres alternativni hmotna aktiva typu investi¢niho vina, pady,

i prdmyslovych nemovitosti, aZ po Ucast v nadéjnych mensich firmach, private-equity
i zelené investice.

12. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ostatn{ zavazky 1153 915
Odlozeny danovy zavazek 862 1597
Zavazky z vkladd podilnikd 0 2 000
Zuctovani s klienty - odkupy 1245 0
Celkem 3260 4512
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13. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Rezerva na dan z pfijmu 1452 85
Celkem 1452 85

14. OCENOVACI ROZDIiLY

tis. K¢ Cisté investice do Ucast
Zistatek k 31.12.2023 30130
Snizenf 19 384
Zvyseni 6129
Vliv odlozené dané 236
Zistatek k 31. 12. 2024 16 639

Ocenovaci rozdily eviduji pfecenéni na redlnou hodnotu cennych papird, které fond
drZi za UCelem dlouhodobé investice.

15. CISTA AKTIVA (FONDOVY KAPITAL)

Podfond nemé zakladni kapital. Kapital Podfondu je vykazovany na vykazové pozici
,Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif”

31.12.2024 31.12.2023

fondovy kapital Podfondu (tis. K¢) 447 604 429 166
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy A CZK (kusy) 284 065 928 279812 581
fondovy kapitél na 1 investi¢ni akcii tfidy A CZK (K¢) 1,1729 1,1408
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy B CZK (kusy) 110000 000 110 000 000
fondovy kapitél na 1 investi¢ni akcii tfidy B CZK (K¢) 1,04 0,9994
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy Z (kusy) 0 0
fondovy kapitdl na 1 investi¢ni akcii tfidy Z (K¢) 0
15.1. INVESTICNI AKCIE

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Ucely vydavani in-
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vesti¢nich akcif podfondu a pro Ucely zpétného odkupu investi¢nich akcif podfondu
je vyse fondového kapitadlu Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil
fondového kapitélu a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako ¢istad hodnota aktiv Podfondu
pripadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté
vlastniho kapitalu Podfondu. Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat

nasledujicim zplsobem:

zlstatek k 1. 1. 2024

- tfida A

- tfida B

-tfida Z

Investi¢ni akcie vydané
- tfida A

- tfida B

- tfida Z

Investi¢ni akcie odkoupené
- tiida A

- tfida B

- tfida Z

zlstatek k 31.12. 2024
- tfida A

- tfida B

-tfida Z

Viydané a odkoupené investi¢nf
akcie (v ks)

389 812 581
279 812 581
110 000 000
0

18 830 387
18 830 387
0

0

14 577 040
14 577 040
0

0

394 065 928
284 065 928
110 000 000
0

Viydané a odkoupené investi¢nf
akcie (v tis. K&)

397 349
289 186
110 000
-1 837
21529
21529
0

0

16 774
16 774
0

0

402 104
293 941
110 000
-1837

16. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA
ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK

NEBO ZTRATA ZA UCETNIi OBDOBI
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Zisk za rok 2024 ve vysi 8 790 tis. K je navrzen k pfevodu na Ucet nerozdélené zisky
minulych let.

17. PRIJATE ZASTAVY VYKAZANE V PODROZVAZE

Podfond eviduje k 31. 12. 2024 Gvér poskytnuty spole¢nosti ProCredia, a.s. v celkové
vysi 10 mil. K¢, ktery je zajistén do celkové vyse poskytnutého Uvéru Smlouvou

o zfizeni zéstavniho prava k pohledavkdm zéstavce (ProCredia, a.s.) za svymi dluzniky.
Aktualni vyse pohledavek, které jsou pfedmétem zastavy a jsou vykazany v podroz-
vaze, ¢ini 12 575 tis. K¢

Podfond déle eviduje k 31.12. 2024 Gveér poskytnuty spole¢nosti NOVA PAPIRNA a.s.
v celkové vysi 37 mil. K¢, ktery je zajistén Smlouvami o zfizenf zastavniho prava
k nemovitostem. Hodnota téchto zastav byla ur¢ena ve vysi 61 200 tis. K¢,

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
VYKAZANE V PODROZVAZE

Podfond vykazoval k 31. prosinci 2024 hodnoty pfedané k obhospodafovani ve vysi
447 604 tis. K¢, 429 166 tis. KE k 31. 12.2023.

19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
NEBO PODROZVAZE

Podfond neméa majetek a zavazky, které by nebyly vykézany v rozvaze nebo podrozvaze.

20.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznénou osobu Ize povaZzovat osoby uvedené ve Zpravé o vztazich.

Podfond poskytl Uvér spole¢nosti ProCredia a.s. a zstatek jistiny k 31. 12. 2024 ¢ini
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10 000 tis. K& V roce 2024 poskytl Podfond Gvér spolecnosti NOVA PAPIRNA a.s.
a zUstatek jistiny k 31.12. 2024 ¢inf 37 000 tis. K¢.

tis. K¢ 2024 2023

Ostatni aktiva

Pohledavka za ProCredia a.s. 10118 10217

Pohledavka za NOVA PAPIRNA as. 37 031 8462
tis. K& 2024 2023
Spravni naklady

Néklady na obhospodarovéni — investi¢ni spole¢nost 4776 4449

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek,
jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttm,
a v souladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondui.

21. FINANCNI NASTROJE A REALNA HODNOTA

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Groven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z ddvodu
omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do trovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefovacich
modeld, pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou viechny
vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitel-

né, je nastroj klasifikovan v ramci irovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni
parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji
vynosoveé kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zdkladé dostatecné casto
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kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné

z objektivné zjistitelnych trznich Udajd. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oceriovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj
klasifikovan v rdmci trovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoven{ hodnoty na
urovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici
predepsané metody ocenénf aktiv (o¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.)

a posouzeni Administratora.

Podfond rozdéluje finan¢ni nastroje do nasledujicich kategorif k 31.12. 2024

Ocenéné redlnou hodnotou

Ocenéné  doostatniho Uplného Uroven
tis. K& nabéhlou vysledku . kdo . Celkem  redlné
zisku nebo
hodnotou ~ giunove  kapitélové hodnoty
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 1744 1744 Uroven 1
Pohledaviy 0 0 0 47148 47148 Uroven 3
za nebankovnimi subjekty
Akcie, podilove listy 0 0 402276 0 402276 Uroven3
a ostatni podily
Celkem finan¢ni aktiva 0 0 402 276 48892 451168
Pasiva
Celkem financni pasiva 0 0 0 0 0
a) Trzni riziko

Pro posouzenf{ soucasné a budouci finan¢nf situace majf z uvedenych kategorif rizik
nejvétsi vyznam trzni rizika. Podfond se vystavuje vlivu trzniho rizika v ddsledku své
¢innosti a investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko je spojené

s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Podfondu veetné hodnoty
zajistovacich operaci a aktiv obecné (pfedevsim kurzd cennych papir, mén nebo
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urokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj mize souviset s makroekonomickou situaci,
ekonomickou situaci jednotlivych emitentl nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich
ovliviiuji nepfimo, jako napf. politicka situace.

Obhospodarovatel sleduje a vyhodnocuije rizika spojena s investi¢nimi instrumenty
v majetku Podfondu, a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk

a zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitent cennych papirt, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zékon-
nych a statutovych limitl Podfondu. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz
je Podfond vystaven. Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitl danych
Z&konem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a statutem Podfondui.
Spole¢nost vypocitava smerodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni
sledovana rizika patii Gvérové riziko, ménové riziko, Urokové riziko a riziko likvidity
Vyvoj sménnych kurz a Urokovych sazeb ma vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné. Mira
tohoto vlivu zavisi na expozici majetku Podfondu vici témto rizik@im (napf. zména trzni
hodnoty dluhopisu pfi zméné Urokové sazby apod.). Tato rizika je vsak mozno do urcité
miry eliminovat a fidit za pouziti derivata.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkm
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vypofadaci riziko
Obhospodarovatel fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici
jednotlivym protistrandm a emitentdim, uzavirdnim nékterych transakci pouze

s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem
depozitare apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu.
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Clenénti aktiv podle zemépisnych segment( k 31.12. 2024 Expozice Fondu vic¢i ménovému riziku k 31.12. 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropské unie  Uzemfmimo EU Celkem tis. K¢ usbD EUR (@74 Celkem
Pohledavky za bankami 1744 0 0 1744 Pohledavky za bankami 0 0 1744 1744
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47148 0 10 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 47148 47148
Akcie, podilové listy a ostatni podily 309 559 92717 0 402 276 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 402 276 402 276
Ostatni aktiva 1148 0 0 1148 Ostatni aktiva 0 0 1148 1148
Celkem finan¢ni aktiva 359 599 92717 0 452316 Celkem aktiva 0 0 452316 452316
Ostatni pasiva 0 0 3260 3260
Clenénti aktiv podle zemépisnych segment( k 31.12. 2023 Rezervy 0 0 1452 1452
i, (8 Tuzemsko Evropska unie Uzemi mimo EU Celkem Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif 0 0 447 604 447 604
Pohledévky za bankami 16 000 0 0 16000  Celkem pasiva o 0 452316 452316
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 18679 0 0 18679 Cista devizové pozice Y o o o
Akcie, podilové listy a ostatni podily 156 085 87 868 0 243953
Osiiinf al<ive 155 304 0 0 155304 Expozice Fondu vic¢i ménovému riziku k 31.12.2023
Celkem finan¢ni aktiva 346 068 87 868 0 433936 tis. K& usb EUR czZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 16 000 16 000
¢) Ménové riziko Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 18679 18679
Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které majf vliv na hod- Akcie, podilové listy a ostatnf podily 0 0 243953 243953
notu aktiv. Obhospodarovatel fidi trznf rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci  Ostatni aktiva 0 0 155304 155304
téchto nastrojd: a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondu v souladu Celkem aktiva 0 0 433936 433936
s platnou legislativou; b) soustavou limitd, ¢) soustavou investi¢nich limit( Podfondu Ostatni pasiva 0 0 4685 4685
a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych Podfondu, obecné zévaznymi  Rezervy 85 85
predpisy a regulatornimi pozadavky. Ménové riziko je podskupina trzniho rizika, kdy Vlastni kapital 0 0 429166 429166
hodnota finan¢nich aktiv a zavazk( je denominovana v cizi méné a muaze byt ovlivné- Celkem pasiva 0 0 433936 433936
na zménami ve sménnych kurzech. Cista devizova pozice 0 0 0 0

d) Urokové riziko

Urokové riziko predstavuije riziko, ze redlna hodnota nebo budouci penézni toky finan¢niho
nastroje se budou ménit v dtsledku zmén trznich Urokovych sazeb. Pajcky sjednané

s pohyblivou urokovou sazbou vystavuji Podfond Urokovému riziku penéznich tokd.

Podfond je vystaven riziku zmény hodnot finan¢nich nastrojd v disledku zmén trznich
urokovych sazeb. V pfipadé neocekavanych pohybl sazeb se mohou vytvafet zisky
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nebo ztraty. obtizné jednak z dGvodu mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z ddvodu z

Expozice Fondu vUci urokovému riziku k 31. 12, 2024 povahy aktiva danému delsimu ¢i technicky ndrocnéjsimu zplsobu zpenézeni.
s, Ke Do3 3005 s iet U Nad s e U Netiodans I caikem: v krajnim piipadé mUze dojit k situaci, Ze Podfond nebude schopen vyhovét zadostem
mésicd  mésicd o zpétny odkup Investi¢nich akcii, nebo maze dojit k pozastaveni odkupu Investi¢nich
Pohledavky za bankami 1744 0 0 0 0 1744 akit.
Pohledavky za nebankovnimi 341 37000 0 10 000 -193 47148
subjekty Vedeni dospélo k zavéru, ze Podfond v dohledné budoucnosti bude schopen provozo-
Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 402276 402276  vat svou ¢innost v rdmci stavajiciho a planovaného financovéni a plnit veskera ujed-
podily

nani o podminkach financovani, a je tedy presvédceno, ze je na misté sestavit Ucetni

Ostatnf aktiva 0 0 0 0 1148 1148 (v Y Ly -
zavérku Podfondu za pfedpokladu trvani icetni jednotky.
Celkem aktiva 2085 37000 0 10000 403 231 452316
Ostatni pasi 0 0 0 0 3260 3260 . o v .. o
Sl Expozice Fondu vidi riziku likvidity k 31.12.2024
Rezervy 0 0 0 0 1452 1452
Cisté aktiva pFipadajicf na 0 0 0 0 447 604 447 604 LR Do3 3512 et Nad 5 let Bz kem
drzitele investi¢nich akcif e specifikace
Celkem pasiva 0 0 0 0 452316 452316 Pohledavky za bankami 1744 0 0 0 0 1744
Rozdil 2085 37000 0 10 000 -49 085 0 Pohledavky za nebankovnimi 341 37000 0 10 000 -193 47148
subjekty
Expozice Fondu v(i¢i Urokovému riziku k 31.12. 2023 Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 402276 402276
podily
tis. K& Do3 ?—/1% 1-5let Nad5let Neulroceno  Celkem Ostatni aktiva 0 0 0 0 1148 1148
mésict  meésicl
‘ Celkem aktiva 2085 37000 0 10000 403 231 452316
Pohledz?vky za bankami . 16 000 0 0 0 0 16 000 s i el 0 0 0 0 3260 3960
PohAledavky za nebankovnimi 8679 0 0 10 000 0 18 679 EY— 0 0 0 0 1452 1452
subjekty -
Akcie, podilové listy a ostatn 0 0 0 0 243 953 125 [ 95 i ekl g 2 . g At
oodily drzitele investi¢nich akcif
Ostatni aktiva 0 0 0 0 155 20a | 0 s [ L 2 Y 2 O B2 2210] Ki22tsl
Celkem aktiva 24679 0 0 10000 399257 433936  Rozdl R I o 0
Ostatni pasiva 4685 4685
Rezervy 0 0 0 0 85 85
Vlastni kapital 0 0 0 0 429166 429166
Celkem pasiva 0 0 0 0 433936 433936
Rozdil 24679 0 0 10000 -34 679 ()

e) Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZenf je
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Expozice Fondu vadi riziku likvidity k 31.12.2023

tis. K& Do 3
mesicd
Pohledavky za bankami 16 000
Pohledavky za nebankovnimi 8679
subjekty
Akcie, podilové listy a ostatnf 0
podily
Ostatni aktiva 0
Celkem aktiva 24 679
Ostatni pasiva 0
Rezervy 0
Vlastni kapital 0
Celkem pasiva 0
Rozdil 24 679

f) Riziko s pravnim fadem a jeho moznou zménou
Podfond musf splfiovat pozadavky stanovené pravnim fadem Ceské republiky

3-12
meésicd
0

0

© O O o o ©o o

1-5 let

©O O O o o O o

Nad 5 let

10 000

0
10000

10000

Bez
specifikace

0
0

243 953

155 304
399 257
4685

85

429 166
433 936
-34 679

Celkem

16 000
18679

402 276

155 304
433 936
4685

85

429 166
433 936
0

a danovych zakont platnych v zemich, ve kterych vyviji aktivitu. Rizika pravniho fadu
zahrnuji rovné? rizika spojena s vymahatelnosti prava, nestrannosti soudnich
a spravnich organt apod. Pokud dojde ke zméné stavajici platné pravni Upravy,
mohou se poZzadavky, které Investi¢ni fond jiné subjekty, s nimiz vstupuje do
smluvnich vztaht, odlisovat od dosavadnich poZzadavkd. Ke zménam mUze dojit

naptiklad v pravni Uprave kolektivniho investovani, Gcetnictvi a ocenovani majetku
Fondu. Tyto zmény mohou mit vliv napfiklad na vznik dafové povinnosti. Ve svém
ddsledku pak tyto zmény mohou mit vliv na vysi majetku Podfondu.

g) Riziko nedostatecné diverzifikace
Podfond mUze investovat i jen do jediného pfipustného aktiva (s vyjimkou drzeni
likvidnich véci, a to alespon v minimalni vysi dle Statutu), tedy byt tzv. single-asset
fondem. V dusledku této skutecnosti nemusi dojit k jakékoliv diverzifikaci investic
Podfondu. V takovém pfipadé bude hodnota majetku Podfondu a jeho vykonnost,
i s ohledem na ostatni popsana rizika, volatilni, kdyz bude korelovat s hodnotou

a vykonnosti jediného podkladového aktiva, do kterého bude Investi¢ni fond v ta-
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kovém pripadé investovat. Riziko nedostatecné diverzifikace se tyka veskerych druh(
veci, které mohou byt nabyty do majetku Podfondu dle ¢l. 4. odst. 4.2. statutu Podfondu.

h) Riziko s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii

az na 2 roky

Investi¢ni spole¢nost je opradvnéna rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii na dobu az 2 let, pokud je to nutné z ddvodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajmu investord. Toto rozhodnuti Investi¢ni spole¢nosti
je neprodlené uverejnéno na internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti. CNB je
opravnéna toto rozhodnuti ze zékonnych dtvodd zrusit, v takovém pripadé Investi¢ni
spole¢nost toto rozhodnuti CNB uvefejni rovnéz na svych internetovych strankach.

V disledku pozastaveni odkupovani Investi¢nich akcif hrozi riziko, Ze investorovi nebude
Investi¢ni akcie odkoupena v pfedpokladaném ¢asovém horizontu, zaroven hrozi riziko
ztrdty na majetku Podfondu, pokud bude nutné zpenézit aktiva Podfondu v ¢asové tisni.

i) Riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii

V dlsledku skladby majetku Podfondu a zplsobu jeho obhospodafovani maze byt
hodnota Investi¢nich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku
Podfondu podléhaji vzdy urcitym rizikim. Vyse uvedené faktory mohou mit vliv na
nestalost aktudlni hodnoty Investi¢nich akcif Podfondu.

j) Riziko pouzivani technik k obhospodafovani a jejich vlivu na vykonnost
Podfondu

Podfond pouZiva techniky k obhospodafovani zejména financni derivaty popsané

v tomto Statutu. Rizika spojena s témito derivaty budou posuzovana komplexné,

tj. bude posuzovano jak riziko viastniho nastroje, tak riziko protistran a podkladového
aktiva nebo nastroje. Rizika plynouci z pouziti téchto derivatl jsou omezena pfedevsim
vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice. Selhanf protistrany
obchodu mize mit negativni dopad na hodnotu Investi¢ni akcie. Vzhledem k tomu,
7e uvedené derivaty budou pouZzivany zejména k zajisténf rizik a efektivnimu obhos-
podafovani majetku Podfondu, spociva nejvetsi riziko s nimi spojené v tom, Ze vyvoj
Urokovych sazeb, kurz& mény apod. bude mit opacny nez oc¢ekavany vyvoj.

k) Riziko spojené s investicemi do pohledavek a zapujcek a uvéri
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Investice do pohledavek jsou zalozeny na odhadu prdmérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vzdy viak v rdmci posuzovani v urcitém ¢asovém a hodnotovém inter-
valu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Pfedpokladem
prdmérného vynosu je tak nejen vyssi individudlni vynosnost urcité pohledavky, nybrz
soucasneé i v jinych pfipadech vynosnost nizsi. Investice do pohledavek a zapujcek

a uverl je tak nezbytné vnimat soucasné i z pohledu dalsich rizik, a to zejména rizika
pravnich vad (o existenci pohledavky ¢i jejiho zajisténi ¢asto probiha spor) a rizika vy-
poradani (na dluznika mdze byt prohlasen upadek). Mezi rizika spojené s pohledavka-
mi patfiirizika platebni nevdle ¢i platebni neschopnosti dluznikd, ktera mohou vyply-
vat jak z vUle samotnych dluznikd, tak mohou byt i zprostfedkovana pfes obchodni
vztahy s tfetimi osobami (tzv. druhotna platebni neschopnost).

1) Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani
transakce. Tato rizika jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych
trzich s vyporadacimi systémy (clearing counterparties), vybérem kredibilnich protistran,

vyporadanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémd.

m) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych &i chybnych
vnitfnich procesd, ze selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, popfipadé vlivem
vnejsich udalosti. Toto riziko mdze byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani
majetku Podfondu (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastrojd, opatrovani
majetku Depozitdfem a ostatni custody sluzby).

n) Riziko koncentrace

Riziko koncentrace znamena riziko ztraty vyplyvajici z koncentrace obchodU s majet-
kem Podfondu vUci osobé, skupiné hospodaisky spojenych osob, statu, zemépisné
oblasti nebo hospodafskému odvétvi.

o) Riziko spojené s investicemi do ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech

Kapitalové obchodni spole¢nosti, na kterych mdze mit Podfond dcast, mohou byt
dotceny podnikatelskym rizikem.V dlsledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni
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ceny Ucasti v kapitalové obchodni spole¢nosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (napfiklad
v dasledku Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v kapitalové obchodni spole¢no-
sti. s rizikem pravnich vad.

p) Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mdze sniZit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho prava tieti osoby,
vécného biemene, predkupniho prava, ¢i v disledku sporu o existenci takového aktiva
(pohledavky) ¢i o jeho vlastnictvi.

q) Riziko zruseni Fondu

Ze zakonem stanovenych dlvodl mUzZe byt Fond zrusen z ddvodu pfemény Fondu,
rozhodnuti CNB (napt. fondovy kapital nedoséahne hranice 1 250 000 EUR do dvanacti
mésict od jeho vzniku), nebo z dl@ivodu Zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni
spole¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o odnéti povoleni k vytvoreni Podfondu,
o splynuti nebo slou¢eni Podfondu a o zrusenf Investi¢ni spolec¢nosti.

Béhem sledovaného obdobi nebylo vydano rozhodnuti o Upadku Investi¢ni spole¢nosti
nebyl zamitnut insolvencni navrh proto, Ze by majetek Investi¢ni spolec¢nosti
nepostacoval k Uhradé nékladd insolvenéniho fizeni, a CNB nerozhodla o prevodu
obhospodarovéani Podfondu na jinou investi¢ni spole¢nost.

r) Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni
nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala,
mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Podfond nezohlednuije rizika udrzitelnosti, jelikoz tato rizika nejsou s ohledem

na slozeni portfolii Podfondu relevantni, pfipadné jsou zahrnuta do jinych kategorif
zohlednovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich se udrZitelnosti zahrnutych do jinych
kategorii zohledrovanych rizik mze mit nepfiznivy dopad na hodnotu ¢i ndvratnost
investice Podfondu. Podfond rovnéz nezohlednuje nepfiznivé dopady na faktory
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udrZitelnosti. Podfond nezohledruje nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
z ddvodu neexistence relevantnich a jednotnych dat u podkladovych aktiv produktu.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledrujf kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podfond neprosazuje
environmentalnf a socialni vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.

23.VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY
PO ROZVAHOVEM DNI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy 7adné
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zaverku k 31. prosinci 2024.

S nastupem staronového amerického prezidenta a jeho agresivni politiky a souc¢asné

s moznosti pfipadné reakce dalSich jednotlivych vidcd svétovych mocnosti (V. Putin

v Rusku, Si Tin-pching v Ciné a dalsi) se rok 2025 ziejmé ponese v duchu zvysenych
geopolitickych rizik a posunt v mezinarodni politice a postoji jednotlivych velmoci.
Vzhledem k tomu, ze Podfond investuje globalné (zaujima expozici viceméneé na cely
svét) a tyto konflikty ovliviiuji celosvétové déni, mohly by se jejich pfipadné dopady
promitnout i do jeho vyvoje. Vliv téchto udalosti Podfond spatfuje zejména ve zvysené
volatilité, rozkolisanosti ménovych kurzl a cen finan¢nich aktiv a dale v mozné stupnu-
jici se nejistoté, kterd mUze ve stresovém scénafi mit vyrazné negativni dopad do
vyvoje kapitalovych trh. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude ovlivnén zejména
vyvojem jednotlivych politika a pfipadnou eskalaci spord.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim organem Fondu.
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 24. dubna 2025

Podpis Ucetni jednotky:

C
Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA,
povefeny zmocnénec MONECO investicni spolecnost, a.s,,
¢lena spravni rady Broker Consulting FKI SICAV, a.s.
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