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1. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A.Udaje o podfondu OK SMART ETF

Nazev podfondu

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. (déle jen,Podfond”) zapsany
v seznamu podfond(i vedenym Ceskou narodni bankou dne 12. ¢ervna 2018.

ISIN

CZ0008043254 — tfida OK Smart ETF CZK
CZ0008049087 - trida OK Smart ETF EUR
CZ1005200186 — trida OK Smart ETF Profi

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Dalsi udaje - investicni strategie

Podfond vydava zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout
dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostredkd investovanim zejména do cennych pa-
pird vydavanych ETF, tedy akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcif, dluhopist, nastrojl
penézniho trhu, cennych papirt vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich
nastrojU, jak jsou tyto dale specifikovany v pfislusném statutu Podfondu. V této souvislosti
nejsou tietimi osobami poskytovany 7adné zaruky za Ucelem ochrany investord.

Rozhodné obdobi
Udaje jsou uvadény za rozhodné obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
(dale jen,rozhodné obdobi).

B. Zakladni tidaje o investi¢cnim fondu

Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, a.s. (dale jen,Fond”) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. Cervna 2018, oddil B, vioZzka 23502.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

ICo
071 88 935

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Podfondy

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. (déle jen,Podfond”)
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Dalsi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech (déle jen “ZISIF"), ktery nenf ani fidicim ani podfizenym
fondem. Fond mUze v souladu se stanovami vytvafet Podfondy, prostfednictvim
nichz realizuje investic¢ni ¢innosti. Investi¢ni akcie jsou vydavany pouze k jednotlivym
podfondlm. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s Udaji uvedenymi v seznamu
investi¢nich fond( vedeném Ceskou narodni bankou.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutérni organ,
jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat. Investi¢ni strategie fondu
je postavena na Siroké diverzifikaci z hlediska regiondlniho, sektorového, ménového

i tFid aktiv. Soucasné je zameéfena na investice do indexovych nastrojt typu ETF

¢i podilovych fond(, které ve svych portfoliich drzi kose réznych typl dluhopisd, akcif
nebo alternativnich tfid aktiv, pochazejicich s rliznych regiond celého svéta, které jsou
doplnény nakupy konkrétnich statnich ¢i korporatnich dluhopist tam, kde to dava
smysl, a kde je takovéto feseni schopno dodat pfidanou hodnotu. ETF se vyuZivaji
zejména v akciové ¢asti portfolia a také v pfipadé alternativnich investic nebo méné
bonitnich rizikovejsich dluhopisovych investic. Dluhopisové fondy a samostatné
dluhopisy slouzi zejména k ziskani expozice na konzervativni dluhové cenné papiry

s ratingem v investi¢nim stupni nebo k ziskani expozice na dluhové cenné papiry, kde
vyuziti ETF nenf optimalni. Investi¢ni strategie je naplhovana zejména investicemi

do burzovné obchodovatelnych fondt (tzv. ETF — Exchange Traded Funds), podilovych
fond’ a doplnkové do samostatnych dluhopist. Fondy v sobé zahrnuji desitky
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¢i stovky vybranych dluhopist nebo akcii od réiznych emitentd a jejich prostifednictvim
je tak dosazeno vétsiho pokryti trhu, nez pfi vybirani pfimo jednotlivych dluhopist

Ci akcif. Tento pfistup tak pfispiva k minimalizaci rizika Spatného vybéru a koncentrace.
Nizkondkladové indexové investovani spojené se Sirokou diverzifikaci (coz poskytuji
pravé nastroje typu ETF) jsou velmi dobrym pfedpokladem pro sniZzovani kolisavosti
portfolii a zamezeni vyraznym propaddm (a to i v turbulentnich dobach), které mohou
pravdépodobnéji nastavat pfi zamérfeni na jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy

a diverzifikované strategie je tak mensi pravdépodobnost vyrazného zasahu vlivem
negativniho vyvoje spojeného s dramatickym poklesem hodnoty investice. Investi¢ni
strategie fondu je postavena na stfedné a7z dlouhodoby horizont (min. 5 let, ideélné

7 a vice), ktery se vsak nutné nemusi kryt s investi¢nim horizontem investora do fondu.
Portfolio fondu ma nizkou obratkovost. Jednotlivé pozice (fondy a ETF) jsou drzeny

po delsi obdobfi (mésice az roky), a Upravy ¢i zmeny v portfoliu jsou provadény s nizsi
periodicitou (zpravidla jednotky pfipadd za rok).

Vedouci osoby Fondu
Clenem spréavni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.
Vedouci osobou je Ing. Jiff Sindelai, Ph.D, MBA, povéfeny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
portfolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1. listopadu 2020

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pUsobil
Ondrej v Komer¢ni bance, kde se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikatell a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Nasledné se
presunul do Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, kde zastaval pozici finanéniho
analytika v oddélenti spravy portfolia a podilel se na investi¢nf strategii a investi¢nich
rozhodnutich pro jednotlivé Gcastnické fondy a transformovany fond.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

V MONECOQO investi¢ni spolec¢nosti ma Ondrej ve své funkci na starosti obhospo-
dafovani majetku viech Podfondl a jednoho fondu kvalifikovanych investorl (véetné
jeho podfondd), pficemz od 1. 7. 2022 pUsobi rovnéz ve funkci investi¢niho feditele
aod 1.10. 2024 ve funkci ¢lena predstavenstva MONECO investi¢ni spole¢nosti.
Soucasné se podili i na tvorbé a nasledné realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vy-
hledavani novych investi¢nich prileZitostf se zajimavym potencidlem zhodnoceni pro
viechny investi¢ni fondy a portfolia obhospodafované MONECO investi¢ni spole¢nosti.

C. Zakladni udaje o obhospodarujici investicni spolec¢nosti od 1. ledna 2025
do 31. prosince 2025

Nazev spolecnosti

MONECO investi¢ni spolecnost, a. s. (dale jen, MONECQO") zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 25207.

PFi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Jii Sindelaf, Ph.D,, MBA,

dat. nar. 29. fijna 1980

Klaster ¢p. 2, PSC: 335 01

ICo
090 52 984

Sidlo
Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostrednictvim které byla spole¢nosti MONECO svérena
¢innost obhospodarovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce
statutarniho feditele Fondu), resp. 1. 1. 2021 (v ndvaznosti na zménu pravnich predpist
pro vykon funkce ¢lena spravni rady Fondu).
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Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastrojd uzaviena dne 20. 9. 2021,
na zakladé které spole¢nost Ceskd spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62,

140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782, pro MONECO jako obhospodafovatele investi¢nich fondd
a podfond obstarava ndkup a prodej investi¢nich nastrojt na zakladé pokynt MONECO.

Smlouva o obstarani ndkupu a prodeje investi¢nich nastrojd uzaviena 2. 11. 2020,

na zakladé nize Conseq Investment Management, a.s,, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1,
ICO: 264 42 671 pro MONECO jako obhospodafovatele investi¢nich fond( a podfondi
obstarava nakup a prodej investi¢nich nastrojd na zakladd pokynd MONECO.

Smlouva o sprave cennych papirt a vypofadani obchodl s nimi uzaviena 31.7. 2024,
na zakladé niz Conseq Investment Management, a.s,, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1,
ICO: 264 42 671 pro MONECO jako obhospodafovatele investi¢nich fond( a podfond(
vykonava ¢innost spravy cennych papird a obstardvani vypofadani obchodd s nimi.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném téetnim
obdobi

MONECO obhospodatovalo Fond, resp. Podfond v souladu stanovenou investi¢ni strate-
gif danou statutem Fondu, resp. Podfondu.

D. Udaje o podstatnych zménach Gdaji uvedenych ve statutu Podfondu,
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi
V rozhodném obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu.

E. Udaje o depozitaFi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi a dobé,

po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem Fondu a jeho Podfond byla po celé rozhodné obdobi obchodni
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s, se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,
ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, viozka 7153. (déle jen,Depozitar”).

F. Udaje o osobé povérené tischovou nebo jinym opatrovanim, pokud je

u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku podfondu Podfondu
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje Depozitét. Depozitai poveil

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych investi¢nich nastrojd a vyporadanim
obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

G. Udaje o hlavnim podprci v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofrizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi

Stav ke dni 31. prosince 2025

Struktura majetku investi¢niho fondu Redlna hodnota v tis. K¢

Pohledavky za bankami 89 341
Dluhové cenné papiry 150317
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3301 266
Ostatnf aktiva 39564
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Stav ke dni 31. prosince 2025

Nazev cenného papiru

CZGB 3.500 30/05/35

CZGB 4.900 14/04/34

iShares Global REIT ETF

WisdomTree Physical Precious Metals (USD)
iShares MSCl World Small Cap UCITS ETF

iShares Listed Private Equity UCITS ETF
(EUR)

Amundi Index MSCI World UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS ETF USD

OK Smart Stability+, otevieny podilovy
fond - tfida Profi

iShares JP Morgan USD EM Bond UCITS ETF
Invesco MSCI USA UCITS ETF

OK Smart Opportunity B

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
iShares Global High Yield Corp Bond Acc

Amundi Index MSCI Emerging Markets
UCITS ETF

Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS
ETF

Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF
BNPP FLEXI | ABS Opportunities | (EUR)
SPDR MSCI Emerging Markets Small Cap ETF

Conseq Invest Dluhopisovy B

ISIN

CZ0001006431
CZ0001006894
US46434V6478
JEOOB1VS3W29

IEOOBF4RFH31

IEO0B1TXHL60

IEOOOBIS8OT95
IEO0B4L5Y983

CZ0008478815

I[EOOBYXYYK40
I[EO0B60SX170
CZ0008050846
I[EOOBF11F565
I[EOOBYWZ0440

LU1437017350

LU2009202107

LU1437015735
LU1815417925

IE00B48X4842
CZ0008476975

Podil

1,3%
1,5%
2,9%
2,6%
4,2%

2,5%

16,3%
16,9%

4,3%

2,5%
3.2%
3,7%
2,6%
2,5%

6,1%

1,9%

8,5%
4,0%
1,7%
5,8%

Poftizovaci
cena v tis. K¢

47 085
53129
110 628
49 866
125 621

73 608

359942
371033

150 000

83 320
101 318
120 000

95 504

77 593

160 409

52842

191 741
117783
49787
176 658

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Redlna hodnota
v tis. K¢

47 247
53234
103 634
94 600
151 345

88 931

584 987
603 920

152 687

89 206
113 268
131939

94 592

87979

219534

69 373

304 455
142 329

62125
206 361

I. Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé
pokud investicni strategie Podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo
jiny finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark,), uvede se i vyvoj
tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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Datum
Komentaf portfolio manazera Podfondu k vyvoji hodnoty investi¢ni akcie
Podfondu:
Na rlst hodnoty investi¢ni akcie Podfondu OK Smart ETF méla nejvyraznéjsi dopad
situace na globalnich dluhopisovych a akciovych trzich. Rok pfinesl na dluhopisovych
trzich vyraznou dynamiku, ovlivnénou pfedevsim makroekonomickym vyvojem
a ménovou politikou. Od zac¢atku roku zacaly klicové centraini banky, zejména Fed
a ECB, v uvolnovani svych monetarnich politik a snizovaly své sazby. To vedlo k poklesu
vynost do splatnosti a rlstu cen napfic¢ statnimi dluhopisy a soucasné dochéazelo ke
zvysovani sklonu vynosové kfivky. V dubnu rozkolisal trhy (v¢etné trhu dluhopisového)
staronovy prezident D. Trump, ktery oznamil vysoka cla na vétsinu statd svéta. Nasled-
né doslo k ndvratu k pfedchozim Urovnim, ale celkové za cely rok americké dluhopisy
posilily. V Evropé byla poté situace mirnéjsi a ceny dluhopist spiSe oscilovaly kolem
svych piedchozich drovni.V CR pak na diuhopisovy trh pasobily infla¢ni, ale také
v pomérné velké mite fiskaInf tlaky a obavy ze zadluzovani nové vlady. To vedlo k tomu,
7e ceny Ceskych dluhopist v pribéhu roku zazivaly i téz3i obdobi a nékdy i klesaly.
Korporatni dluhopisy vykazovaly zvysenou volatilitu, zejména v segmentu s nizsim
kreditnim hodnocenim. Patrné také bylo ¢im dal vétsi utahovani kreditnich pfirazek,
pficemz prémie, kterd by méla kompenzovat vyssi riziko, byla ¢astokrat na historicky
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nizkych Urovnich. Ur¢ité segmenty trhu vsak stdle nabizely zajimavé vynosy. Globalni
dluhopisovy index (méfeno indexem Bloomberg Global-Aggregate) vzrost o vice jak
7 %. Naopak ceské viddni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All 1

Yr Bond) v porovnani s globalnim benchmarkem vydélaly méné, nebot vykazaly rist
o necelé 2 %. Nadéje na postupné uvolhovani ménové politiky centralnimi bankami
mélo pfiznivy vliv zkraje roku i na akciové trhy. Ty pak ale zasadné zasahla celni politika
amerického prezidenta D. Trumpa a prodeélaly tak (hlavné v jarnich mésicich) vyraznou
korekci. Z té se viak velmi brzo oklepaly a od té chvile prakticky nepfetrzité rostly.
Vyznamny pfispévek k rlstu poskytly Spojené staty, a to opét diky silné vykonnosti
technologickych firem. Investi¢nim tématem roku byla uméld inteligence, na jejiz viné
se poté akciové trhy i pfes geopolitické napéti vysplhaly na sva maxima. Dafilo se

i trh( v Evropé, nebo Cing, které po predchozich nevyraznych letech predvedly velmi
slusny vykon. | pres vysoké valuace akcii byla klicovym faktorem ziskovost jednotlivych
spolecnosti, kterd taktéz dopomohla k rostoucim cendm akcii. Celkové se tak i druhé,
akciové sloZce portfolio dafilo a kladné pfispéla k vykonnosti fondu. Globalni akciové
trhy jako celek, méfeno indexem MSCI ACWI, vzrostly o vice nez 22 % v dolarovém vy-
jadfeni. Nas fond dosahl vykonnosti kolem 3 % v CZK, kdyZ velmi vyznamny faktorem
bylo oslabovani cizich mén, respektive posilovani koruny. Jelikoz je nase portfolio
strategicky ménove nezajisténé (napf. par USD/CZK i vlivem politiky D. Trumpa za rok
oslabil o necelych 16 %), stél nas tento fakt vétsinu vykonnosti, kdyz ménovy vyvoj de
facto vymazal vykon podkladovych aktiv v jejich zdkladnich ménach. Filosofie Podfon-
du zUstava postavena na Siroké diverzifikaci at jiz z regionélniho a sektorového pohle-
du, tak v kombinaci investic do dluhopis(, akcif ale i alternativnich aktiv, s cilem vytvofit
siroké all in one” stabilnf vyvazené portfolio, které nebude pfilis volatilni, a sou¢asné
bude poskytovat odpovidajici potencial rGstu. Timto zptsobem se dafi Podfondu
dosahovat nizsf kolisavosti a obdobnych vysledk( jako u srovnatelnych fond

¢i u benchmarku. Tomuto napoméha i investovani skrze ETF, které jsou zpravidla
navazany na néjaky siroky index, prostfednictvim néhoz je pokrytd vétsi ¢ast trhu nez
pres jiné nastroje. Vzhledem k tomuto pfistupu je tak dosahovano lepsi vyvazenosti,
kdy v pfipadé dodrzeni velké diverzifikace, je pfipadny slabsi vykon jedné ¢asti portfo-
lia kompenzovan lepsim vykonem jiné ¢asti portfolia. Celkové tak mize byt dosahova-
no nizsi kolisavosti a zamezen( vyraznym propaddm (a to i v turbulentnich dobach),
které mdzou pravdépodobnéji nastavat pfi zaméreni na jednu ¢ast trhu. U investic
skrze indexy a diverzifikované strategie je tak mensi pravdépodobnost vyrazného

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

zasahu vlivem negativniho vyvoje spojeného s dramatickym poklesem hodnoty inves-
tice. Takovato situace pak ma zpravidla jen mirny dopad na mnozstvi odkupt naseho
fondu. Do budoucna by se tak tato strategie méla nadale osvédcovat a pInit svj hlavni
cil, tj. nabizet odpovidajici potencial pro vynos pfi niZsi kolisavosti a ochrané proti
vyraznéjsim propaddm. Stavajici portfolio, jakozto i potencialni nové pfilezitosti jsou
pravidelné monitorovany a vyhodnocovany jak portfolio manazery, tak i investi¢nim
vyborem spolecnosti. Kontrolu rizik véetné dodrzovani statutarnich i zdkonnych limitd
provadi na pravidelné bazi risk manazer.

J. Soudni nebo rozhodcdi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniku
cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Podfondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu

v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2025 Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu,
jehoz hodnota by prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii
Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodaiovateli za obhospodarovani
Podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon c¢innosti obhospodaro-
vatele, administratora, depozitaire a auditora, a idaje o dalsich nakladech
¢i danich
Uplata za ¢innost obhospodafovatele ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku
41701 573,59 K&
Uplata za ¢innost administratora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku 7 579 233,75 K¢;
Uplata za ¢innost depozitafe Cinila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
2386 948,62 K¢;
Uplata za ¢innost hlavniho podptirce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
0 K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro fond vykonavana;
Uplata za ¢innost interniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
3417415 K¢
Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi
247 158,68 K¢.
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M. Informace tykajici se SFT a swap veskerych vynosi
Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy
veskerych vynosu.

N. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnika a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaro-
vatelem Podfondu, resp. Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

v Gcetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, uidaje o poctu
pracovnikti a vedoucich osob obhospodarovatele Podfondu, resp. Fondu

a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond, Podfond
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobf zadné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodafovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2025 mzdové

a obdobné naklady ve vysi 11 538 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO
neobsahuji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob
MONECO v roce 2025 byl 15,46. MONECO nevyplatilo zadné odmeény pracovnikim
nebo vedoucim osobam za zhodnocenf kapitélu Fondu, resp. Podfondu.

MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo zaddné odmeény pracovnikiim
nebo vedoucim osobam za zhodnocenf kapitdlu Fondu, resp. Podfondu.

Uvedené Udaje o odmenach se vztahuji k celkové odméné viech pracovnikd investi¢ni
spole¢nosti.

0. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo ve-
doucich osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhos-
podaiovatelem Podfondu, resp. Fondu tém z jeho pracovnikli nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu, resp.
Fondu.

Mzdové naklady a naklady MONECO jakozto obhospodafovatele Fondu, resp.
Podfondu na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu, resp. Podfondu cinily v roce 2025 celkem 6 576 tis. KC.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

P. Skladba a zmény skladby majetku Podfondu

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2025 31. prosinec 2024

Pohledavky za bankami 25% 2,46 %
Dluhové cenné papiry 42 % 0%
Akcie, podilové listy a ostatni podily 922 % 97,49 %
Ostatni aktiva 1,1% 0,05 %

Q. Celkovy pocet investi¢nich akcii Podfondu, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v tcetnim obdobi

V roce 2025 bylo vydano 439 532 533 ks investi¢nich akcif korunové tfidy Podfondu

a odkoupeno 262 008 567 ks investi¢nich akcif korunové tfidy Podfondu. K 31. prosinci 2025
bylo v obéhu 2 564 124 579 ks investi¢nich akcif korunové tfidy Podfondu.

V roce 2025 bylo vydano 1 062 636 ks investi¢nich akcii eurové tfidy Podfondu
a odkoupeno 61 403 ks investi¢nich akcii eurové tiidy Podfondu. K 31. prosinci 2025
bylo v obéhu 1 804 872 ks investi¢nich akcif eurové tfidy Podfondu.

V roce 2025 bylo vydano 35 065 741 ks investi¢nich akcif investi¢ni tfidy Podfondu
a odkoupeno 372 796 ks investi¢nich akcif investi¢ni tfidy Podfondu. K 31. prosinci 2025
bylo v obéhu 34 692 945 ks investi¢nich akcif investi¢nf tfidy Podfondu.

R. Srovnani celkového fondového kapitalu Podfondu a fondového kapitalu
Podfondu na jednu investi¢ni akcii za 3 uplynula tcetni obdobi (vzdy ke konci
ucetniho obdobi)

Datum Fondovy ka- Fondovy Fondovy Fondovy Fondovy Fondovy
pital Podfondu kapital kapital kapital kapital  kapital na jed-

(pfipadajici na na jednu Podfondu najednu Podfondu  nuinvesti¢ni

Tridu CZK, v K&) investicniak-  (pfipadajici  investi¢ni ak- (pfipadajici  akdii (pfipada-

Cii (pfipada- naTridu  cii (pfipada- na Tridu jici naTridu

jici na Tridu EUR, vK¢)  jici naTridu Investicni Investicni

CZK, v Ke) EUR, v K¢) CZK, v K¢) CZK, v Ko

31.12.2022 1982678 136 1,0213 946 724 23,6681 0 0
31.12.2023 2542374027 1,1518 10158 200 27,7655 0 0
31.12.2024 3139517195 1,3155 27714518 34,4863 0 0
31.12.2025 3468679873 1,3528 63810270 35,3541 36943777 1,0649
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S. Vysledny objem zavazku vztahujicich se k technikam, které obhospodaro-

vatel pouziva k obhospodairovani Fondu, resp. Podfondu, ke konci ti¢etniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢)  Redlna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodd 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatl 0,00 0,00

T. Udaje o0 zménach v miFe vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych
v souvislosti s vyuzitim pakového efektu, jakoz i veskerych zménach tyka-
jicich se opravnéni k dalSimu vyuziti poskytnutého finan¢niho kolateralu
nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu

Fond v pribéhu sledovaného obdobi neposkytl zddné zéruky v souvislosti s vyuzitim
pakového efektu.V souvislosti s ménovym zajisténim a hodnotou pfredmétnych in-
strumentd byl poskytnut financnfi kolaterdl. Podrobné informace jsou uvedeny v sekci
Souhrnné udaje o obchodech.

Nasledujici tabulka zobrazuje pakové efekty vypoctené prostrednictvim hrubé hod-
noty aktiv a standartni zadvazkové metody:

Pakovy efekt ll?:(tl:z:yh;::\e; Zavazkova metoda za’vazkosvt: ':eatr:(;‘ai
31.1.2025 97,99% 1,01 100,88%
28.2.2025 98,78% 1,01 100,80%
31.3.2025 97,73% 1,01 100,78%
30.4.2025 93,80% 1,01 100,77%
31.5.2025 93,38% 1,01 100,75%
30. 6. 2025 97,76% 1,00 100,14%
31.7.2025 97,07% 1,00 100,14%
31.8.2025 99,05% 1,00 100,14%
30.9.2025 97,75% 1,00 100,17%
31.10.2025 99,01% 1,00 100,28%
30.11.2025 99,21% 1,01 100,63%
31.12.2025 98,65% 1,00 100,31%

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

U. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Podfondu) nezohlednuiji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. Finan¢ni a nefinan¢ni informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozva-
hovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

Nejsou znamy zadné financni a nefinan¢nf informace o vyznamnych skute¢nostech,
které nastaly az po rozvahovém dni.

B. Informace o predpokladaném vyvoji ¢cinnosti Podfondu

Rok 2025 byl osmym rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni pros-
tredky, které nasledné investuje v souladu se svou investi¢ni strategif. Podfond v roce
2026 nepredpokladd zmény své investi¢ni strategie. Ta z0stava postavena na siroké
diverzifikaci v ramci multi-asset zaméfeni na dluhopisy, akcie a alternativni investice.
Nad rdmec zékladnich typU dluhopist jako jsou statni ¢i korporatni dluhopisy

v investi¢nim i spekulativnim ratingovém stupni, a akcii je portfolio doplnéno

o alternativni tfidy aktiv jako nemovitosti, komodity, specialni druhy cennych papir(
apod., které pfinasi potencial vynosu i v ¢asech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. U akcif
se situace muze vyvinout obéma sméry. Na jedné strané pokracuje solidni ziskovost
spole¢nosti, na strané druhé dosahuje jejich ocenéni, zejména na vyspelych trzich,

na vyrazné nadprdmérné urovné a pro jejich budouci vynosovy potencial, tak bude
urcujici, jak se jednotlivym spole¢nostem bude dafit nadale zvy3Sovat jejich ziskovost.
Soucasné i dluhopisy vzhledem k monetarnim politikdm hlavnich centralnich bank

a projektovanému ekonomickému vyvoji mohou zlstavat pfiméfené atraktivni

do budoucich let. Nad tim vsim se v3ak vznasi riziko zejména geopolitického vyvoje,
co7 pfinasi obecné na trhy zvysenou kolisavost a nestabilitu. Portfolio mUze byt

v nasledujicim obdobi doplnéno o zajimavé piileZitosti napfiklad ze segmentu alterna-
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tivnich i specialnich typl cennych papird ¢i segmentl trhu (z regionalniho, sektorového
¢i tematického pohledu), které budou nabizet rist pfi odpovidajici Grovni rizika.
Hlavnim ukolem Podfondu v roce 2026 je investovat shroméazdény kapital v souladu
s investi¢ni strategif, limity a vynosovymi ocekdvanimi akcionarl a vytvorit tak pfed-
poklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rlst objemu jeho majetku.

C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu

1) Riziko nestdlé aktudlni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v ddsledku
sloZzeni majetku nebo zplsobu obhospodarovani majetku Podfondu.

S ohledem na skutecnost, ze majetek Podfondu je tvoren zejména specialnimi fondy
typu ETF, musi si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpe<né obhospo-
darovéni mtze dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji
na financnich trzich.

IL) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhd majetku Podfondu.

Nejvyznamné&jsimi trznimi riziky jsou ménové riziko, Urokové riziko, akciové riziko

a komoditni riziko. Vyvoj kurst, Urokovych sazeb a dalsich trznich hodnot, ma vliv na
hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture
majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatl, kde mald zména ceny
podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

lII.) Uvérové riziko spocivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svij dluh.
Uvérové riziko maze spocivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vaci
Podfondu (napf. dluznici z investi¢nich nastroji apod.) tyto dluhy nesplini fadné a vcas.
Tato rizika obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd

s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vici jednotlivym pro-
tistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti Uvérového rizika
je iriziko vyporadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté Ih(té.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

IV.) Riziko nedostate¢né likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za
priméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavaz-
kim v{ci akciondrim nebo dojde k poklesu kurzu Investi¢nich akcif z dGvodu prodeje
za prilis nizkou cenu. Riziko je omezovéano investovanim Podfondu do investi¢nich
nastrojl, které jsou likvidni, Ize je v dostate¢ném objemu pravidelné odprodat

Fondu, nebo jsou v dostatecném objemu obchodovany na pfislusnych trzich. Dalsim
opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé ban-
kovnich vkladd.

V) Riziko souvisejici s investi¢nim zamérenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi,

staty Ciregiony, jiné &asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméfeni Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava
systematickeé riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia
Podfondu. Toto systematické riziko je reseno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi
vice primyslovych odvétvi, statd a regiond.

V1) Riziko operacni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd &i selhanf vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro
ocenéni Podfondu tfetf stranou nebo véasné nedodani konfirmace o provedenych
obchodech protistran apod.). Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho
fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschove
nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.

VI Riziko, Zze ze zdkonem stanovenych divodd mze byt Fond nebo Podfond zrusen.
Podfond muze byt zrusen napfiklad z dGvodu takového rozhodnuti Fondu, splynuti
nebo slouc¢eni Podfondu, zruseni Fondu s likvidaci nebo z dlivodu takového rozhod-
nutl CNB, napfiklad pokud Podfond nemé déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud
pramérna vyse Fondového kapitdlu Podfondu za poslednich 6 mésicd nedosahuje
Castky odpovidajici 1 250 000 EUR.
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VIIL) Riziko, 7e Fond nebo Podfond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stano-
venych dlvodu.

Podfond muze byt zrusen napfiklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturaliza¢nich
(zejména v pfipadeé hospodarskych problém’ Podfondu), coZz mdze mit za nasledek,
7e akcionar nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného in-
vesti¢niho horizontu. Timto se vyslovné upozornuje, Zze neexistuje a neni poskytovana
7adna zéruka moznosti setrvani investora v Podfondu.

[X.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondU.

Pokud Podfond investuje prostfedky akcionard do jinych cilovych fondd, pak existuje
riziko nevhodného vybéru cilovych fondd, které napt. nedosahuji o¢ekévané vykonno-
sti, nebo jinych zadoucich charakteristik. Dalsim rizikem je kumulace poplatky, tj.

Ze celkovy vynos fondu investujiciho do jinych cilovych fondd je snizen nejenom

o poplatky fondu placené obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové
fondy plati investi¢nim spole¢nostem, které je obhospodaruji. Déle existuje napfiklad
riziko omezeni nebo ukonceni odkupovani cilovych fondl kolektivniho investovani.

X.) Riziko repo obchodd.

S repo obchody jsou spojena dvé zakladnf rizika — riziko protistrany a riziko pod-
kladového aktiva, tj. riziko vlastniho investi¢niho nastroje. V pfipadé repa jde predevsim
o riziko selhanf protistrany zplsobené napt. rstem kurzu zajistovaciho investi¢niho
nastroje, ktery ma protistrana na svém uctu, ¢imz ji mize vzniknout motivace in-
vesti¢ni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva riziko podkladového aktiva
napf. ze skute¢nosti, Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do majetku
Podfondu by poté presel investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém
pfipadé podstupoval rizika spojena s drzenim takového investi¢niho nastroje, zejména
riziko trzni.

XL.) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich akci.
Fond ma dle dodatku ¢. 1 statutu Fondu moznost, pokud je to nezbytné z dGvodu
ochrany prav nebo pravem chranénych zajm akcionar(, pozastavit vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii Podfondu. To pfinasi investorovi riziko nelikvidity pred-
métnych Investi¢nich akcii. K pozastaveni mze dojit az na dobu 3 mésicd.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

XIL) Rizika tykajici se udrzitelnosti.

Rizika tykajici se udrZitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni
nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastaly,
mohly mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Podfond nezohlednuije rizika udrzitelnosti, jelikoz tato rizika nejsou s ohledem

na slozenf portfolii Podfondu relevantni, pfipadné jsou zahrnuta do jinych kategori
zohlednovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich se udrZitelnosti zahrnutych do jinych
kategorii zohledriovanych rizik mze mit nepfiznivy dopad na hodnotu ¢i navratnost
investice Podfondu. Podfond rovnéz nezohledruje neptiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti z dGvodu neexistence relevantnich a jednotnych dat u podkladovych
aktiv produktu.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednujf kritéria EU pro envi-
ronmentalné udrzitené hospodarské ¢innosti. Podfond neprosazuje environmentalni
a sociadlni vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.

D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 7Zadné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

E. Informace o nabyti vlastnich akcii
Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zZivotniho prostredi

a pracovnépravnich vztazich

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 7Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivot-
niho prostfedi a pracovné pravnich vztaht.

G. Informace o tom, zda tGcetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-

niho zavodu v zahranici
Podfond nemd pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zadvodu v zahranici.
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Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o
finan¢ni situaci fondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za up-
lynulé ucetni obdobf a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢nf situace, podnikatelské
¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu.

V Praze dne 31. bfezna 2026

L
Ing. Jiti Sindelar, Ph.D., MBA
povéfeny zmocnénec MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
jako ¢lena spravni rady Broker Consulting, a.s.
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@ Czech Republic @ Czech Republic

Udaje o auditované téetni jednotce

Nazev ucetni jednotky: OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
Zpra’va neza’vislého auditora Si’dlo: Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, Ceska republika

ICO: 75160927

Statutarni organ: MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s. jiz pfi vykonu funkce

.. , zastupuje Jifi Sindela¥, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec

0 overeni Predmét Cinnosti: &innost investi¢niho fondu kolektivniho investovani ve smyslu
ust. § 93 odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

Ovéfované obdobi: 1. leden 2025 az 31. prosinec 2025

PFijemce zpravy: investofi podfondu

ucetni zavérky

k 31. prosinci 2025

Udaje o auditorské spoleénosti

Nazev spole¢nosti: CLA Audit s.r.o.
Evidencni Cislo auditorské spolecnosti: 271
Sidlo: Rohanské nabfeZi 721/39, 186 00 Praha 8 — Karlin
Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze
. Zépis proveden pod ¢islem: oddil C, ¢islo vlozky 84866
OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. o 63145 871
Odpovédny auditor: Ing. Rudolf Cerny
Evidencni Cislo auditora: 1992
Praha, biezen 2026
CLA Czech Republic je obchodni znatka, pod kterou v Ceské republice poskytuje sluzby vice Pro vice informaci navstivte

www.claczech.cz/disclaimer. CLA Czech Republic je nezavislym &lenem mezindrodni sité CLA Global. Pro vice informaci navitivte
www.CLAglobal.com/disclaimer.
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(?,A Czech Republic

Zprava nezavislého auditora
pro investory podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
(dale také , ucetni jednotka“) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31.
12. 2025, vykazu zisku a ztraty za rok kondcici 31. 12. 2025 a pfilohy této Uéetni zavérky, véetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouzitych cetnich metodach. Udaje o tcetni jednotce jsou uvedeny v ptiloze této
ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu OK Smart ETF,
podfond Broker Consulting SICAV, a.s. k 31. 12. 2025 a ndkladt a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok
koncici 31. 12. 2025 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsédna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Géetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemijsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd vedeni Uéetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s uéetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formdlni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit dsudek €inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a

e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o tcetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost vedeni téetni jednotky za uéetni zavérku

Vedeni Ucetni jednotky odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je vedeni ucetni jednotky povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadd, kdy vedeni Gcetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nemd jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redIné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZzivatelé Gcetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pfi provddéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Uéetni zévérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem UGcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mobhli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadil a
informace, které v této souvislosti vedeni Gcetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost poufziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost uéetni
jednotky nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materidlni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Uéetni jednotka ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat vedeni icetni jednotky, mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nac¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. bfezna 2026 P

Ing. Rudolf Cerny
evidencni ¢islo auditora 1992
CLA Audit s.r.o.
evidenc¢ni &islo auditorské spoleénosti 271
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2025

Pohleddvky za bankami 89 341 78 525 Ostatni pasiva 5393
v tom: a) splatné na pozadani 59322 78 525 v tom: b) ostatni pasiva 6015 5393
b) ostatni pohledavky 30019 0 6 Rezervy 15 5039 19372
5 Dluhové cenné papiry 11 150317 0 v tom: a) dané 5039 19372

6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 3301 266 3112006 Cizi zdroje (bez cistych aktiv pripadajicich na
drsitele i tienich akci 11 054 24765

11 Ostatni aktiva 13 39 564 1466 rZitele investicnich akei)

Y 39 564 1466 Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif 16 3569 434 0

Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata

14 z predchozich obdobi 0 179406
15 Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 373 965
Vlastni kapital celkem 3167232

Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 18 3569434 3167232
Podrozvahova pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisteni 19 29811 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCEM 2025

tis. K¢ PFBI';:J:V 31.12.2025 31.12.2024
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 4 1695 151
2 Néklady na Uroky a podobné naklady 4 0 -1
3 Viynosy z akcii a podill 5 6621 6938
4 Viynosy z poplatkl a provizi 6 828 1181
5 Néklady na poplatky a provize 6 -4 053 -2352
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 7 156 029 433 856
7 Ostatni provozni vynosy 8 1 2
8 Ostatni provozni naklady 8 -21 0
9 Spravni naklady 9 -52 199 -45 391
v tom: a) ndklady na zaméstnance 0 0
b) ostatni spravni naklady -52199 -45 391
19 :Z';";':‘:\::;::a zbé&zné Cinnosti 16 108901 394 384
23 Dan z prijma 17 6 067 20419
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 102834 373 965

po zdanéni
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1.VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart ETF (dale jen ,Podfond”) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s.
(dale jen,Fond”).

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu in-
vesti¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl
opravneni k ¢innosti dne 6. ¢ervna 2018 na zakladé zapisu do obchodniho rejstfiku.

Podfond vznikl zépisem do seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni
bankou ke dni 12. ¢ervna 2018.

Podfond je podfondem Fondu, jako specidlniho fondu ve smyslu § 92 odst. 2 ZISIF,

ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem. Podfond zahjil vydavani investi¢nich
akcii Trdy OK Smart ETF CZK dne 28. Cervna 2018 s pfidélenym kodem

ISIN CZ0008043254. Podfond zahdjil vydavani investi¢nich akcii Tridy OK Smart ETF EUR
dne 23. prosince 2022 s pfidélenym kédem ISIN CZ0008049087. Podfond zahajil vy-
davani investi¢nich akcif Tridy OK Smart ETF PROFI dne 12. bfezna 2025 s pfidélenym
kodem ISIN CZ1005200186.

Ke dni 31. prosince 2025 Podfond eviduje 2 564 124 579 ks (k 31. prosinci 2024:

2386 600 613 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu Tridy OK Smart ETF CZK a déle
1804 872 ks (k 31. prosinci 2024: 803 639 ks) vydanych investi¢nich akcif Podfondu
Tridy OK Smart ETF EUR a dale 34 692 945 ks vydanych investi¢nich akcif Podfondu
Tridy Profi OK Smart ETF (k 31. prosinci 2024: 0 ks).

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnocenf sveéfenych prostfedkd.

Za Ucelem dosazeni tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do
cennych papirt vydavanych ETF, tedy akciovymi fondy a déle v nizsi mife do akcif,
dluhopist, nastrojd penézniho trhu, cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy
a jinych investi¢nich nastrojd, jak jsou tyto déle specifikovany v pfislusném dodatku
statutu Fondu.
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Fond i Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Na zékladé Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovani ze dne 1. 11. 2020 Fond
svéfil obhospodarovani spolec¢nosti MONECO investi¢ni spolecnost a.s., se sidlem
Radlicka 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00 ICO: 090 52 984 (déle jen,Spole¢nost”).
Spole¢nost je soucasné i statutarnim organem Fondu i jeho podfondd. Do 31. 10. 2020
byla obhospodafovatelem a soucasné statutarnim organem fondu spolecnost

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Na zakladé Smlouvy o administraci ze dne 30. 12. 2021 Spole¢nost jako obhospodafo-
vatel Fondu svéfila administraci Fondu a jeho Podfond( spole¢nosti

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2
—Vinohrady, ICO: 041 58 911 (déle jen ,Administrator”). Do 31. 12. 2021 byla adminis-
tratorem fondu spole¢nost Conseq Funds investicni spole¢nost, a.s.

Na zakladé Depozitafské smlouvy ze dne 26. 7. 2024 je depozitafem Fondu

Conseq Investment Management, a.s. se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,

ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 7153 (déle jen ,Depozitar”).

Auditorem Fondu je CLA Audit s.r.o. se sidlem Rohanské nédbrezi 721/39, Karlin,
186 00 Praha 8, ICO: 631 45 871 (déle jen,Auditor”).

2. UCETNIi POSTUPY

rawa:

(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢.563/1991 Sh. O Ucetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni ndkladd a vynost a historickych
cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002,

ve znéni uc¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vy-
mezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré
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finan¢nf instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka
pro Ucely vykazovani financnich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich
v piiloze v Ucetnf zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardl
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
Ucetnich standardl (dale jen,mezindrodni Gcetni standard” nebo,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu.
Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond pdsobi.

Castky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déilezitymi Gcetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejmé-

na den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf.
cennych papirQ, den provedeni platby, den zuctovani piikaz Podfondu, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu

s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond
stane smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou
v Ucetnictvi zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivéty jsou pfi prvotnim
zachyceni vykazany v redlné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto financ¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond
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tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava
zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti
uctdm nakladld a vynosd jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani
obchodniho pripadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz déle nebude finan¢ni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Ucetnict-
vi, resp. jeho ¢asti, kterd zanikla nebo byla pfevedena na jiny subjekt a mezi ¢astkou

za pfislusny dluh uhrazenou se zic¢tuje do nékladl nebo vynosd.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nékladové uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrual-
nim principu za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hod-
noty pfi prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové
nastroje klasifikované jako financni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva

v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodarent).

Viynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének,

z kratkodobych UloZek na penéznim trhu, ¢asoveé rozlisené kupony a nabéhly diskont
a &Zio ze vsech nastrojl s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat

v polozce Mynosy z Uroku a podobné vynosy”.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének
a krdtkodobych uvéri z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,Naklady na Uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnutf sluzby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z poplatkd a provizi”.
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(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papir(i jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané.V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje,
ktery na strané emitenta nesplnuje podminky pro vykazanf jako kapitalovy nastroj,
budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos obdobny trokovému (tj. vynos

z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,vynosy
z akcif a podild”.

(f) Finan¢ni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na:
principech obchodniho modelu, na zékladé, kterého jsou financni aktiva fizena;
charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva
(SPPI; z anglického solely payments of principal and interest on the principal
outstanding, dale ,SPPI test”).

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim
aktivem, tzn. zda se jedné o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv
nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely
Podfondu mohou byt:

- ,Drzet ainkasovat” - finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického
,amortized cost”);

- ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢nf aktiva v redlné hodnoté precenovana do
ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického,fair value through
other comprehensive income”);

,Rizeni na bazi redlné hodnoty” - finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana
do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie,Drzet a inkasovat” ma za cil drzet financni majetek za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového financniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené
do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto
modelu nedochazi v pfipadé, Ze v prabéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se v reakci rozhodne takové ak-
tivum prodat.

Aktiva v modelu,Drzet a inkasovat” jsou ocenovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla
hodnota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachycent,
snizena o splatky jistiny, snizend nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hod-
notou rozdilu mezi prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné
nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodno-
ceni v dlsledku ocekavanych Uvérovych ztrat. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a rokové vynosy stanovené

za pourziti efektivni Urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢nf aktiva, kterd splfiuji SPPI test a jedna se
o dluhové nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho tipIného vysledku hospodareni
Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penézZnich toku z jistiny
a uroky, a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv.“smiseny” obchodnf
model. Tento model rozlisuje dva rdzné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové
nastroje a dluhové néastroje.

Dluhové néstroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu,drzet, inkasovat a pro-
dat” se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hos-
podareni. Pfi oductovani financniho aktiva dojde k pfetctovani kumulativniho zisku/
ztraty do toho okamziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily” z vlastniho
kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu

zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finan¢nich aktiv.
Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykézany v polozce
Vynosy z Urokd a podobné vynosy.

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani, a Ucetni jednotka

k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazenf do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarent, jsou pfecefovany
pres ostatni Uplny vysledek hospodareni v¢etné kurzovych rozdild z precenéni.
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PFi jejich oductovani nedojde k pretctovani zisku/ztraty z pfecenéni vykdzaného ve
vlastnim kapitélu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie,Rizeni na bazi realné hodnoty” se vztahuje na financnf aktiva, kterd jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovéana na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také finan¢nf aktiva, které nespliuji SPPI test,
finan¢ni nastroje potizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se
Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté
pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou zde zafazeny
rovnéz vsechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, ka-
pitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty
vcetné kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnocenti

z ocekéavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model Rizeni na bézi redlné hodnoty”
nesplni podminky pro zafazenf finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického
,2amortized cost”) a FVOCI; (z anglického  fair value through other comprehensive
income”) a financnf aktiva fizend timto modelem se musi prfecenovat na redlnou
hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob
spole¢ného fizeni skupin financnich aktiv za Ucelem dosazeni urc¢itého obchodniho
cile.V dsledku toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Grovni agregace,
na Urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy
vsechny relevantni informace a ddkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto rele-
vantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodadm v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho
uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace financ¢nich aktiv s duraci
zavazky, které slouZi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci
penéznich tokl prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto ob-
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chodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

- rizika, kterd ovliviujf vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

« jakjsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smlu-
vnich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejd v predchozich obdobi, ddvody pro dané
prodeje a jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicméneé informace o prodejich nejsou
vyhodnocovény izolované, ale jako soucést celkového posouzeni, jak je dosahova-
no cill stanovenych ucetni jednotkou pro fizenf finan¢nich aktiv a jak dochazf

k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami
jistiny a arok (tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina” je definovéna jako redlnd hodnota finan¢niho
aktiva pfi prvotnim zauctovani. ,Uroky” jsou definované jako odména na ¢asovou
hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétnf
Casové obdobf a dalsf zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérd (napf.
riziko likvidity a administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urok,
Podfond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocen!,
zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zmeénit nacasovani
a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:
podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
pakovy efekt;
pfedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;
podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokd z konkrétnich aktiv;
podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpUsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim financ¢nich nastroju, které drzi,
se vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykaza-
nou do vykazu zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi
realné hodnoty”.

Prvotni zatuctovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se
Uctuje ke dni vyporadani, s vyjimkou derivatl. Ode dne, kdy se Podfond zavéze ke
koupi téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vsech nakladech a vynosech
plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vsechny nastroje ocenované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty pfecenuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného pirecenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni finan¢nich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych uvérovych
ztrat (impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vsechna financni aktiva Podfondu jsou vykazana v redlné hod-
noté, tak Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnocen{ v disledku ocekdvanych
uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovény a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize
ma Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.

l. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u
bank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky. Pokladni hotovost a vklady
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na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky jsou ocerovany redlnou hodnotou proti ndklad@im
a vynostim.

Il. Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry jako jsou nakoupené statni nebo korporatni dluhopisy jsou
vykdzany v polozce ,Dluhové cenné papiry” a jsou ocefiovany redlnou hodnotou proti
nakladlim a vynostm.

lll. Smlouvy o financovani cennych papira

Cenné papiry koupené nebo zapUjc¢ené na zakladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo zapUjcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykdzany ke dni vyporadanf jako,Pohleddvky
za bankami’,,Pohledavky za klienty”,,Zavazky vici bankam” a,Zavazky vici klientdm”.
Cenné papiry pfijaté na zékladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandam jsou
zachyceny v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani

s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejd (Short sell) vykdzény jako
,Zavazky z dluhovych cennych papir(” a v ostatnich pfipadech jako,Ostatni pasiva’,
,Z&vazky k obchodovani s akciemi” jsou vykazany jako,Ostatni Pasiva”

a jsou ocenovany podfondem redlnou hodnotou proti nakladdm a vynostim.

IV. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu,Rizenf na bézi redliné hodnoty”
jsou ocenovany redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceriované
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany

v redlné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocefiovany redlnou
hodnotou. Transakeni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim
finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku, jsou Uctovany pfimo proti Uctdm nakladl
nebo vynosU. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z fi-
nancnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vypofadani obcho-
du. Zména redlné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani
je Uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papiri oceriovanych redlnou hodnotou proti
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uctdm nakladl nebo vynost jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.

V. Finan¢ni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené
(za predpokladu, Ze odpovidajf redlné hodnoté) a nasledné jsou ocenovany redlnou
hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokd nebo modell pro ocefovani opci. Vsechny derivaty jsou vykazovany
v polozce ,Ostatni aktiva’, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,Ostatni
pasiva’, je-li jejich redlnd hodnota pro Podfond negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastrojd (pouze, pokud se jednd o financni
zavazky) jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charak-
teristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykdzana v redlné hodnoté proti U¢tdm nakladl nebo vynosd.

Zmeény redlné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych nenf aplikovano zajistovaci ucet-
nictvi, jsou vykazany v polozce,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Administrator pfi stanoveni redlné hodnoty vyuZivd model ocenéni prostiednictvim
spotového kurzu navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body

jsou zjistovany pro rtizné délky forwardovych kontraktl prostifednictvim Bloomberg.
Jednotlivé ménové kontrakty jsou ocenény na zékladé délky do splatnosti a Udajd

7 vynosové kfivky a velikosti siednaného kontraktu.

VI. Emitované investi¢ni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti

odkupu Podfondem nesplnuji zékladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako
kapitalovy nastroj a jsou tedy finan¢nim zévazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B,
resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré finanni zavazky klasifikovat jako kapitdlovy
Nastroj.

Emitované nastroje (investi¢ni akcie) nesplnuji podminky pro klasifikaci jako kapitélovy

nastroj a jsou tudiz vykazany jako finan¢ni zavazek v redlné hodnoté v polozce Cista
aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcif.

. Vyrocni zprdva 2025 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

VII. Pohledavky
Pohledavky Podfondu splnujici definice finan¢niho aktiva jsou oceriovany redlnou hod-
notou. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

VIII. Financni zavazky

Podfond klasifikuje své financni zavazky jako ocerované redlnou hodnotou (FVTPL) do
zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako
nastroje ocenované redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovéni, pokud:
byly pofizeny v zdsadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo;

< jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd,
které jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo;
jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni
funkci efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné

hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

.« takové oznaceni vylu¢uje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo;
je financ¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo financnich zavazkd
nebo obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé redlné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik
nebo investi¢ni strategif a informace o této skupiné zavazkl jsou interné vyka-
zovany, nebo;
jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice viozenych derivat(, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokoveé miry.
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Vsechny pUjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transak¢ni ndklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hod-
noty stanoven Administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi, pokud jsou splinéna nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo veécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalost;
je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd pred-
stavujicich ekonomicky prospéch, pficemz,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %;
je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitdvana do
tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucastf
a jinych kapitalovych nastrojl v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekédvanych
budoucich transakci, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrata z fi-
nanc¢nich operaci”.

(i) Dan z pfijma
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odedist od splatné dané, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouZitim darové
sazby platné v prvni den Ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfjmU vytvafi spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni

Ucetnf zavérky pfedchézi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim
Ucetnim obdobi spolecnost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou dafiovou povinnost.
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V rozvaze je rezerva na dan z pfijmU vykazana v polozce ,Rezervy’, souvisejici zaplacené
zalohy na dan z pfijmd jsou vykazany v poloZce ,Ostatni aktiva”

(j) Dan z pridané hodnoty
Podfond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (déle jen,DPH"), proto
veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynaloZzenych nakladu.

(k) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdild mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové
metody. Podfond vykazuje odloZzenou dar z neuplatnéné danové ztraty. Odlozena
danova pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizo-
vat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti. Odlozeny danovy zavazek se
vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozena danova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva”

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v ném?z
Podfond ocekava jeji realizaci.

(I) Spfiznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s mezindrodnimi U¢etnimi standardy IAS 24

(Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetnf jednotkuy;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucet-
ni jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno ¢).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkl mezi
spriznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi jsou uvedeny v bodé 21.
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(m) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asove patfi, jsou Uctovany jako
vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném Ucetnim obdobf s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Gc¢tovani vynost a nakladt minulych obdobf a zmén Gcetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim poloZky,Nerozdéleny zisk/neuhrazend
ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény tcetnich metod pro bézné ucetni obdobi
Podfond v roce 2025 nezménil 7Zadné Ucetni metody a postupy.

(o) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni
zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytujf doplnu-
jici dUkazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dUsledky
téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3.VYZNAMNE UCETNi USUDKY,
PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré castky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich dsudkd

a s pouzitim odhadt a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychézeji z pred-
chozich zkuSenosti a dalsich podkladl, napfiklad z planl a prognéz budouciho vyvoje,
které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfed-
poklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mdze dojft v budoucnu na zékladé
skutecnych vysledkd k dpravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovény a jejich zmény

jsou promitéany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.
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Pfi sestaveni Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ticetni tsudky,
odhady a pfedpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenénf financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik
smluvnich penéznich tokd (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a trokd),
tzv.,SPPI test” a vyhodnoceni obchodniho modelu — viz bod 2 pism. F) Finan¢ni
nastroje, ktery definuje zptsob, jakym Podfond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani
penéznich tokd. Podfond urcuje obchodni model na Urovni, kterd odrazi, jak jsou port-
folia financ¢nich aktiv fizena za Ucelem dosazeni stanovenych cil, zejména na zakladé
strategie Podfondu, finan¢nich néstrojd v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani
rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky
jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a drokd, Podfond hodnoti smluvni podminky
daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterd mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Podfond sleduje finan¢nf aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby
porozumél ddvodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentnf s cilem, pro néjz
je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Podfondu, zda je ob-
chodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadéle vhodny, a pokud ne,
zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencidlni zméné klasifikace téchto
aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii. Redlna hodnota finan¢nich nastroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou
redlnou hodnotu finan¢nich néstrojd, jsou popsany v bodé 22.
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4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2025

Viynosy z Urokd

Uroky z b&Znych Gctd a reverznich repo operaci 166
Uroky z dluhovych cennych papirti 1528
Naklady na uroky 0
Uroky z kolateral( 0
Cisty urokovy vynos 1695
- . s o
5.VYNOSY Z AKCII A PODILU
tis. K& 2025
Dividendy 6621
Celkem 6621

2024

s lel|la ]

15

o

2024
6938
6938

6. NAKLADY A VYNOSY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2025
Viynosy z poplatkl a provizi

Pfijatd udrzovaci provize 713
Ostatni poplatky 115
Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 695
Ostatnf poplatky 3358
Celkem -3225

7.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2025
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 158 823
Zisk/Ztrata z ménovych operaci -279%
Celkem Zisk/Ztrata 156 029
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2024

874
307

531
1821
-1171

2024
433 864
-8

433 856

8. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

tis. K&
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady

Celkem

9. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

Depozitaisky poplatek
Uplata za obhospodarovani
Uplata za administraci
Statutarni audit

Interni audit

Ostatni spravni néklady

Celkem

2025
2387
41702
7579
247

34

250
52199

2024

2024
1898
36 594
6 468
245

34

152
45391

Celkova odmeéna za vykon ¢innosti Depozitare vici Podfondu ¢inila v roce 2025
0,06 % p.a. z prmérné ro¢nf hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Naklady na obhospodafovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem

Fondu 1,5 % hodnoty fondového kapitélu.

Podfond nemél v roce 2025 zadné zaméstnance.

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K&
Bézné ucty u bank
Reverzni repo operace

Celkem

Bé&Zné Ucty jsou splatné na pozadani.

31.12.2025
59322
30019

89 341

SMART ETF

31.12.2024
78 525

0

78525
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Vsechny pohledévky za bankami k 31.12. 2025 jsou ocenéné v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 0 0
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 150317 0
Celkem 150317 0

b) Dluhové cenné papiry dle ocefiovacich kategorii
Vsechny dluhové cenné papiry jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

¢) Analyza dluhovych cennych papirt

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na jiném trhu CP 150317

- Nekdtované 0

Celkem 150317 0

12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a investi¢ni akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papird
ocenovanych redlnou hodnotou proti U¢tm nakladd nebo vynosu.

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Investicni akcie 2942218 2537236
Podilové listy 359048 574770
Celkem 3301266 3112006
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b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii
VSechny akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza akcii, podilovych listli a ostatnich podilt

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 2 667 950 2537236
- Nekétované 633316 574770
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 0 0
- Nekotované 0 0
Celkem 3301 266 3112006

Clenéni cennych papirh podle sektori cenného papiru

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Investice do akcif 2197 938 748 747
Investic do dluhopist 478139 1938192
Alternativnf tfidy aktiv 625 189 425 067
Celkem 3301266 3112006
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Stredni Evropa 338300 574770
Evropa 399 047 376771
Globalnf vyspélé trhy 1630430 1445 600
GlobalInf rozvijejici se trhy 440 238 403 680
Svét 493 251 311185
Celkem 3301 266 3112006

Cenné papiry kétované na jiném trhu jsou kdtovany na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském
staté nebo jsou pfijaty k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery nenfi ¢lenskym stdtem, nebo s nimZ se obchoduje na trhu obdob-
ném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto
trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trh obdobnych regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném CNB.
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13. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025
Jiné pohledavky 28582
Dohadné ucty aktivni 129
Pohledavka za finan¢nim Uradem — zéloha na splatnou dan 10853
Celkem 39564

31.12.2024
74

242

1150
1466

Pohledavka z titulu nakoupenych, nevypofadanych podilovych listd ve vysi 26 500 tis. K&

je vykdzana v polozce jiné pohledavky.

14. OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2025
Srazkova dan 409
Dodavatelé 0
Dohadné ucty pasivni 5306
Zavazky za klienty 300
Celkem 6015

Odména za obhospodafovani a administraci Podfondu ve vysi 4 468 tis. K¢
(k 31, prosinci 2024: 4 033 tis. K¢&) a odménu Depozitafe ve vysi 218 tis. KE

31.12.2024
466

301

4626

5393

(k 31. prosinci 2024: 198 tis. K¢). Srazkova dan ¢ini 409 tis. K& (k 31. 12. 2024: 466 tis. K<)

15. REZERVA NA DAN

K 31. prosinci 2025 vykézal Podfond rezervu na dané ve vysi 5 039 tis. K¢

(31.12.2024: 19 372 tis. K&).
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16. CISTA AKTIVA (FONDOVY KAPITAL)

Podfond nema zakladnf kapitdl. Kapital Podfondu je vykazovany na vykazové pozici

,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif”

tis. K¢ 31.12.2025
Cistad hodnota aktiv pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif

v tom:

- Emisni &zio 0
- Kapitélové fondy 2913229
- Ocerovaci rozdily 0
- Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 553 371
- PrirGstek/Ubytek Cistych aktiv 102 834
Celkem 3569434

31.12.2024

0
2613861
0

179 406
373 965
3167 232

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavaniin-
vesti¢nich akcif podfondu a pro Ucely zpétného odkupu investi¢nich akcif podfondu je
vyse fondového kapitalu Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil

fondového kapitélu a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni.

31.12.2025
Kapital Fondu (tis. K¢) 3569434
Pocet vydanych investi¢nich akcif tridy CZK (kusy) 2564 124579
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfidy CZK (K&) 1,3528
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy EUR (kusy) 1804872
Fondovy kapital na 1 investicni akcii tfidy EUR (EUR) 1,4582
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy PROFI (kusy) 34 692 945
Fondovy kapitél na 1 investi¢ni akcii tfidy PROFI (EUR) 1,0649

31.12.2024
3167 232
2386600613
1,3155

803 639
1,3693

0

0
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Prehled zmeén fondového kapitalu

zUstatek k 1. 1. 2025

- trida CZK

- tfida EUR

- tfida PROFI

Investi¢ni akcie vydané
- tfida CZK

- tfida EUR

- tfida PROFI

Investi¢ni akcie odkoupené
- tfida CZK

- tfida EUR

- tfida PROFI

zUstatek k 31. 12. 2025
- tfida CZK

- tfida EUR

- tfida PROFI

Viydané a odkoupené
investic¢ni akcie (v ks)

2387 404 252
2386600613
803 639

0

475660 910
439532 533
1062 636
35065 741
262 442 766
262 008 567
61403
372796
2600622 396
2564124579
1804 872
34692 945

Viydané a odkoupené
investicni akcie (v K¢)

2613860 933,05
2 590 960 998,20
22 899 934,85

0

653 165 667,84
571417 821,58
45 674 059,91
36 073 786,35
353798 052,92
342215181,73
11194 293,20
388 577,99
291322854797
2820163 638,05
57 379701,56
35685 208,36

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

nebo ztrata za ucetni obdobi

Zisk za rok 2025 ve vysi 102 834 tis. K¢ je navrzen k pfevodu na Ucet nerozdéleného

zisku z prfedchozich obdobi.

Zisk za rok 2024 ve vysi 373 965 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku pred-

chozich obdobi.
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17. DAN Z PRIJMU
(a) Dan z prijma
tis. K&
Dan splatnd za bézné Ucetni obdobi
Dan splatna za minuléd Gcetni obdobf
Darn ze samostatného zakladu dané

Dan odlozena

Celkem

(b) Celkova danova povinnost

tis. K&

Zisk nebo ztrata pred zdanénim

PFjmy zdariované sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢nf dividendy)

§23 odst4 b

VWnosy nepodl|éhajici zdanénf

Danove neodcitatelné naklady

Odecet danové ztraty z min. let

Mezisoucet

Da z pfFijmu za bézné obdobi ve vysi 5 %
Samostatny zdklad dané — zahrani¢ni dividendy
Dan ze samostatného zakladu dané ve vysi 15 %
Zapocet dané zaplacené v zahranici

Dan ze samostatného zakladu po zapoctu
Celkova dan

Srazkova dar celkem — srazend u zdroje
Zuctovani dané z minulych let

Celkem

(c) Danové neodecitatelné naklady

2025
5039
35
993

6067

2025
108 901

100783
5039
6621
993
-584
409
5448
584

35

6 067

2024
19372
-5565

1041

5571
20419

2024
394 384

-6 938

0

0

0

387 446
19372
6938
1041
-575
466
19838
575

6
20419

V pfedbézném vypoctu dané a tvorby rezervy nejsou zohlednény nedanové naklady
v souvislosti s pfijatymi dividendami dle ZoDP § 25 odst. 1 pism. i) ve vy3i 1 060 tis. KC.
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(d) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pffjmu jsou pocitéany ze vsech docasnych rozdild za pouZitf danové
sazby platné pro obdobi, ve kterém budou darovy zavazek nebo pohledavka
uplatnény, tj. 5 %.

Podfond nevykazuje Zzddnou odloZenou dariovou pohledavku.

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
VYKAZANE V PODROZVAZE

Podfond predal cely sviij majetek ve vysi 3 569 434 tis. K& (k 31. prosinci 2024:
3167 232 tis. K&) k obhospodafovani Spole¢nosti.

19. PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI VYKAZANE

V PODROZVAZE
v tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
CP prijaté k zajisténi pohledavek v rdmci rev-repo operaci 29811 0

V ramci buy-sell operaci Fond pfijal k zajisténi pokladni¢ni poukazky P CNB 52T 4000 mid
20/03/26.

20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
NEBO PODROZVAZE

Podfond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykézany v rozvaze nebo podrozvaze.
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21.VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Za spfiznénou osobu Ize
povazovat MONECO investi¢ni spole¢nost a.s.

tis. K& 2025 2024
Ostatni aktiva

Udrzovaci provize 127 240

Pohledavka za investicni spolecnostf 2082 0
Ostatni pasiva

Uplata za obhospodafovani 3778 3414
tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z poplatk a provizi

Prijatd udrzovaci provize 713 875
Spravni naklady

Uplata za obhospodafovani 41702 36 594

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.
VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké

byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdim,
a v souladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

22. FINANCNIi NASTROJE A REALNA HODNOTA

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld

likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocefovacich
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modell, pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trznf idaje. Pokud jsou vsechny
vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parame-
try trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosové
kFivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim oceriovacich modeld vychdazejicich vyhradné

z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouzitim realistickych pfed-
pokladl provede odhad individuainich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocerovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je prislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany ndstroj
klasifikovén v rdmci drovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pri stanoveni hodnoty

na urovni 3 se pro stanoven( redlné hodnoty pouzivajf znalecké posudky pouzivajici
predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a po-
souzen{ Administratora dle bodu 25 (i).

Fond rozdéluje finan¢nf nastroje do nésledujicich kategorii k 31.12. 2025

Ocenéné redlnou hodnotou

Ocenéné  do ostatniho Uplného : Uroven

tis. K¢ nabéhlou vysledku do lesku Celkem reélné
nebo
hodnotou dIIUhOVé ka[?lta’lOVé Ztra’ty hodnoty
nastroje nastroje

Aktiva
Pohledéavky za bankami 89 341 89341  Uroven 1
Dluhové cenné papiry 150317 150317  Uroven 2
Akeie, podilové listy 3301266 3301266 Uroveri 1
a ostatni podily
Celkem finan¢ni aktiva 3540924 3540924

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Urovné 1.
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(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcif obchodovanych

na tuzemském regulovaném trhu se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den
ocenéni na tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zah-
rani¢nim regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni
na rozhodujicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.
Za rozhodujici zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh ndkupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. b),
zvoli Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem
Depozitare Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni
ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci

ke Dni ocenénf (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvolf
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenén, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypocltu uve-
deny v prospektu daného dluhopisu, popf. zpUsob vypoctu standardné pouZzivany
na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému
Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlnd hodnota pro kratkodobd depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného uroku nabéhlého ke Dni ocenént.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouZzije vy-
hlasend hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.
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Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem,
Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynaloZenim odborné péce a se souhlasem Depozitare Podfondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocerovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocenovacich
nastroju pristupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné
platné metodiky této spole¢nosti a dle trzné uzndvanych postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou.
Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

(h) Prijaté zapujcky

Kratkodobé pfijaté zapujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouZziti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s real-
nou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto
ocenéni tak spada do Urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou
na trhu pfimo zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je
na Administratorovi Podfondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky oceriované redlnou hodnotou pro-

ti zisk@im nebo ztrdtdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd,
protoze jejich trzni hodnota nenf jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zékladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizo-
vaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni
hodnotu investice lépe nebo aktuadlnéji nez hodnota stanovena znaleckym posud-
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kem.V pfipadé nové zaloZzenych spole¢nosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou
¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména
s vyuzitim vicefdzovych modell (zpravidla dvoufdzovych a tfifazovych) diskontovanych
penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat rocné. Ocenéni pohledédvek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZzovéna za
srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych
penéznich tokd s tim, Ze je periodicky porovndvana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

23.VYHODNOCENI RIZIK

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v dUsledku své vieobecné
investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od naby-
vatelll investi¢nich akcii Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat
v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilnfho zhodnoceni svéfenych
prostiedkd méfeného v Ceskych korunach.

a) Trzni riziko

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména na zékladé zavazkové metody a zatéZzovym a zpétnym tes-
tovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych
papird, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojd.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zékon-
nych a statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz
je fond vystaven. Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych ZISIF,
nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb,, o investovani investi¢nich fondd a o technikach

k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu a Podfondu. Spole¢nost vypocitava
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smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Uvérové
riziko, ménové riziko, rokové riziko a riziko likvidity.

b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkim
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo
operaci, riziku selhanf Protistrany z obchodd a z dalsich operaci, kde vznika expozice
vUci Protistrané (napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledéavky z bézného
obchodniho styku apod.).

Spolec¢nost fidi Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistrandm a emitentdim, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi pro-
tistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitare apod.
Kontrolu dodrzovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje
pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych
agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni
kreditnf rating. Podfond nedrzi Zddné cenné papiry, které by byly Gvérové znehodno-
cené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31.12.2025
tis. K& Tuzemsko  Evropska unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 89 341 0 0 89 341
Dluhové cenné papiry 150317 0 0 150317
Akcie, podilové listy a ostatn{ podily 490 987 2090 357 719922 3301 266
Ostatni aktiva 39 564 0 0 39 564
Celkem 770 209 2090357 719922 3580488
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31.12.2024

tis. K¢ Tuzemsko  Evropskd unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 78 525 0 0 78 525
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 574770 1931001 606 235 3112006
Ostatni aktiva 1466 0 0 1466
Celkem 654761 1931001 606235 3191997
Maximalni uvérova expozice finan¢nich aktiv
Expozice viCi . "
31.12.2025 Rozvaha  Podrozvaha Uvérovému POSky.F? lfte, Hlavn!fjrvu h
o zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky 89 341 0 89 341 29811 -

za bankami v tis. K¢

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhdnf protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva
Podfond bud externich ratingl zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dis-
pozici), pfipadné je stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové
CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemz zafazuje nastroje do 3 stupnu
uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazf k pfe-
sunu do druhého stupné, do tfetiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vydisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu
opravnych polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zdkladé vypoctu
ocekavanych Uvérovych ztrat.

VWse impairmentu zohlednuje ocekavané Uvérové ztraty z financ¢niho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz

a veskeré pfiméfené a doloZitelné informace dostupné k datu vykdzani veéetné zohled-
néni dostupnych prospektivnich informaci.
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PFi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni
kreditniho rizika, Podfond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12mési¢ni ECL pro
vycisleni impairmentu. V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném
zvyseni kreditniho rizika bude Podfond pocitat k datu Ucetnfi zavérky, resp. k datu
ocenéni ocekavané Uvéroveé ztraty za dobu trvani.

Podfond zaclenuje informace o vyhlidkédch do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se
uvérové riziko financniho ndastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni oCekavanych dvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych dvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:
- pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
- expozice v okamZiku selhani (Exposure at default / EAD).

V pfipadé cennych papird je pro PD a LGD pouzito statistickych model( na zékladé
ratingu protistrany (historicka data spole¢nosti Moody's — Annual Default study),

v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mdze byt vyse ocekavané celozivotni ztraty stano-
vena i individualné posouzenim ocekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci — typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverzni repo
obchody, které jsou ve Spole¢nosti témérf vylucné provadény u tuzemskych bank

(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku — povazuje Spole¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalnf (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné za-
jisténa CP). Pfi signifikantnim zhorsenf ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky

vUci ndjemnikm — uplatiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych
ztrdt (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich
ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha
na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou
historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné pohledavky
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po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem.
ProtoZe se jednd o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz nenf ve vypoctu
zohlednéna.

c) Ménové riziko
Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hod-
notu aktiv.

Spole¢nost fidi ménova rizika ve vztahu k Podfondu, jimZ je Podfond vystaven, aplikaci

téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim ménovych rizik ve vztahu k Podfondu v souladu
s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

€) soustavou investi¢nich limitd Podfondu a postupt k omezovani rizik danych
statutem Podfondu, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén. Redlné vsak
je ekonomicka expozice portfolia Siroce diverzifikovana do vice jak 20 rlznych mén
napfic¢ celym svétem.

31.12.2025
tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 2952 23168 63 221 89 341
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1293209 1517070 490 987 3301 266
Dluhové cenné papiry 0 0 150317 150317
Ostatni aktiva 0 0 39 564 39 564
Celkem aktiva 1296 161 1540 238 744 089 3580488
Ostatni pasiva 0 0 6015 6015
Rezervy 0 0 5039 5039
icrjjteésggl,vcahiﬁk‘;idaj icidrziteltim 0 0 3560434 3569434
Celkem pasiva 0 0 3580488 3580488
Cista devizova pozice 1296 161 1540 238 -2 836 399 0
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31.12.2024 31.12.2025

tis. K& usD EUR CZK Celkem -

Pohledévky za bankami 3517 2 844 72164 78 525 ths e

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1121367 1415 869 574770 3112006 Pohledavky za bankami

Ostatni aktiva 0 0 1466 1466 Dluhové cenné papiry

Celkem aktiva 1124884 1418713 648 400 3191997 Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni pasiva 0 0 5393 5393 Ostatni aktiva

Rezervy 0 0 19372 19372 Celkem aktiva

Cista aktiva pfipadajici drziteldm Ostatnf pasiva

. ienich akcif 0 0 3167 232 3167232
investicnich akcil Rezervy
Celkem pasiva 0 0 3191997 3191997 Cista aktiva pripadajici drziteldm
Cista devizova pozice 1124884 1418713 -2543 597 0 investi¢nich akcif
Celkem pasiva
d) Urokové riziko Rozdil
Financni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych Urovni
trznich Urokovych sazeb. 31.12.2024

Spole¢nost Fidi Urokova rizika ve vztahu k Podfondu, jimz je Podfond vystaven, aplikaci  tis:-Ke

techto nastroju: Pohledéavky za bankami
a) zatéZovym a zpétnym testovanim urokovych rizik ve vztahu k Podfondu v souladu Akcie, podilové listy a ostatni podily

s platnou legislativou; Ostatn( aktiva
b) soustavou limitd, Celkem aktiva
€) soustavou investi¢nich limitl Podfondu a postupl k omezovani rizik danych stat- Ostatni pasiva

utem Podfondu, obecné zédvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky. Rezervy

Cista aktiva pripadajici drziteldm
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici Grokovému riziku. Tabulka obsahu-  investicnich akcif
je finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v U¢etnich hodnotéach, uspofddané podle blizsiho ~ Celkem pasiva
z termind vyporadani, nebo splatnosti. Rozdil
e) Riziko likvidity

Do3
mésict

89 341

89 341

Do 3
mésict

78 525

78525

1-5 let

10 549
0
0
10549
0
0

0

0
10549

1-5 let

O O O O o o

Nad
5 let

0
139768

139768

Nad
5 let

o O O O o o

Neuroceno

0

0

3301 266
39 564
3340830
6015
5039

3569434

3580488
-239658

Neuroceno

0
3112006
1 466
3113472
5393
19372

3167232

3191997
-78 525

Celkem

89 341
150317
3301 266
39 564
3580488
6015
5039

3569434

3580488
0

Celkem

78 525
3112006
1466
3191997
5393
19372

3167 232

3191997
0

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostredkd
povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionara.
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Spole¢nost fidi riziko likvidity ve vztahu k Podfondu aplikaci téchto néstroj:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkl se splatnosti do 30 dnd;
C) zatéZovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

PenéZni prostredky investor do Podfondu jsou vykazany ve fondovém kapitalu

Podfondu, nicméné statut Fondu, resp. Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich

akcil, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny ubytek penéznich
prostfedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce
jako,Nespecifikovano” Tabulka ¢lenf aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych

pasem splatnosti na zékladé zdstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31.12.2025

tis. K&

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Celkem aktiva

Ostatni pasiva

Rezervy

Cista aktiva pfipadajici drziteldm
investi¢nich akcif

Celkem pasiva
Rozdil

Do 3
meésicd

89 341

89 341

3-12
mésicl

O O O O o o o

1-5 let 2‘|aedt
0 0
10549 139 768
0 0
0 0
10549 139768
0 0
0 0
0 0
0 0
10549 139768

Bez
specifikace

0

0

3301 266
39 564
3340830
6015
5039

3569434

3580488
-239 658
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Celkem

89 341
150317
3301 266
39 564
3580488
6015
5039

3569434

3580488
0

31.12.2024

tis. K¢

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Celkem aktiva

Ostatni pasiva

Rezervy

Cista aktiva pripadajici na drzitele
investi¢nich akcif

Celkem pasiva
Rozdil

f) Citlivostni analyza

Do 3
mésicl
78 525

0

1466

79991
5393
0

0

5393
74598

3-12

meésicl

o O © O o o

1-5 let

o O 0 O o o

NEEISIEE speciﬁkgceé
0 0
0 3112006
0 0
0 3112006
0 0
0 19372
0 3167232
0 3186604
0 -74 598

Celkem

78 525
3112006
1 466

319199

7

5393
19372

3167 232

316753

Spole¢nost ma ve vztahu k Podfondu celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled

nad systémem fizeni rizik. Spole¢nost poveéfila Risk Management stanovenim

a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody fizenf rizik jsou
pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu.

Nizka mira citlivosti Podfondu na negativni vlivy, které ovliviuji kapitalovou pozici
Podfondu spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako

dostatecny pro zdokumentovani odolnosti Podfondu vici zménam trznich a eko-
nomickych podminek, dovoluje Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech
citlivostni analyzu formou zatézovych testa.
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24. NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim organem Fondu.
Datum sestavent: 31. bfezna 2026

Podpis statutarniho zastupce:

C
Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA,
povéreny zmocnénec MONECO investi¢n{ spolec¢nosti, a.s.
jako ¢lena spravni rady Broker Consulting SICAV, a.s.
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