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(* dale jen fond ¢i OK Smart Multiasset)

Moje rodina.
Moje investice.

ZAKLADNI INFORMACE

OK Smart Multiasset je unikatni investicni prilezitosti pro
vétsinu typl investorli na ¢eském trhu, a to jak
vzhledem k rizikovosti, tak i objemu investovanych

prostfedkd nebo zpUsobu investovani.

OK Smart Multiasset je podfondem investi¢niho fondu
Broker Consulting SICAV. Zakladatelem fondu je Broker
Consulting Group a spravcem zodpovédnym za
management fondu je spoleénost MONECO investi¢ni
spolecnost.

Fond investuje primarné prostfednictvim ETF nastrojd,
které mu umozriuji efektivné rozkladat investice napfi¢
tfidami aktiv. ETF zpravidla sleduji vybrany index nebo kos
aktiv pasivné, zatimco portfolio manazer fondu rozhoduje

o0 jejich vybéru a vaze v portfoliu.

VYKONNOST FONDU

PROC ZVOLIT OK SMART MULTIASSET?

m  To nejlepsSi ze svéta indexové a aktivni spravy

m  Pasivni strategie skrze ETF kopirujici indexy
jednotlivych trhl

m  Usporana poplatcich diky nizsi nakladovosti oproti
aktivné Fizenym fonddm

m  Rozlozeni aktiv provéfené svétovymi spravci, jako
jsou nejvétsi investi¢ni nadace obsluhujici miliardové
majetky

= RGzné varianty pro rizné cile
- od konzervativnich az po velmi dynamickeé

m  Strategie Zivotniho cyklu pro investice s cilovym
datem

m  Vysoka flexibilita nastaveni rizika a vynosu

MY SMART MULTIASSET

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5letp. a.
Fond +0,91 % +9,29 % +7,92 % + 14,06 % + 36,67 % + 10,97 % + 26,79 % + 4,86 %
Obdobi Od zalozeni (28. 6. 2018) Od zalozeni p. a. (28. 6. 2018)
Fond + 46,00 % + 4,83 %

OK Smart Multiasset
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
WWW.Mmonecois.cz



SMART MULTIASSET

VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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e QK Smart Multiasset (tfida CZK)
ZAKLADNI STATISTIKA PROFIL RIZIKA
Hodnota podilového listu 14600 K& Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli¢ovymi
Objem fondu 3 958,43 mil. K& informacemi pro investory:
ez i v ey A m  Kategorie rizikovosti byla uréena na zakladé
L 0
Poplatek za obhospodarovani 1,27 % p. a. historickych udaja a volatility
imalni vv 0,
Maximalni vykonnost e e +38,66 % [ Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym
Minimalni vykonnost -2,35 % , . . , .
i e 0 voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do
Volatilita p.a. (stet) 8,89 % . R -
budoucna a mlze se v pribéhu ¢asu meénit
P/E pomer (akciova siozka) 23,95 . . . . .
] Nejniz8i kategorie neznamena investici bez rizika
Vynos do splatnosti (diuhopisové slozka) 4,44 %
Modifikovana durace (diuhopisova slozka) 5,75
Doba do splatnosti (diuhopisova siozka) 7,44
NIZSi RIZIKO VYS$Si RIZIKO
INVESTICNI CIL FONDU INFORMACE O FONDU
Investicnim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého Obhospodarovatel MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
zhodnoceni prostfedkd v ¢eskych korunach, a to
prednostné investovanim do indexovych ETF a statnich Administrator INVESTIKA, investiéni spolecnost, a.s.
dluhopist. ETF se vyuZzivaji zejména v akciové ¢asti Manazer fondu Ondrej P&gka
portfolia a také v pfipadé alternativnich investic nebo méné
o . R . L . . , Depozitar Conseq Investment Managament, a.s.
bonitnich rizikovéjSich dluhopisovych investic. Dluhopisova
slozka fondu je tvofena zejména napfimo drzenymi ¢eskymi Auditor AUDIT ONE s.r.0.
statnimi dluhopisy a doplrikové také vybranymi fondovymi
pISy P y y vy Datum zalozeni 28. 6. 2018
nastroji. Fond vyuziva nizkonakladové indexové
investovani (pomoci ETF) v kombinaci s aktivnim Zakladni ména CZK
rebalancovanim a oportunistickym zajisténim. Zastoupeni ISIN CZ0008043254
jednotlivych tfid aktiv se mlze pfizpusobovat aktualnimu
. . , . . . . Vstupni poplatek Maximalné 5 % z hodnoty investice
trznimu vyhledu. Typickou cilovou skupinou fondu jsou il ° y
dynamictéjSi investofi s investiénim horizontem 5 a vice Spravcovsky poplatek 1,5 % p. a. z prdmérné hodnoty fondu
let.
Vystupni poplatek Maximalné 3 % z hodnoty investice
OK Smart Multiasset MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



SMART MULTIASSET

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir Region Podil
1 iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Globalni vyspélé trhy 17,08 %
2 Amundi Index MSCI World UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 16,61 %
3 Invesco MSCI USA UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 11,09 %
4 Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF Globalni rozvijejici se trhy 6,90 %
5 Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF Evropa 5,58 %
ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU ROZLOZENi FONDU
PODKLADOVYCH AKTIV PODLE REGIONU
2,8%
’ 21,3%
11,0% 3%
\ ~5,6%
9,4% \.
15,3%
59,8% 52,7%
m Kratkodobé investice a penize v¢. pohledavek a zavazka m Stfedni Evropa
= Dluhopisové investice = Evropa
L . = Globalni vyspélé trhy
» Alternativni investice o o
o ] » Globalni rozvijejici se trhy
m Akciové investice Globalni
EKONOMICKA EXPOZICE MENOVE ROZLOZENI
0
23.4% 33,1%
21,9%
30,7%
42, 7%
36,1%
12.0%
mCZK mUSD mEUR mOstatni m CZK mUSD = EUR
Pozn: Jedna se o ménové rozlozZeni pfed zapoctenim Pozn: Jedna se o ménové rozlozeni po zapocteni
ménového zajisténi. ménového zajisténi.
OK Smart Multiasset MONECO investi¢ni spolecnost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWWwW.monecois.cz



SMART MULTIASSET

MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

Cerven nebyl pro kapitalové trhy pfiznivym mésicem, globalné zaznamenaly ztratu akcie i dluhopisy. Geopolitické napéti na Blizkém vychodé
opét dominovalo pozornosti trh(i a stejn& jako v pfedchozich mésicich pro$lo volatilnim vyvojem. P¥imé stfety mezi Spojenymi staty a iranem na
zacatku mésice zesilily, véetné americkych Gderll na irdnské cile a odvetnych iranskych utokt na americké zakladny v oblasti Perského zalivu.
Jako pozitivni signal trhy vnimaly uzavreni pfedbézné dohody v poloviné mésice, ktera pozastavila vojenské operace, zmirnila omezeni iranského
vyvozu ropy a ¢aste¢né obnovila provoz v Hormuzském prilivu. NevyresSila vSak kli¢ové otazky jako iransky jaderny program, sankce, regionalni
spojence Iranu ani diouhodoby rezim namotni dopravy. Lodni doprava a vyvoz ropy se nasledné obnovily pouze &astedné a nové utoky na tankery
¢i regionalni cile na konci mésice ukazaly kfehkost dohody a daly tak trham jasny signal, ze konflikt se jesté ke zdarnému konci neblizi. Cena
ropy Brent mezimési¢né poklesla o -22 % z 92 USD/barel na 72 USD/barel.

Odhad rustu americké ekonomiky za prvni kvartal byl zavérem kvétna snizen z +2,0 % na +1,6 %, ve finalnim odhadu na konci ¢ervna byl v§ak
tento odhad opét revidovan, a to smérem vzhdru k +2,1 %. Americka ekonomika tak i pfes prekazky vyvolané konfliktem na Blizkém vychodé
ukazuje odolnost. Méné pozitivni vyvoj v§ak Ize pozorovat na poli inflace. Meziro¢ni rast cen zrychlil z dubnovych +3,8 % na kvétnovych +4,2 %,
nejvysSi uroven za posledni 2 roky. Mirné zrychlila také jadrova inflace, v meziro¢nim vyjadfeni na +2,9 %. V €ervnu zasedal Fed, ktery dle
ocekavani ponechal sazby v pasmu 3,50-3,75 %. Hlavnim bodem pozornosti trhu vSak bylo, Ze se jednalo o prvni zasedani pod vedenim Kevina
Warshe, ktery ve funkci nahradil Jeroma Powella. Hojné diskutovanym tématem v uplynulych mésicich byla otazka nezavislosti centralni banky,
zejména v kontextu toho, Ze pfedsedu Fedu navrhuje prezident Trump, ktery dlouhodobé vola po sniZzeni urokovych sazeb. Centraini banka byla
vSak na Eervnovém zasedani vice jestfabi, nez trh ofekaval a ¢ast téchto obav tak byla zklidnéna. Warsh pfichazi do Fedu také s fadou zmén,
za zminku stoji zejména omezeni vyhledu (,forward guidance®), dle jeho prohlaseni si ma trh data interpretovat a zacerovat primarné sam, nikoliv
na zakladé vyhledu Fedu. V ramci ervnového zasedani byla zvefejnéna také aktualizovana makroekonomicka prognéza, zhorSen byl vyhled
ekonomického ristu ¢i inflace, naopak mirné zlep$en byl vyhled trhu prace. Do konce roku by pak dle rétoriky centralni banky i nazoru trhu mély
sazby vzrlst, ve hfe je zvySeni o 25-50 bazickych bodu.

Ekonomika eurozény dle finalni odhadu v prvnim kvartale vzrostla meziro¢né o +0,3 % a mezikvartalné zaznamenala pokles -0,2 %. Zdrojem
tohoto reportovaného poklesu byl silny propad v irské ekonomice, ktery byl vSak zpisoben specifikami méfeni tamni ekonomiky. Stejné jako
v pfipadé Spojenych statd doslo ke zrychleni rastu cen, meziro¢ni inflace vzrostla z dubnovych +3,0 % na kvétnovych +3,2 %. Mezimési¢né vSak
inflace zrychlila pouze o +0,1 %, nejméné od pocatku konfliktu. Rist byl zaznamenan také v rdmci jadrové inflace, ktera meziro¢né zrychlila na
+2,6 %. Stejné jako Fed zasedala v ¢ervnu také ECB, ktera poprvé od roku 2023 zvysila své urokové sazby, konkrétné o 25 bazickych bodu.
Depozitni sazba, jakozto hlavni sazba ECB, tak aktualné cini +2,25 %. Hlavnim divodem zvy$eni sazeb jsou zvysené inflacni tlaky spojené
s konfliktem na Blizkém vychodé. | vtomto pfipadé byla zvefejnéna aktualizovand makroekonomicka prognéza, kterd pocita s horSim
ekonomickym rastem i inflaci. Dal§im spoleénym bodem s americkou protistranou je, Ze i v pfipadé ECB trh ocekava rist sazeb do konce roku,
a to o dodate¢nych 25-50 bazickych bodu.

0,7 % v USD, rozvijejici se trhy poté zaznamenaly silnéj$i pokles, index MSCI Emerging Markets ztratil -1,4 % v USD. Index americkych akcif
S&P 500 sice v ¢ervnu ztratil -1,0 % v USD, za cely druhy kvartal v§ak pfipsal +15 % v USD. Technologicky index Nasdag-100 pak za Q2 pfipsal
+21,6 % v USD, coz je v obou pfipadech nejlepsi vysledek za poslednich 6 let, u Nasdaqg-100 dokonce druhy nejlepsi vysledek za poslednich 25
let. Nejvice se dafilo spole¢nostem z oblasti polovodi¢l, index SOX (Philadelphia Semiconductor Index) ziskal v druhém kvartéle +89 % v USD,
nejvice od jeho zalozZeni v roce 1994. Naopak porazenymi byli v ervnu technologicti giganti, index Magnificent 7 odepsal -8,8 % v USD. Kli¢ovou
udalosti mésice byl také vstup spolecnosti SpaceX na americkou burzu. Jeji IPO valuace €inila 94nasobek trzeb, tedy 1,75 trilionu USD, pfi¢emz
spole¢nost doposud neni ziskova. Do konce mésice jeji akcie ziskaly vice nez 21 % a jeji trzni kapitalizace tak prekrocila 2 triliony USD. To z ni
ucinilo 6. nejvétsi spolecnost na americké burze. Evropskym akciim se dafilo, index STOXX Europe 600 ziskal +2,7 % v EUR. Nejvice se dafilo
spole¢nostem z primyslu, financi a spotfebniho trhu. Za cely druhy kvartal pak evropské akcie bez Spojeného kralovstvi dorugily investoriim
+14 % v EUR, méfeno indexem MSCI Europe ex-UK. Dafilo se také japonskym akciim, index Nikkei 225 v €ervnu ziskal +5,7 % v JPY. Indie
zaznamenala kladny vysledek, index MSCI India pfipsal +1,5 % v USD. Naproti ¢inskym akciim se nedafilo, index MSCI China odepsal -7,1 %
v USD.

ztratily -0,9 % v USD, méfeno indexem Bloomberg Global Treasury. Vynosy do splatnosti americkych statnich dluhopisti v pribéhu mésice
kolisaly, avSak méné nez v pfedchazejicich mésicich a v mezimési¢nim srovnani nebyl vyvoj vyrazny. Na 10leté drovni vzrostly vynosy o 3
bazické body na 4,48 %, na dvouleté Urovni pak o 14 bazickych bodl na 4,17 %. Ani v Evropé nebyl vyvoj vyznamny, vynosy do splatnosti vSak
oproti ttm americkym mirné klesly. | nadale plati, Ze hlavnim motorem pohybu vynosu do splatnosti je vyvoj inflaéniho oekavani v souvislosti
s konfliktem na Blizkém vychodé. Korporatni dluhopisy zaznamenaly globalné rozdilny vyvoj. Globalni index korporatnich dluhopist investi¢niho
stupné Bloomberg Global Agg Corporate odepsal -0,4 % v USD, zatimco globalni index korporatnich dluhopist spekulativniho stupné Bloomberg
Global High Yield pfipsal +0,2 % v USD. Velmi dobrym mésicem byl Cerven pro ¢eské statni dluhopisy, jejich index Bloomberg Series-E Czech
Govt All > 1 Yr zhodnotil 0 +1,3 % v CZK. Trhy pro &ervnové zasedani CNB o&ekavaly bud ponechani & zvySeni sazeb, centraini banka se
nakonec uchylila ke zvySeni o 25 bazickych bodd, dvoutydenni repo sazba tak aktualné &ini 3,75 %. Ceskym statnim dluhopistim pomohl zejména
trzni rdst v druhé poloviné mésice, ktery byl zplisoben poklesem ceny ropy, coz snizuje inflaéni tlaky. Konkrétné poklesl vynos do splatnosti na
10leté drovni o 17 bazickych bodl na 4,58 %, na 2leté pak o 3 bazické body na 3,88 %. Zisk také zaznamenaly dluhopisy na rozvijejicich se
trzich, index J.P.Morgan EMBI Global Core ziskal v ¢ervnu +0,8 % v USD.

V €ervnu se zvysila hodnota fondu o +0,91 %. ProtivAhou negativniho vysledku globalnich trhli bylo oslabeni CZK vi¢i USD, v korunovém
vyjadreni pfinesla kladnou vykonnost akciova i dluhopisova slozka. Celkové u jednotlivych slozek portfolia nedoslo k vyraznéj$Sim zménam a stale
se blizime cilovému neutralnimu sloZeni.

Informace uvedené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich u¢elem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zaruéit dosazeni stanovenych investi¢nich cili. Vysoky vynos predstavuje vyssi riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji & produkty v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i
jinych parametri takovychto nebo obdobnych nastroji &i produktd, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané &i mozné vynosy nejsou zaru¢ené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fondi muze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jina osoba nezaru€uje navratnost plvodné investované ¢astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a uplnost téchto Udajd, a doporuduje investorim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dal$i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolenosti MONECO investiéni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart Multiasset MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



