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ZAKLADNI INFORMACE PROC ZVOLIT OK SMART ETF?

OK Smart ETF je unikatni investi¢ni pfilezitosti pro vétSinu m  To nejlepsi ze svéta indexové a aktivni spravy
typu investord na éeském trhu, a to jak vzhledem [ Pasivni strategie skrze ETF kopirujici indexy

k rizikovosti, tak i objemu investovanych prostredkd nebo jednotlivych trhd

zpusobu investovani. ] Uspora na poplatcich diky nizsi nakladovosti oproti

aktivné Fizenym fonddm

OK Smart ETF je podfondem investiéniho fondu Broker L. . o L.
[ Rozlozeni aktiv provérené svétovymi spravci, jako

Consulting SICAV. Zakladatelem fondu je Broker , e - L .

jsou nejvétsi investi¢ni nadace obsluhujici miliardové
Consulting Group a spravcem zodpovednym za .

majetky
management fondu je spolecnost MONECO investi¢ni L . L

= ROzné varianty pro riizné cile

spole¢nost. L . . o

- od konzervativnich az po velmi dynamické

ETF, jako podkladové aktivum, kopiruje svétové indexy
slozené z akcii spolecnosti, jejichz vaha odpovida jejich
trzni kapitalizaci. ETF nakupuje cenné papiry téchto

Strategie zivotniho cyklu pro investice s cilovym
datem
Vysoka flexibilita nastaveni rizika a vynosu

spole¢nosti ve stejném poméru, jako jsou zastoupeny
v daném indexu. Pasivné a bez zasahu portfolio manazera.

MY SMART ETF

VYKONNOST FONDU

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5letp. a.
Fond - 4,08 % -1,25% +1,40 % +5,29 % + 29,51 % + 9,00 % +17,93 % +3,35%
Obdobi Od zalozeni (28. 6. 2018) Od zalozeni p. a. (28. 6. 2018)
Fond + 33,59 % + 3,80 %
OK Smart ETF MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



MY SMART ETF

VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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= OK Smart ETF (tfida CZK)

ZAKLADNI STATISTIKA

PROFIL RIZIKA

Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli¢ovymi

Hodnota podilového listu 1,3359 K¢
e e 3555,1 mil. K& informacemi pro investory:
ez iy paielic ez m  Kategorie rizikovosti byla uréena na zakladé
L 0
Poplatek za obhospodarovani 1,27 %p. a. historickych udaja a volatility
Maximalni vykonnost +35,28 % S . s .,
o Glen 0 m  Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym
Minimalni vykonnost (si -2,35 % , . .. , .
i e 0 voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do
Volatilita p.a. (stet) 8,68 % . o L.
budoucna a mize se v prib&hu ¢asu ménit
P/E pomér (akciova slozka) 21,85 R . L. . L.
] Nejniz8i kategorie neznamena investici bez rizika
Vynos do splatnosti (diuhopisové slozka) 4,71 %
Modifikovana durace (diuhopisova slozka) 5,48
. L2 s s e 7
Doba do splatnosti (diuhopisova slozka) 7,34

NIZSi RIZIKO VYSSi RIZIKO

INVESTICNI CIL FONDU INFORMACE O FONDU

Investicnim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého Obhospodarovatel MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
zhodnoceni prostfedkd v ¢eskych korunach, a to
prednostné investovanim do indexovych ETF Administrator INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

a dluhopisovych fondl. ETF se vyuZivaji zejména v akciové Manazer fondu Ondrej Péska
¢asti portfolia a také v pripadé alternativnich investic nebo

P o o o . L . Depozitar Conseq Investment Managament, a.s.
méné bonitnich rizikovéjSich dluhopisovych investic.
Dluhopisové fondy slouzi zejména k ziskani expozice na Auditor AUDIT ONE s.r.0.
konzervativni dluhové cenné papiry s ratingem v investi¢nim

papiry 9 Datum zaloZeni 28. 6. 2018

stupni nebo k ziskani expozice na dluhové cenné papiry,
kde vyuziti ETF neni optimalni. Fond vyuZiva Zékladni ména CzK
nizkonakladové indexové investovani (pomoci ETF) ISIN CZ0008043254

v kombinaci s aktivnim rebalancovanim a oportunistickym

viw . . . - . - Vstupni poplatek Maximalné 5 % z hodnoty investice
zajisténim. Zastoupeni jednotlivych tfid aktiv se muze Sl ° d
prizplsobovat aktualnimu trznimu vyhledu. Typickou cilovou Spravcovsky poplatek 1,5 % p. a. z pramérné hodnoty fondu
skupinou fondu jsou dynamictéjSi investofi s investi€énim 5 ) . ) .

Vystupni poplatek Maximalné 3 % z hodnoty investice

horizontem 5 a vice let.

OK Smart ETF
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MONECO investicni spole¢nost, a. s.,
WWW.MONecois.cz



SMART ETF
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir Region Podil

1 iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Globalni vyspélé trhy 16,60 %

2 Amundi Index MSCI World UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 16,15 %

3 Invesco MSCI USA UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 10,22 %

4 Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF Evropa 7,19 %

5 Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF Globalni rozvijejici se trhy 6,43 %
ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU ROZLOZENi FONDU
PODKLADOVYCH AKTIV PODLE REGIONU

2,1%
) 22,8%
22,1% 12,1% ’
p
8,5% \.
15,8%
60,1% 49,4%
m Kratkodobé investice a penize v&. pohledavek a zavazk = Stfedni Evropa
= Dluhopisové investice " Evrop'Ja ) .
m Alternativni investice - G|0ba,l|m, vysp'tle I(le’trhy
o . » Globalni rozvijejici se trhy
m Akcioveé investice Globalni
EKONOMICKA EXPOZICE MENOVE ROZLOZENI
25,0% 28,1%

22,3%

36,9%

40,6% 35,0%
12,1%
mCZK mUSD mEUR = Ostatni m CZK mUSD mEUR
Pozn: Jedna se o ménové rozlozeni pfed zapoctenim Pozn: Jedna se o ménové rozlozeni po zapocteni
ménového zajisténi. ménového zajisténi.
OK Smart ETF MONECO investi¢ni spolecnost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.Mmonecois.cz



MY SMART ETF
MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

Konflikt na Blizkém vychodé zplsobil vysokou volatilitu na kapitalovych trzich, globalné zaznamenaly v bfeznu citelnou ztratu dluhopisy i akcie.
Klicovym faktorem je naruSeni tranzitu pfes Hormuzsky praliv, ktery pfedstavuje jeden z nejdllezitéjSich uzld globalnich energetickych tokl. Jeho
omezeni ma pfimy dopad na dodavky ropy a plynu, na nichZ je zna¢né zavisla nejen Evropa, ale také asijské ekonomiky (v pfipadé Japonska az
90 % objemu ropy). Ropa Brent zazila nejsilnéj§i mési¢ni narust ceny od ropného Soku v 70. letech, vySplhala z Grovné okolo 65 az na 120 USD
za barel. Tésné pod touto hranici (118 USD/barel) také cena vzhledem ke zvy$eni eskalace mésic zakoncila, po vétSinu bfezna se vSak
pohybovala okolo urovné 100 USD/barel. O téméF 65 % dale vzrostla cena zemniho plynu v Evropé, a to z 31 na 51 EUR/MWh. Uzavfeni
Hormuzského prulivu v8ak zpusobuje problémy také v jinych odvétvich, zejména omezeni dodavek zemédélskych hnojiv.

Trhy tak s urcitou mirou zaceriuji riziko energetického Soku a s nim spojenych inflaénich tlak(. Tyto inflacni tlaky také zvySuji pravdépodobnost
potieby utazeni ménové politiky (zvy$eni urokovych sazeb) ze strany centralnich bank. Energeticky ok zarover negativné dopada na ekonomicky
rist, coz je situace vyzadujici spiSe uvolnénéjsi ménovou politiku. Da se v8ak ocekavat, Ze centralni banky budou v pfipadé stagflace (vysoky
rist cen spojeny s ekonomickym zpomalenim) vzhledem ke svym mandatim preferovat boj s inflaci. O¢ekavani vysSich Urokovych sazeb
negativné plsobilo na ceny dluhopist (zejména na kratkém konci, ktery je na zmény kratkodobého ocekavani sazeb citlivéjsi), na akcie poté
dopadala plo$na rotace smérem z rizikovych aktiv do bezpecnych pfistavd. V bfeznu zasedal Fed i ECB, v obou pfipadech nedos$lo ke zméné ve
vySi Urokovych sazeb. Na posuzovani skuteéné miry ekonomickych dusledkud konfliktu je dle centralnich bankéri jesté brzy.

Vzhledem k velké proménlivosti situace Ize jen obtizné vytvaret konkrétni progndzy, konflikt ma v8ak dva hlavni scénafe. Prvnim scénafem je
krat$i konflikt, po jehoz skonc¢eni dojde k obnoveni energetickych uzld, a tedy k postupné stabilizaci cen komodit. To by nasledné pulsobilo
pozitivné na inflacni i SirSi makroekonomicky vyhled a vytvofilo prostor pro pfiznivéjsi vyvoj na financnich trzich. Druhy scénar pfedpoklada delsi
trvani konfliktu a trvalej$i naruseni energetickych tokt, coz by vedlo k setrvale vy$§im cenam ropy a plynu. Ty by se postupné promitly do SirSich
cenovych tlakll v ekonomice. Centralni banky by v takovém prostfedi ¢elily nutnosti udrzovat restriktivnéjSi nastaveni ménové politiky po delsi
dobu, a to i navzdory pfipadnému zhorSujicimu se ristovému vyhledu. Kombinace vys$si inflace a slabSiho rdstu by tak pfedstavovala nepfiznivé
prostiedi pro rizikova aktiva a zvySenou volatilitu napfic trhy. Prvni scénar vidi trhy jako pravdépodobnéjsi.

rozvinutych trhd MSCI World ztratil -6,3 % v USD, index rozvijejicich se trhd MSCI Emerging Markets dopadl hufe a mezimési¢né odepsal
-13,0 % v USD. Index americkych akcii S&P 500 pokles| o -5,0 % v USD. Ztratu zaznamenalo 10 z 11 sektor(, zisk pfipsala v kontextu rdstu cen
komodit pouze energetika, index S&P 500 Energy vzrostl v bfeznu o +10,4 % v USD a od pocatku roku pak o téméf +40 % v USD. Nejhorsi
vysledek zaznamenal v bfeznu pramysl (S&P 500 Industrials, -8,4 % v USD) a zdravotnictvi (S&P 500 Healthcare, -8,1 % v USD). Tyto poklesy
byly zplsobeny zminénym Sirokym vyprodejem na akciovych trzich zpusobenym geopolitickym napétim (ohroZeni tak byli také Siroce
diverzifikovani akciovi investofi), na drovni fundamentd se vSak zadny problém nekona. Naopak analytici oekavaji 13% rast zisku na akcii (EPS)
indexu S&P 500 za Q1, Sesty kvartal dvojciferného rdstu EPS v fadé. Zisk by mél dle FactSetu riist v 9 z 11 sektor(, ve vSech 11 by pak mély
rist trzby. Nedafilo se dale evropskym akciim, index STOXX Europe 600 odepsal -7,6 % v EUR. Stejné jako v pfipadé amerického trhu
zaznamenala zisk pouze energetika, index STOXX Europe 600 Energy pfipsal v bfeznu +14,5 % v EUR a od poc¢atku roku +35,9 % v EUR.
Naopak mezi nejhor§imi sektory byl pramysl, index STOXX Europe 600 Industrials poklesl v bfeznu o0 -11,8 % v EUR. Ztratu zaznamenaly také
japonské akcie, index Nikkei 225 odepsal -13,2 % v JPY. Cinské akcie, m&Feno indexem MSCI China, ztratily -7,7 % v USD, index indickych akcif
MSCI India pak poklesl o0 -14,9 % v USD.

statni dluhopisy, index Bloomberg Global Treasury poklesl o -3,4 % v USD. Vynos do splatnosti americkych statnich dluhopist vzrostl na 10leté
urovni o 35 bazickych bodl na 4,31 %, na 2leté trovni pak o 42 bazickych bodl 3,80 %. Tento vyvoj reflektuje dynamiku diskutovanou v predeslé
¢asti komentare, tedy k ristu vynost do splatnosti doslo primarné skrze procenéni inflacnich rizik, pficemz reakce byla silnéj$i na krat$im konci
kfivky, ktery je na kratkodoby vyhled citlivéj$i. Rust vynosu do splatnosti Sel pozorovat také v Evropé, kde byl v obecné mife silnéjsi, a to skrze
vétsi energetickou (a tedy i ekonomickou) zavislost na vyvoji konfliktu. Vynos do splatnosti ¢eskych statnich dluhopis na 10leté Grovni vzrostl o
56 bazickych bodu na 4,90 %, na 2leté Urovni o 88 bazickych bodl na 4,27 %. Trh zacal zapocitavat az 3 zvySeni Urokovych sazeb ze strany
CNB, coz? je dle naSeho nazoru i komentai( predstaviteld CNB piili§ agresivni. Celkové index &eskych statnich dluhopist Bloomberg Series-E
Czech Govt All > 1 Yr odepsal v bfeznu -3,3 % v CZK. Globalné zaznamenaly ztratu také korporatni dluhopisy, ta vSak byla niz§i nez v pfipadé
statnich. Index globalnich korporatnich dluhopisut investiéniho stupné Bloomberg Global Agg Corporate ztratil -2,9 % v USD, index korporatnich
dluhopisu spekulativniho stupné Bloomberg Global High Yield pak -2,5 % v USD. Pfestoze v globalnim pohledu poklesly korporatni dluhopisy
méné, u dolarovych i eurovych nastroju doslo k rozsifeni kreditnich spreadd, tedy narustu rizikové prémie korporatnich dluhopist vaéi statnim
vynosovym kfivkam.

V breznu se snizila hodnota fondu o -4,08 %. Pokles zaznamenaly vSechny slozky portfolia fondu, urgitou ¢ast ztrat vykompenzoval ménovy
vyvoj, kdy koruna oslabila proti dolaru i euru. Celkové u jednotlivych sloZzek portfolia nedoslo k vyraznéjSim zménam a stéle se blizime cilovému
neutralnimu slozZeni.

Informace uvedené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zarucit dosaZeni stanovenych investi¢nich cild. Vysoky vynos predstavuje vy$si riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji & produkty v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzl, cen, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i
jinych parametril takovychto nebo obdobnych nastroji &i produktd, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rist i klesat. Pfedpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zaruéené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fond( miZe s Easem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spolecnost, a. s., ani jind osoba nezaruéuje navratnost pivodné investované &astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udaju, a doporucuje investorim konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci. Dal$i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolenosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart ETF MONECO investicni spole¢nost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



