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Prosinec 2025
ZAKLADNI INFORMACE PROC ZVOLIT OK SMART ETF?
OK Smart ETF je unikatni investicni prilezitosti pro vétSinu m  To nejlepsi ze svéta indexové a aktivni spravy
typu investorti na éeském trhu, a to jak vzhledem m  Pasivni strategie skrze ETF kopirujici indexy
k rizikovosti, tak i objemu investovanych prostfedkd nebo jednotlivych trhd
zpusobu investovani. m  Uspora na poplatcich diky niz&i nakladovosti oproti

aktivné fizenym fondim
OK Smart ETF je podfondem investicniho fondu Broker

Consulting SICAV. Zakladatelem fondu je Broker
Consulting Group a spravcem zodpovédnym za

[ Rozlozeni aktiv provéfené svétovymi spravci, jako
jsou nejvétsi investicni nadace obsluhujici miliardové
majetky

management fondu je spoleénost MONECO investicni . ! YL
m  RGzné varianty pro riizné cile

spolecnost. - od konzervativnich az po velmi dynamické

ETF, jako podkladové aktivum, kopiruje svétové indexy m  Strategie zivotniho cyklu pro investice s cilovym
slozené z akcii spolecnosti, jejichz vaha odpovida jejich datem

trzni kapitalizaci. ETF nakupuje cenné papiry téchto m  Vysoka flexibilita nastaveni rizika a vynosu

spolecnosti ve stejném poméru, jako jsou zastoupeny

v daném indexu. Pasivné a bez zasahu portfolio manazera.

MY SMART ETF

VYKONNOST FONDU

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5 letp. a.
Fond + 0,68 % +2,68 % + 5,69 % +2,84% + 31,33 % +9,51 % + 24,54 % +4,49 %
Obdobi Od zalozeni (28. 6. 2018) Od zalozeni p. a. (28. 6. 2018)
Fond + 35,28 % +4,10 %
OK Smart ETF MONECO investicni spole€nost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. www.monecois.cz



VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu 1,3528 Ké
Objem fondu 3 566,2 mil. K¢
Pocet titult v portfoliu 24
Poplatek za obhospodarovani 1,27 % p. a.
Maximalni vykonnost (5 let) +30,81 %
Minimalni vykonnost (5 let) -2,35%
Volatilita p.a. (5 let) 9,05 %
P/E pOmEr (akciova siozka) 22,02
Vynos do splatnosti (diuhopisova siozka) 4,69 %
Modifikovana durace (diuhopisova slozka) 4,49
Doba do splatnosti (diunopisova siozka) 6,55

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého

zhodnoceni prostredkl v Eeskych korunach, a to

prednostné investovanim do indexovych ETF

a dluhopisovych fondl. ETF se vyuzivaji zejména v akciové

Casti portfolia a také v pfipadé alternativnich investic nebo

méné bonitnich rizikovéjSich dluhopisovych investic.
Dluhopisové fondy slouzi zejména k ziskani expozice na
konzervativni dluhové cenné papiry s ratingem v investi€nim

stupni nebo k ziskani expozice na dluhové cenné papiry,

kde vyuZziti ETF neni optimalni. Fond vyuZiva

nizkonakladové indexové investovani (pomoci ETF)

v kombinaci s aktivnim rebalancovanim a oportunistickym

zajisténim. Zastoupeni jednotlivych tfid aktiv se mize

pfizpUsobovat aktualnimu trznimu vyhledu. Typickou cilovou

skupinou fondu jsou dynamictéjsi investofri s investi€énim

horizontem 5 a vice let.

OK Smart ETF

podfond Broker Consulting SICAV, a. s.
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PROFIL RIZIKA

MY SMART ETF

Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kliCovymi

informacemi pro investory:

[ Kategorie rizikovosti byla ur€ena na zakladé

historickych udajd a volatility

[ Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym

voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do

budoucna a mize se v priibéhu ¢asu ménit

1 2 4 5 6 7

NIZSi RIZIKO

VYSSi RIZIKO

INFORMACE O FONDU

Obhospodarovatel
Administrator
Manazer fondu
Depozitaf

Auditor

Datum zalozeni
Zakladni ména

ISIN

Vstupni poplatek
Spravcovsky poplatek

Vystupni poplatek

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ondrej Péska

Conseq Investment Managament, a.s.
AUDIT ONE s.r.o.

28.6.2018

CzK

CZ0008043254

Maximalné 5 % z hodnoty investice
1,5 % p. a. z primérné hodnoty fondu
Maximalné 3 % z hodnoty investice

MONECO investicni spole€nost, a. s.,
WWW.monecois.cz



PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

MY SMART ETF

# Cenny papir Region Podil

1 iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Globalni vyspélé trhy 16,93 %

2 Amundi Index MSCI World UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 16,40 %

3 Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF Evropa 8,54 %

4 Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF Globalni rozvijejici se trhy 6,16 %

5) Conseq Invest Dluhopisovy Stfedni Evropa 5,79 %
ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU ROZLOZENi FONDU
PODKLADOVYCH AKTIV PODLE REGIONU

3,3%

17,5% 12,3%

61,6%

m Kratkodobé investice a penize vé. pohledavek a zavazku m Stfedni Evropa

= Dluhopisové investice = Evropa

m Globalni vyspélé trhy

m Alternativni investice

. 16,9%
17.5% 15.8% o
\ | T 11.,2%

45,7%

= Globalni rozvijejici se trhy

m Akcioveé investice Globalni

EKONOMICKA EXPOZICE MENOVE ROZLOZENi

19,0%

30,3%
37,3%
’ 45,8%
13.3%
mCZK mUSD =mEUR = Ostatni n CZK
OK Smart ETF

podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

mUSD

33,7%

= EUR

MONECO investicni spole€nost, a. s.,
WWW.monecois.cz



MY SMART ETF

MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

V zavére€ném mésici roku pfipsaly globalné zisky akcie i dluhopisy. Nova data k vyvoji americké ekonomiky prekvapila pozitivné. Ve tfetim Ctvrtleti
vzrostla ekonomika ve srovnani s druhym &tvrtletim o vice nez +1 %, resp. o +4,3 % v anualizovaném vyjadfeni, coz je nejlepsi vysledek od druhé
poloviny roku 2023. Tento rust je tazen nadale silnou spotfebou, pozitivnim vyvojem &istych exportl, pokracujicimi investicemi spojenymi zejména
s umélou inteligenci ¢i vladnimi investicemi do obrany. Ekonomové vSak poukazuji, Ze rust je jiz néjakou dobu tazen zejména domacnostmi
s vys§imi pfijmy a velkymi korporacemi. Vyvoj u zbylych domacnosti a mensich firem je poté méné pfiznivy, a to zejména z ddvodu pokracujicich
dopadl nedavné inflaéni viny a vy$Si drovni urokovych sazeb ve srovnani s pfedpandemickou dekadou. BNP Paribas pak tento trend povazuje
za dlouhodobé neudrzitelny. Pozitivné prekvapila data k inflaci. Zatimco analytici ocekavali uroveri listopadové meziro¢ni inflace na +3,1 %,
vykazana byla uroven +2,7 %. Takto nizkou Uroveri neocekaval ani jeden z 62 ekonoml zahrnutych do konsensualniho odhadu agentury
Bloomberg. Jednalo se také o prvni aktualizaci od zafijové Urovné, jelikoz vlivem vladniho shutdownu nebyla oficidlni data sbirana. Naopak horSi
nez ocekavany vysledek byl zaznamenan na trhu prace, ktery nadale vykazuje znaky oslabovani. Ekonomové ocekavali listopadovou miru
nezaméstnanosti na 4,4-4,5 %, vykdzana vSak byla uroveri 4,6 %. V listopadu sice ekonomika vytvofila 64 tisic novych pracovnich mist (o 14 tisic
vice, nez ¢ekal trh), v fijnu naopak o 105 tisic mist pfisla, vice nez 4nasobek oproti ocekavani. To bylo dano zejména propousténim ve vefejném
sektoru. Situaci pfili§ nelep$i ani skute€nost, Zze dle odhadu Fedu jsou oficialni data v poslednich mésicich systematicky nadhodnocena o pfiblizné
+60 000 pracovnich mist mési¢né. Urcitou dobrou zpravou pro Fed je v této situaci pozitivni vyvoj inflace, ktery dava americké centralni bance
lepsi prostor pro boj s oslabujicim trhem prace. Fed na svém prosincovém zasedani, které probéhlo jesté pred zvefejnénim diskutovanych dat,
snizil Grokové sazby o 0,25 procentniho bodu do pasma 3,50-3,75 %. Clenové FOMC, tedy ,bankovni rady“ Fedu, jsou v&ak v historickém pohledu
znacné nejednotni. Proti snizeni 0 0,25 p.b. hlasovali 3 ¢lenové z 12, coz je nejvice od roku 2019 a nejednotnost panuje také v tom, jak ¢lenové
vidi vyhled urokovych sazeb v kratkém i dlouhém obdobi. V tomto kontextu je také nutno pfipomenout, Zze sou€asnému pfedsedovi FOMC
Powellovi konéi v poloviné roku mandat. Jeho nastupce bude volit prezident Trump, ktery dlouhodobé vyzyva k rychlému snizeni sazeb. Vyvoj
v Evropé byl o néco klidné&jsi. Ekonomika nadale roste, tempo vSak neni nijak zavratné. Ve tfetim Ctvrtleti vzrostla ekonomika eurozény
mezikvartalné o +0,3 %, tedy o +1,2 % v anualizovaném vyjadfeni. Rist byl tazen primarné investicemi. Data k primyslu nejsou nadale pfilis
pozitivni, vylepSil se vS§ak vyhled do nastupujiciho roku. Znamky urcitého zvraceni negativniho trendu vykazuje némecky i francouzsky pramysl,
vyhrano v$ak aktualné neni. Némecky pramysl by mél tézit zejména ze silnych vladnich vydaju do obrany, poptavka po evropském zbozi na
globalnim trhu je vSak utlumend. Na rozdil od Spojenych statl je inflace nadale pod kontrolou, tedy pohybuje se v toleranénim pasmu ECB, a trh
prace drzi silnou kondici. Evropska centralni banka na svém zasedani ponechala dle o¢ekavani urokové sazby v pasmu 2,00-2,40 %, a to jiz
podtvrté v fadé. Slabsi nez oéekavany ekonomicky riist zaznamenalo Japonko, naopak pozitivni vyvoj byl pozorovan v Ciné. Jeji &isté exporty
poprvé v historii pfekonaly 1 bilion USD, a to pfes témér tfetinovy pokles obchodu se Spojenymi staty.

Nejsirsi globalni akciovy index MSCI All Country World v prosinci zhodnotil o +1,1 % v USD, za cely rok pak index pfipsal +22,9 % v USD. Pozitivni
vykonnost zaznamenaly rozvinuté trhy, index MSCI World pfipsal v prosinci +0,8 % v USD a +21,6 % v USD za uplynuly rok. Vyssi vykonnost
pak zaznamenaly rozvijejici se trhy, index MSCI Emerging Markets zaznamenal v poslednim mésici roku rist +3,0 % v USD a za 2025 pak
celkové +34,4 % v USD. Index americkych akcii S&P 500 zakoncil rok sedmym po sobé jdoucim mésicem s kladnym vysledkem. To vSak pouze
s mirnym prosincovym pfiristkem +0,1 % v USD. Za cely rok 2025 pak pfes silnou volatilitu v prvni poloviné roku index zhodnotil o takika +18 %
v USD. Ztratu v uplynulém roce nezaznamenal zadny ze sektord S&P 500, nejvice se dafilo telekomunikacim (+33,6 %) a technologiim
(+24,0 %), nejméné nezbytnému spotfebnimu zbozi (+3,9 %) a realitnim trustdm (+3,1 %). NejvyznamnéjSi vykonnost na americkém trhu
zaznamenaly firmy s malou trzni kapitalizaci zaméfené na materialy, jejich index Russell 2000 Materials pfipsal +45,8 % v USD. Evropskym
akciim se v prosinci dafilo, index STOXX Europe 600 zaznamenal rist +2,8 % v EUR. Nadstandardnim byl v8ak pro evropské akcie i cely rok
2025, kdy tento index zaznamenal rist +20,6 % v EUR, coz je tvrty nejlepsi vysledek za poslednich 15 let. Rust byl tazen zejména ohlaSenymi
silnymi investicemi do obrany a infrastruktury. V roce 2025 se dafilo také japonskym akciim, coz bylo podpofeno pozitivnim ekonomickym vyvojem.
Japonské akcie celkem dorugily +24,7 % v JPY, v prosinci pak dorugily +1,0 % v JPY. Cinské akcie, m&Feno indexem MSCI China, sice v prosinci
odepsaly -1,2 % v USD, celkovy rdst pfes obchodni valku s USA dosahl na +31,4 % v USD, respektive +25,8 % v lokalni méné. Co se ty€e dalSich
regiond, indické akcie za rok 2025 pfipsaly +9,5 % v lokalni méné (méfeno indexem MSCI India), latinskoamerické akcie (MSCI EM Latin America)
pak astronomickych +55,7 % v USD (lokalni vyjadfeni tento index nenabizi).

NejsirSi globalni dluhopisovy index Bloomberg Global Aggregate v prosinci pfipsal +0,3 % v USD, za cely rok 2025 pak +8,2 % v USD. Kladny
vysledek globalné zaznamenaly statni dluhopisy, index Bloomberg Global Treasury zhodnotil o +0,1 % v USD, za cely rok pak o +6,8 % v USD.
Vynos do splatnosti americkych statnich dluhopist vzrostl v prosinci o 5 bazickych bodl na 4,15 %, na dvouleté urovni o 2 bazické body na
3,47 %. Celkové za rok 2025 poklesl vynos na 10leté urovni o 42 bazickych bod( a na dvouleté o 77 bazickych bodd. Vynos do splatnosti
némeckych statnich dluhopisli na 10leté urovni vzrostl o 16 bazickych bodl na 2,86 %, na dvouleté urovni pak o 7 bazickych bodd na 2,12 %. Za
rok 2025 vynos do splatnosti vzrostl na 10leté urovni o 50 bazickych bod(, na dvouleté drovni vzrostl o 5 bazickych bodu. V pfipadé ceskych
statnich dluhopist poklesl v prosinci vynos do splatnosti na 10leté urovni o 4 bazické body na 4,50 %, na dvouleté urovni naopak o 5 bazickych
bodu poklesl na 3,44 %. Za rok 2025 vzrostl vynos na 10leté trovni o 36 bazickych bod( a na 2leté urovni o 13 bazickych bodu. Celkové v prosinci
vzrostl index €eskych statnich dluhopistd Bloomberg Series-E Czech Govt All > 1 Yr Bond o +0,7 % v CZK, za cely rok pak +4,3 % v CZK.
V prosinci se globalné dafilo také korporatnim dluhopisim. Index globalnich korporatnich dluhopist investi¢niho stupné Bloomberg Global Agg
Corporate zhodnotil o +0,3 % v USD. Globalni korporatni dluhopisy spekulativniho stupné, méfeno indexem Bloomberg Global High Yield,
zhodnotily v prosinci 0 +1,0 % v USD. Oba indexy globalnich korporatnich dluhopist celkové za rok 2025 dorucily vice nez +10 % v USD.

V prosinci se zvysila hodnota fondu o +0,68 %. Tento vysledek byl primarné tazen akciovou slozkou portfolia. Celkové za rok 2025 fond
dorucil zhodnoceni +2,84 %. VVynos fondu byl citelné omezen negativnim kurzovym vyvojem, kdy koruna vici dolaru posilila o takika 15 %, pfi
vyjadreni v zakladni méné portfolio dosahlo vykonnost pfiblizné +10 %. Celkové u jednotlivych slozek portfolia v prosinci nedoslo k vyraznéjsim
zménam a stale se blizime cilovému neutralnimu slozeni.

Informace uvedené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zarucit dosaZzeni stanovenych investi¢nich cild. Vysoky vynos predstavuje vy3si riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji ¢i produkty v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzu, cen, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i
jinych parametru takovychto nebo obdobnych nastroju &i produkti, a mohou se v Ease ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané & mozné vynosy nejsou zaruéené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fondi mize s Easem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jina osoba nezaruguje navratnost pivodné investované &astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
uginéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto udajd, a doporucuje investoriim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart ETF MONECO investicni spole€nost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



