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ZAKLADNIi INFORMACE

OK Smart Equity je investi¢ni pfilezitosti pro akciové

zameéfené investory.

Jde o podfond Broker Consulting SICAV, ktery pfinasi na
Ceském trhu unikatni zaméreni na globalni akciové trhy
a soucasné dava prilezitost se podilet na ristu aktualné

nejzajimavéjsich témat éi sektort.

Vzhledem k orientaci pouze na akciovy trh je v ramci
single-asset zaméreni uplatiiovana snaha o maximalni
moznou diverzifikaci napfi¢ jednotlivymi regiony, sektory
a tématy, €imz rozklada riziko do Sirokého spektra
spolec¢nosti. Odbornym vybérem aktualnich témat a sektort

investice ziskava na prestiznosti.

Rijen 2025

PROC ZVOLIT OK SMART EQUITY?

[ Vyssi vynos na urovni globalnich akciovych trhd

[ Unikatni kombinace globalni akciové investice s
podilem aktualné nejzajimaveé;jSich témat i
sektord

= Idealni slozeni akciového portfolia s pfidanou

hodnotou jednim ndkupem

n Siroka diverzifikace napii¢ regiony, tématy a
sektory snizuje riziko

(] To nejlepsi ze svéta indexové strategie skrze
ETF kopirujici indexy jednotlivych trha

[ Uspora na poplatcich diky niz$i nakladovosti
skrze indexové nastroje

(] Spravce muze v ramci danych limitd ménit
Klicovymi prvky jsou indexova strategie a nakladova napfiklad zastoupeni jednotlivych region(, témat &i
efektivnost. sektord.
VYKONNOST FONDU
Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5 let p. a.
Fond +3,74 % + 5,56 % +15,11 % +7,98 % +32,32 % +9,78 % -% -%
Obdobi Od zalozeni (23. 5. 2022) Od zalozeni p. a. (23. 5. 2022)
Fond +28,93 % +7,64%

OK Smart Equity
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MONECO investicni spole¢nost, a. s.,
WWW.MmOonecois.cz



VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu
Objem fondu

Pocet titult v portfoliu
Poplatek za obhospodarovani
Maximalni vykonnost (3 roky)
Minimalni vykonnost (3 roky)
Volatilita p.a. (3 roky)

Ocenéni portfolia (P/E)

1,2893 Ké

1 043,5 mil. Ké

20

1,40 % p. a.

+3,74 %

- 4,44 %

14,31 %

25,54

INVESTICNI CIL FONDU

Investiénim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého vyssiho

zhodnoceni na urovni globalnich akciovych trhi. Jde o nastroj

postaveny na kli€ovych prvcich nasi investi¢ni filozofie: kombinaci

indexového investovani (pomoci ETF) a nakladové efektivnosti.

Vzhledem k orientaci na akciovy trh je robustni multi-asset pfistup

nahrazen striktnim single-asset pfistupem, v ramci néhoz je snaha

0 maximalni moznou diverzifikaci napfi¢ regiony, tématy a sektory.

Zastoupeni jednotlivych region(, témat a sektord se muze

pfizpusobovat aktualnimu trznimu vyhledu. Cilovou skupinou fondu

jsou investofi s investiénim horizontem minimalné 7 let

(doporuéeno 10 let a vice) a ochotou podstoupit vyssi kolisani

(volatilitu). Zakladni ménou je ¢eska koruna, ale fond neni

standardné ménové zajiStovan do ¢eské koruny. Uvnitf fondu je

portfolio Siroce ménové diverzifikovano do riiznych mén.

OK Smart Equity
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.
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MY SMART EQUITY

PROFIL RIZIKA

Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli€¢ovymi

informacemi pro investory:

m  Kategorie rizikovosti byla ur€ena na zakladé

historickych udaju a volatility

m  Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym

voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do

budoucna a mlize se v pribé&hu ¢asu ménit
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NIZSi RIZIKO

VYSSi RIZIKO

INFORMACE O FONDU

Obhospodarovatel
Administrator
Manazer fondu
Depozitar

Auditor

Datum zaloZeni
Zéakladni ména

ISIN

Vstupni poplatek
Spravcovsky poplatek

Vystupni poplatek

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ondfej Péska

Conseq Investment Management, a.s.
AUDIT ONE s.r.o.

23.5.2022

CzK

CZ0008048659

Maximalné 5 % z hodnoty investice
1,7 % p. a. z primérné hodnoty fondu

Maximalné 3 % z hodnoty investice

MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
WWW.MOonNecois.cz



MY SMART EQUITY

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir Region Podil

1 Nastroje penézniho trhu Stfedni Evropa 18,67 %

2 Invesco MSCI USA UCITS ETF USA 13,51 %

8 Vanguard FTSE North America UCITS ETF USA 13,12 %

4 Xtrackers MSCI USA UCITS ETF USA 11,55 %

5 Amundi MSCI Emerging Ex-China UCITS ETF Globalni rozvijejici se trhy 6,01 %
ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU ROZLOZENi FONDU
PODKLADOVYCH AKTIV PODLE REGIONU

18,4%
18,4%
17,0%
9,1%

5,2% T 42,T%

7,6%

81,6% m Stfedni Evropa
USA
= Kratkodobé investice a penize v&. pohledavek a zavazku = Evropa

Globalni vyspélé trhy

= Akciové investice
Globalni rozvijejici se trhy

Globalni
EKONOMICKA EXPOZICE MENOVE ROZLOZENI
0,
18,4% 32.8%
21,2% 19,9%
>,8% 47,3%
54,6%
mCZK mUSD mEUR = Ostatni mCZK ®mUSD ®mEUR
OK Smart Equity MONECO investi¢ni spolecnost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



MY SMART EQUITY

MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

V fijnu zaznamenaly globalné velmi solidni vykonnost akcie, dluhopisy pak dorucily smiSené vysledky. Vyznamnym faktorem je i nadale obchodni
politika Spojenych statu, kdy trhy ostfe sledovaly pribé&h vyjednavani s Cinou. Zatimco na zagatku mésice byla Trumpova rétorika ostFej$i, coz
také mj. zpGsobilo nejvétsi denni propad americkych akcii v dob& po oznameni Gvodnich dubnovych cel, rozhovory s Cinou z konce mésice byly
naopak vzajemné vlidngjsi. Zadné formalni dohody sice docileno nebylo, obé strany se vSak stavily kladné k uvolnéni celnich podminek na dobu
jednoho roku. Tento posun rétoriky trhy uvitaly. Dalezitym katalyzatorem trzniho vyvoje byla také vysledkova sezéna, kdy klic¢ové americké firmy
vykazovaly €asto nad ocekavani dobré kvartalni vysledky, coz zhodnoceni tamniho akciového trhu nadale podpofilo. Naopak negativnim
aspektem se stal tzv. shutdown americké vlady, ktery byl zplsoben problémy se schvalovanim statniho rozpoc¢tu pro pristi rok v Kongresu,
pficemz tento shutdown byl aktivni po cely mésic. Vyznamnym problémem je vsouasném kontextu omezeni zvefejfiovani kliCovych
ekonomickych dat, zejména téch k trhu prace, po ¢as trvani shutdownu. Americka ekonomika nyni zaziva nepfiznivou kombinaci stale zvysené
inflace kombinované s oslabujicim trhem prace. Zatimco boj se zvySenou inflaci vyzaduje typicky utazenéj$i ménovou politiku (tedy napf. vyssi
sazby), oslabuijici trh prace typicky naopak uvolnénéjSi ménovou politiku. Absence oficidlnich dat tak vyrazné ztéZuje praci Fedu, ktery je pred
nelehky ukol zkroceni inflace a zaroven podpofeni trhu prace postaven. Nutno vSak dodat, Ze trhy sice nedostaly v fijnu pravidelna oficialni data,
UpIné slepé vSak nejsou, jelikoz mohou Eerpat informace od soukromych agentur. Tato data poukazovala dalSi oslabeni trhu prace. Fed na svém
zasedani koncem mésice pfistoupil ke snizeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodl do pasma 3,75-4,00 %. Jednoduchy usudek mize vést
k tomu, Ze Fed uvolfiovanim ménové politiky voli feSeni problému na trhu prace na ukor inflace, pfedseda Jerome Powell v§ak zminil, ze situace
presunout do pasma tzv. neutralnich sazeb (tedy do Urovné, pfi niz neni ménova politika utazena ani uvolnéna a pusobi tak neutralne). Tato
uroven je dle odhadll nékde mezi 3 a 4 %, Fed se tak snizenim do pasma 3,75-4,00 % efektivné dostal na horni ¢ast pasma tohoto odhadu.
Ocekavani dalSiho snizeni sazeb v prosinci, se kterym trhy pocitaly, vSak Jerome Powell zklidrioval a tvrdil, Ze situace je daleko od jednoznacnosti.
Evropska centralni banka naproti tomu ponechala na svém zasedani sazby beze zmény, tedy v pasmu 2,00-2,40 %. Nestabilni je i nadale politicka
situace ve Francii, coZ v kombinaci s vysokym zadluzenim dovedlo agenturu S&P ke snizeni kreditniho ratingu Francie na A+, tedy na rating nizsi,
nez méa Ceska republika (AA-). Rst evropské ekonomiky stale neni na poZzadovanych urovnich, za tfeti kvartal byl nadale stahovan $patnou
situaci v prumyslu. Némecka ekonomika nadale vykazuje stagnaci.

World pfipsal +2,0 % v USD, Iépe se vSak dafilo trhim rozvijejicim, jejich index MSCI Emerging Markets dosahl vysledku +4,2 % v USD. Americké
akcie pres pokles v prvni plli mésice zaznamenaly kladny vysledek, index S&P 500 zhodnotil 0 +2,3 % v USD a v pribéhu fijna zaznamenal 8
novych historickych maxim. Tomuto vysledku pomohla mj. zminéna uspésna vysledkova sezéna, uvolnéni ménoveé politiky i zklidfiovani vypjaté
obchodni politiky. AvSak nutno zminit, Ze tento rdst byl tazen uzkou skupinou velkych spole¢nosti. Index S&P 500 Equal Weight (tedy varianta
indexu S&P 500, kde vSechny spole€nosti disponuji stejnym podilem na portfoliu) naopak zaznamenal ztratu -0,9 % v USD. Index S&P 500 je
aktualné silné koncentrovan do technologickych gigantd z tzv. ,Magnificent 7%, jejichz index pfipsal v fijnu +4,9 % v USD. Zatimco koncem roku
2022 byl podil téchto 7 spole¢nosti na indexu S&P 500 okolo 20 %, v soucasnosti je to téméF dvojnasobek, konkrétné 36 %. Rijen byl dobrym
mésicem také pro evropské akcie, index STOXX Europe 600 pfipsal +2,4 %, a to pres nestabilitu ve Francii, silné euro ¢i problémy v primyslu.
Signifikantni rlst zaznamenaly japonské akcie, index Nikkei 225 pfipsal mezimési¢né +17,6 % v JPY. Tento masivni pohyb byl zpusoben
nastupujici viadou vedenou prvni premiérkou v historii zemé, Sanae Takaichi, jejiz rétorika sméfuje k expanzivni fiskalni i ménové politice a export
podporujicimu slabsimu yenu. To jsou v obecné roviné faktory podporujici ekonomicky riist a pfenesené tedy i akciovy trh. Pro zajimavost,
naprostym rekordmanem tohoto mésice se stal argentinsky trh, v reakci na drtivé vitézstvi prezidenta Milei do$lo mezimési¢né k rdstu indexu
MSCI Argentina o dech beroucich +63,6 % v USD. Naopak ztratu zaznamenal €insky trh, index MSCI China odepsal -3,8 % v USD, v tomto
pfipadé tedy dosazeni obchodni dohody s USA nestacilo k obraceni trendu.

V fijnu se zvysSila hodnota fondu o +3,74 %. Pozitivni vykonnost zaznamenaly vSechny slozky portfolia fondu, nejvétsi mirou pfispély americké
akcie a tematicka ¢ast portfolia, pozitivné plsobilo také oslabeni koruny viéi dolaru. V prdbéhu mésice pfekonal fond OK Smart Equity milnik 1
miliardy CZK v majetku pod spravou a stal se tak jiz tfetim miliardovym fondem obhospodafovanym nasi spole¢nosti. Celkové u jednotlivych
slozek portfolia nedoslo v jejich nastaveni k vyraznéjSim zménam a v ramci celkové alokace se stéle blizime cilovému neutralnimu slozeni, nadale
zUstava navysena slozka penézniho trhu.

Informace uvedené v tomto materialu maji pouze informaéni charakter a jejich G¢elem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zarugit dosazeni stanovenych investi¢nich cili. Vysoky vynos predstavuje vyssi riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji ¢i produkty v minulosti nemohou v Zadném pripadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i
jinych parametra takovychto nebo obdobnych nastrojui ¢i produkttl, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané ¢ mozné vynosy nejsou zaruené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fondt muze s Easem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jind osoba nezarucuje navratnost pivodné investované ¢astky ani vykonnost podfondu, neprebira odpovédnost za jednani
uéinéna na podkladé dajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a uplnost téchto tdajt, a doporuéuje investorim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dal$i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie statutu
(prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti MONECO investi¢ni spolecnost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart Equity MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
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