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MY SMART BOND

PODFOND BROKER CONSULTING SICAV, A.S.

(* dale jen fond ¢i OK Smart BOND)

Dluhopisy, které
ochrani vase penize

ZAKLADNI INFORMACE

OK Smart Bond predstavuje unikatni investiéni pfilezitost

pro konzervativnéji zamérené investory.

Jde o podfond Broker Consulting SICAV, ktery je zaméfen
na investice do statnich, korporatnich a alternativnich
dluhopisti riizného kreditniho profilu, pochazejicich

s riznych regiont celého svéta.

OK Smart Bond se od tradi¢nich dluhopisovych fond lisi
tim, Ze jeho portfolio je postaveno v mnohem vétsi mife na
alternativnich dluhopisech, které prinasi potencial vynosu
i v éasech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. Dllezitym
podkladovym aktivem jsou zde burzovné obchodovatelné
fondy (tzv. ETF — Exchange Traded Funds), jejichz
vyhodou je Siroka diverzifikace a nizké naklady.

VYKONNOST FONDU

Srpen 2026

PROC ZVOLIT OK SMART BOND?

] Konzervativnéji ladéna investice vhodna pro
ochranu majetku pfed inflaci na krat§im horizontu

m  Siroce diverzifikované dluhopisové portfolio
optimalné kombinuje ¢eské dluhopisy a dluhopisy
z dal$ich regiont

u Globalni rozlozeni investice mezi hlavni svétové
trhy — USA, Evropa a rozvijejici se ekonomiky

m  Usporanapoplatcich diky nizsi nakladovosti oproti
tradié¢nim aktivné fizenym fonddm

= Ménové zajisténi zbavuje investora vétsiny rizik
souvisejicich s pohybem ménovych kurzt

m  Potencial i do horsich ¢ast diky alternativnimu
sloZeni portfolia oproti tradiénim konzervativnim

fonddm

MY SMART BOND

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5letp. a.
Fond - 0,03 % -0,75 % -1,37% +1,32 % +12,11 % + 3,88 % + 7,66 % +1,49 %
Obdobi Od zalozeni (17. 7. 2019) Od zalozeni p. a. (17. 7. 2019)
Fond + 10,53 % +1,42 %

OK Smart BOND

podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
WWW.Mmonecois.cz



BYSMART BOND

VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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= OK Smart Bond (tfida A)

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu
Objem fondu

Pocet titult v portfoliu
Poplatek za obhospodarovani
Maximalni vykonnost (5 let)
Minimalni vykonnost (5 let)
Volatilita p.a. (5 let)
Primérny rating portfolia
Vynos do splatnosti
Modifikovana durace

Doba do splatnosti

1,1053 Ké
1 380,25 mil. Ké
19

0,77 % p. a.
+20,82 %
-8,87 %
2,98 %

A-

4,99 %
4,79

6,51

INVESTICNI CIL FONDU

Investi¢nim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého

PROFIL RIZIKA

Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli¢ovymi

informacemi pro investory:

m  Kategorie rizikovosti byla ur€ena na zakladé
historickych udaju a volatility

m  Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym
voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do

budoucna a mlize se v pribé&hu ¢asu ménit

NIZSi RIZIKO VYSSi RIZIKO

INFORMACE O FONDU

Obhospodarovatel MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

zhodnoceni prostredkl v éeskych korunach, a to

prednostné investovanim do indexovych ETF zamérenych

na globalni dluhopisové trhy a dluhopisovych fondl

Administrator INVESTIKA, investi¢ni spole€nost, a.s.

zameéfenych na lokalni dluhopisové trhy. Fond vyuziva

(pomoci ETF) nizkonakladové indexové investovani

v kombinaci s aktivnim rebalancovanim. Zastoupeni

jednotlivych tfid aktiv se mlze pfizplisobovat aktualnimu

Manazer fondu Ondrej Péska
Depozitar Conseq Investment Management, a.s.
Auditor AUDIT ONE s.r.o.

trznimu vyhledu. Portfolio fondu je plné ménoveé zajisténo.

Typickou cilovou skupinou fondu jsou konzervativnéjsi

investofi s investi¢nim horizontem 3 a vice let.

OK Smart BOND
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

Datum zalozeni 17.7.2019
Zakladni ména CzK
ISIN CZ0008044229

Vstupni poplatek
Spravcovsky poplatek

Vystupni poplatek

maximalné 5 % z hodnoty investice
1 % p. a. z primérné hodnoty fondu

maximalné 3 % z hodnoty investice

MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
WWW.MONecois.cz



PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir

1 iShares U.S. Treasury Bond ETF

2 Amundi Index J.P.Morgan EMU Govies UCITS ETF
3 CZGB 3.600 03/06/36

4 CZGB 4.900 14/04/34

5 CZGB 3.500 30/05/35

ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU
PODKLADOVYCH AKTIV

A%

2
11,5% —\ \

17,4%

m Kratkodobé investice a penize v¢. pohledavek a zavazku
= Dluhopisové investice - CR + CEE (Zakladni mé&na)
= Dluhopisové investice - Statni dluhopisy a investi¢ni stuper

43,4%

= Dluhopisové investice - Rozvijejici se trhy a spekulativni stupen
Dluhopisové investice - Alternativni

EKONOMICKA EXPOZICE

14,6%

44,7%

20,0% *
20.8%

mCZK mUSD =mEUR =Ostatni

Pozn: Jedna se o ménové rozlozeni pred zapoctenim
meénového zajisténi.

OK Smart BOND
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

BYSMART BOND

Region

Globalni vyspélé se trhy

Evropa
Stredni Evropa
Stfedni Evropa

Stfedni Evropa

ROZLOZENi FONDU
PODLE REGIONU

11,5% \
9,4% A-.

17,8%

Stfedni Evropa
Evropa
Globalni vyspélé trhy

Globalni rozvijejici se trhy

Globalni

MENOVE ROZLOZENI
-2,2%

-1,4%

m CZK = USD

=EUR

Podil
8,71 %
7,21 %
6,74 %
6,50 %
6,49 %

45,8%

15,5%

103,6%

Pozn: Jedna se o ménové rozlozZeni po zapocteni

meénového zajisténi.

MONECO investi¢ni spolecnost, a. s.,
WWW.Mmonecois.cz



BESMART BOND

MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

Kapitalovym trhim se pfes fadu pfekazek v srpnu dafilo, globalné zaznamenaly zisk akcie i dluhopisy. Geopolitické napéti na Blizkém vychodé
zUstalo v srpnu zvySené a konflikt mezi Spojenymi staty a Iranem se posunul do vieklé faze bez jasného diplomatického feseni. Jednani o
obnoveni bézné plavby Hormuzskym prulivem nepfinesla zasadni prulom a pokracovaly také utoky na komeréni plavidla v Hormuzu a Rudém
mofi. Ekonomické dopady tak zGstaly vyrazné, podle IEA ¢inil vyvoz ropy a ropnych produktl ze zemi Perského zalivu pfiblizné 13 mil. barelt
dennég, tedy zhruba polovinu pfedvale¢né urovné, zatimco vice nez 10 mil. bareld denni produkéni kapacity zlistavalo mimo provoz. Cena ropy
Brent se po vétSinu mésice pohybovala kolem 85-95 USD za barel a ke konci srpna uzavirala pobliz 90 USD. Zavér mésice navic pfinesl
obnovenou vojenskou eskalaci mezi USA a Iranem, a rizika pro globalni energetické dodavky tak zustala zvySena.

Americkéa ekonomika zpomalila, kdyz tempo rastu HDP v pfepoctu na cely rok kleslo z +2,1 % v prvnim ¢tvrtleti na +1,5 %. Spotfeba domacnosti
pfitom zUstava dalezitym podplrnym faktorem, nadale je v8ak patrny rozdil mezi jednotlivymi pfijmovymi skupinami. Meziro¢ni tempo celkové
inflace v ¢ervenci podruhé v fadé zpomalilo, v souladu s o&ekavanim trhu na +3,4 %. Jadrova inflace zpomalila meziro¢né o 0,1 procentniho bodu
na +2,5 %. Data z trhu prace byla smiSena a ukazala znamky ochlazovani, celkové vSak trh prace zistava stabilni. Zatimco trh oekaval v ¢ervenci
80 000 novych pracovnich mist v ekonomice (non-farm payrolls), reportovan byl naopak pokles o 23 000. Mira nezaméstnanosti poté klesla o 0,1
procentniho bodu na 4,1 %. Fed v srpnu nezasedal, komunikace centraini banky vSak vyznéla spiSe jestfabim ténem. Zapis z €ervencového
zasedani ukazal rostouci obavy ¢lent FOMC z pretrvavajici inflace a vétsi ochotu ménovou politiku dale utahovat. Jestfabi ton nasledné podpofil
také predseda Fedu Kevin Warsh na sympoziu centralnich bankéra v Jackson Hole, kde zddraznil odolnost americké ekonomiky a pevny zavazek
vrétit inflaci k 2% cili. Trzni o¢ekavani dal§iho vyvoje sazeb se tak posunula smérem vzh(ru, coz vytvofilo tlak zejména na kratky konec vynosové
kfivky americkych statnich dluhopisa.

V Evropé zustal ekonomicky rist mirny a spotfebitelska divéra nadale slaba. Podle dat zvefejnénych v srpnu vzrostla ekonomika eurozény ve
druhém ¢tvrtleti mezirocné o +1,0 %. Data z némeckého prdmyslu ukazala zlepSeni, mezirocné vSak némecka, italska ¢i francouzska primyslova
produkce poklesla. Celkové inflace v ervenci meziro€né zrychlila o 0,1 procentniho bodu na +2,9 %, stejnym tempem pak vzrostla také jadrova
inflace. Trh prace zUstava v historicky silné kondici. Stejné jako Fed ani ECB v srpnu nezasedala, trhy vSak na zafijové zasedani ocekavaji rist
sazeb o 25 bazickych bodU, hlavni (depozitni) sazba by tak cinila 2,50 %. Jednalo by se o druhé zvySeni sazeb v leto$nim roce, prvni pfislo
v &ervnu, v Servenci ECB sazby ponechala beze zmény. Clenové ECB upozoriiuji, Ze pfipadné dal$i zvy$eni sazeb neznamena automaticky
poc¢atek nového cyklu utahovani ménové politiky.

dluhopisy, index Bloomberg Global Treasury ziskal +0,4 % v USD. Pro dluhopisy byl srpen turbulentnim mésicem, vynos do splatnosti 30letych
americkych statnich dluhopist se v prabéhu mésice dostal na nejvyssi trover od roku 2007. Jak jiz bylo zminéno, vlivem setrvalych inflacnich
tlakd trhy pfecenuji sva ocekavani ohledné vyvoje urokovych sazeb smérem vzh(ru, coz poté klade tlak na rist vynost (pokles ceny) na kratkém
konci kfivky. Vyrazny tlak na riist vynosud se b€hem mésice objevoval také na dlouhém konci kfivky, kde se vice projevu;ji strukturalni faktory. V
soucasnosti mezi né patii zejména 1) vysoké rozpoctové deficity, rostouci zadluzeni a s nimi spojena vys$si nabidka statniho dluhu, 2) vysoka
poptavka po kapitalu, ke které v posledni dobé pfispivaji také masivni investice do Al infrastruktury stale ¢astéji financované dluhem, a 3) nejisty
dlouhodoby vyhled inflace a urokovych sazeb. Vy3$$i dlouhodobé vynosy nasledné zpfisnuji finanéni podminky v celé ekonomice. Zdrazuiji
hypotecni, firemni i vefejné financovani, omezuji atraktivitu novych investic a prostfednictvim vysSi bezrizikové sazby vytvareji tlak také na valuace
finanénich aktiv. Vy$si naklady na obsluhu statniho dluhu navic dale zatézuji vefejné finance, ¢imz mohou zpétné zvySovat budouci potfebu
financovani.

Konkrétné vynos do splatnosti americkych statnich dluhopisd na 2leté Grovni zakoncil mésic na 4,35 %, na 10leté Grovni na 4,75 % a na
diskutované 30leté Grovni na 5,25 %. Vynosy do splatnosti pak rostly také v Evropé&, némecky 2lety vynos vzrostl o 10 bazickych bodd na 2,92 %,
10lety stejnym tempem na 3,32 %. Vynosy mirné vzrostly také na Geském trhu. CNB v srpnu ponechala zékladni sazbu na 3,75 % a jeji nova
progn6za predpokladala pfibliznou stabilitu kratkodobych sazeb, bankovni rada vSak nadale hodnotila inflaéni rizika jako zvySena. Vynos
dvouletého statniho dluhopisu vzrostl pfiblizné o 8 bazickych bodl na 4,07 %, zatimco desetilety vynos, vice ovlivnény globalnim vyvojem, pfidal
zhruba 14 bazickych bodl na 5,08 %. Celkové pak index ¢eskych statnich dluhopistd Bloomberg Series-E Czech Govt All > 1 Yr odepsal -0,3 %
v CZK.

Korporatnim dluhopistim se v srpnu dafilo, a to navzdory vysoké primarni nabidce nového dluhu. Na americkém trhu dosahl objem novych emisi
investi¢niho stupné rekordni srpnové Urovné 164 mid. USD, pfi¢emz vyznamnou ¢ast nabidky tvofily také firmy financujici rozsahlé investice do
Al infrastruktury. Globalni index korporatnich dluhopist investi¢niho stupné Bloomberg Global Agg Corporate zhodnotil 0 +0,6 % v USD. Jesté
Iépe se dafilo segmentu high yield, kterému pomohlo zuZeni kreditnich spreadl a pfiznivy investorsky sentiment. Globalni index korporéatnich
dluhopist spekulativniho stupné Bloomberg Global High Yield pfipsal +1,0 % v USD, pfi¢emz relativné Iépe si vedly kvalitnéjSi ratingové kategorie.

V srpnu se shizila hodnota fondu o -0,03 %. Zhodnoceni jednotlivych slozek portfolia se pohyboval v desetinach procenta, kdy rast high yield
segmentu, rozvijejicich se trha ¢i alternativ byl kompenzovan poklesem na ¢eském trhu a evropskych statnich dluhopisech. Celkové u jednotlivych
slozek portfolia nedos$lo k vyraznéjSim zménam a stale se blizime cilovému neutralnimu sloZeni.

Informace uvedené v tomto materiadlu maji pouze informacni charakter a jejich u¢elem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zaruéit dosazeni stanovenych investi¢nich cili. Vysoky vynos predstavuje vyssi riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji & produkty v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i
jinych parametri takovychto nebo obdobnych nastroji &i produktd, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zaruéené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fondi mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jina osoba nezaru€uje navratnost plvodné investované ¢astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a uplnost téchto daju, a doporuduje investorim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dal$i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolenosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart BOND MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



