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(* dale jen fond ¢i OK Smart BOND)

Dluhopisy, které
ochrani vase penize

ZAKLADNI INFORMACE

OK Smart Bond predstavuje unikatni investi¢ni prilezitost

pro konzervativnéji zamérené investory.

Jde o podfond Broker Consulting SICAV, ktery je zaméren
na investice do statnich, korporatnich a alternativnich
dluhopisti rizného kreditniho profilu, pochazejicich

s raznych regiont celého svéta.

OK Smart Bond se od tradi¢nich dluhopisovych fondu lisi
tim, Ze jeho portfolio je postaveno v mnohem vétsi mife na
alternativnich dluhopisech, které prinasi potencial vynosu
i v asech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. Dulezitym
podkladovym aktivem jsou zde burzovné obchodovatelné
fondy (tzv. ETF — Exchange Traded Funds), jejichz

vyhodou je Siroka diverzifikace a nizké naklady.

VYKONNOST FONDU

Prosinec 2025

PROC ZVOLIT OK SMART BOND?

m  Konzervativnéji ladéna investice vhodna pro
ochranu majetku pred inflaci na kratSim horizontu

m  Siroce diverzifikované dluhopisové portfolio
optimalné kombinuje ¢eské dluhopisy a dluhopisy
z dalSich region(

= Globalni rozlozeni investice mezi hlavni svétové
trhy — USA, Evropa a rozvijejici se ekonomiky

m  Uspora na poplatcich diky niz&i nakladovosti oproti
tradiénim aktivné fizenym fonddm

m  Ménové zajisténi zbavuje investora vétsiny rizik
souvisejicich s pohybem ménovych kurz(

m  Potencial i do horSich ¢ast diky alternativnimu
sloZeni portfolia oproti tradi¢énim konzervativnim

fondim

MY SMART BOND

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5 letp. a.
Fond +0,19 % +0,80 % +1,83 % + 3,86 % +16,14 % +511 % +6,84 % +1,33 %
Obdobi Od zalozeni (17. 7. 2019) Od zalozeni p. a. (17. 7. 2019)
Fond +10,31 % +1,53 %
OK Smart BOND MONECO investicni spole€nost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

WWW.monecois.cz
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ZAKLADNI STATISTIKA
Hodnota podilového listu 1,1031 Ké
Objem fondu 1 499,3 mil. Ké
Pocet titulti v portfoliu 19
Poplatek za obhospodarovani 0,77 % p. a.
Maximalni vykonnost (5 let) +20,82 %
Minimalni vykonnost (5 let) -8,87 %
Volatilita p.a. (5 let) 2,77 %
Pramérny rating portfolia BBB+
Vynos do splatnosti 4,33 %
Modifikovana durace 4,09
Doba do splatnosti 6,05
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INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého
zhodnoceni prostredki v ¢eskych korunach, a to
prednostné investovanim do indexovych ETF zaméfenych
na globalni dluhopisové trhy a dluhopisovych fondi
zaméfenych na lokalni dluhopisové trhy. Fond vyuziva
(pomoci ETF) nizkonakladové indexové investovani

v kombinaci s aktivnim rebalancovanim. Zastoupeni
jednotlivych tfid aktiv se muze pfizplsobovat aktualnimu
trznimu vyhledu. Portfolio fondu je pIné ménové zajisténo.
Typickou cilovou skupinou fondu jsou konzervativnéjsi

investori s investiénim horizontem 3 a vice let.

OK Smart BOND
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MY SMART BOND
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Fond

PROFIL RIZIKA

Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kliCovymi

informacemi pro investory:

[ Kategorie rizikovosti byla ur€ena na zakladé
historickych udajd a volatility

[ Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym
voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do

budoucna a mize se v priibéhu ¢asu ménit

NIZSi RIZIKO VYSSi RIZIKO

INFORMACE O FONDU

Obhospodarovatel
Administrator
Manazer fondu
Depozitaf

Auditor

Datum zalozeni
Zakladni ména

ISIN

Vstupni poplatek
Spravcovsky poplatek

Vystupni poplatek

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ondrej Péska

Conseq Investment Management, a.s.
AUDIT ONE s.r.o.

17.7.2019

CzK

CZ0008044229

maximalné 5 % z hodnoty investice

1 % p. a. z primérné hodnoty fondu

maximalné 3 % z hodnoty investice

MONECO investicni spole€nost, a. s.,
WWW.monecois.cz



PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir

1 Conseq Korporatnich Dluhopist

2 iShares U.S. Treasury Bond ETF

3 BNPP FLEXI | ABS Opportunities |

4 BNP Paribas Global Enhanced Bond 36M |

5) Amundi Index J.P.Morgan EMU Govies UCITS ETF

ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU

PODKLADOVYCH AKTIV
5,4%
19.3% \ ‘ 34,5%
19,6%
21,2%

m Kratkodobé investice a penize v&. pohledavek a zavazku

= Dluhopisové investice - CR + CEE (Zakladni ména)

= Dluhopisové investice - Statni dluhopisy a investi¢ni stupen

= Dluhopisové investice - Rozvijejici se trhy a spekulativni stuper
Dluhopisové investice - Alternativni

EKONOMICKA EXPOZICE

16,0%

38,7%

21,1%
24,2%
mCZK mUSD mEUR =Ostatni

Pozn: Jedna se o ménové rozlozeni pfed zapoctenim
ménového zajisténi.

OK Smart BOND
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MY SMART BOND

Region Podil
Stfedni Evropa 13,54 %
Globalni vyspélé se trhy 6,68 %
Globalni 5,08 %
Globalni 5,02 %
Evropa 4,98 %

ROZLOZENi FONDU
PODLE REGIONU

15.1% \
9.8% ~'

20,4%

39,9%

14,8%

Stfedni Evropa

Evropa

Globalni vyspélé trhy
Globalni rozvijejici se trhy
Globalni

MENOVE ROZLOZENIi
2,0%

6,6%

91,4%

m CZK = USD = EUR
Pozn: Jedna se o ménové rozlozeni po zapocteni

ménového zajisténi.

MONECO investicni spole€nost, a. s.,

WWW.monecois.cz



MY SMART BOND

MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

V zavérecném meésici roku pfipsaly globalné zisky akcie i dluhopisy. Nova data k vyvoji americké ekonomiky prekvapila pozitivné. Ve tfetim Ctvrtleti
vzrostla ekonomika ve srovnani s druhym &tvrtletim o vice nez +1 %, resp. o +4,3 % v anualizovaném vyjadfeni, coz je nejlepsi vysledek od druhé
poloviny roku 2023. Tento rust je tazen nadale silnou spotfebou, pozitivnim vyvojem &istych exportl, pokracujicimi investicemi spojenymi zejména
s umélou inteligenci ¢i vladnimi investicemi do obrany. Ekonomové vSak poukazuji, Ze rust je jiz néjakou dobu tazen zejména domacnostmi
s vys§imi pfijmy a velkymi korporacemi. Vyvoj u zbylych domacnosti a mensich firem je poté méné pfiznivy, a to zejména z ddvodu pokracujicich
dopadl nedavné inflaéni viny a vy$Si drovni urokovych sazeb ve srovnani s pfedpandemickou dekadou. BNP Paribas pak tento trend povazuje
za dlouhodobé neudrzitelny. Pozitivné prekvapila data k inflaci. Zatimco analytici ocekavali uroveri listopadové meziro¢ni inflace na +3,1 %,
vykazana byla uroven +2,7 %. Takto nizkou Uroveri neocekaval ani jeden z 62 ekonoml zahrnutych do konsensualniho odhadu agentury
Bloomberg. Jednalo se také o prvni aktualizaci od zafijové Urovné, jelikoz vlivem vladniho shutdownu nebyla oficidlni data sbirana. Naopak horSi
nez ocekavany vysledek byl zaznamenan na trhu prace, ktery nadale vykazuje znaky oslabovani. Ekonomové ocekavali listopadovou miru
nezaméstnanosti na 4,4-4,5 %, vykdzana vSak byla uroveri 4,6 %. V listopadu sice ekonomika vytvofila 64 tisic novych pracovnich mist (o 14 tisic
vice, nez ¢ekal trh), v fijnu naopak o 105 tisic mist pfisla, vice nez 4nasobek oproti ocekavani. To bylo dano zejména propousténim ve vefejném
sektoru. Situaci pfili§ nelep$i ani skute€nost, Zze dle odhadu Fedu jsou oficialni data v poslednich mésicich systematicky nadhodnocena o pfiblizné
+60 000 pracovnich mist mési¢né. Urcitou dobrou zpravou pro Fed je v této situaci pozitivni vyvoj inflace, ktery dava americké centralni bance
lepsi prostor pro boj s oslabujicim trhem prace. Fed na svém prosincovém zasedani, které probéhlo jesté pred zvefejnénim diskutovanych dat,
snizil Grokové sazby o 0,25 procentniho bodu do pasma 3,50-3,75 %. Clenové FOMC, tedy ,bankovni rady“ Fedu, jsou v&ak v historickém pohledu
znacné nejednotni. Proti snizeni 0 0,25 p.b. hlasovali 3 ¢lenové z 12, coz je nejvice od roku 2019 a nejednotnost panuje také v tom, jak ¢lenové
vidi vyhled urokovych sazeb v kratkém i dlouhém obdobi. V tomto kontextu je také nutno pfipomenout, Zze sou€asnému pfedsedovi FOMC
Powellovi konéi v poloviné roku mandat. Jeho nastupce bude volit prezident Trump, ktery dlouhodobé vyzyva k rychlému snizeni sazeb. Vyvoj
v Evropé byl o néco klidné&jsi. Ekonomika nadale roste, tempo vSak neni nijak zavratné. Ve tfetim Ctvrtleti vzrostla ekonomika eurozény
mezikvartalné o +0,3 %, tedy o +1,2 % v anualizovaném vyjadfeni. Rist byl tazen primarné investicemi. Data k primyslu nejsou nadale pfilis
pozitivni, vylepSil se vS§ak vyhled do nastupujiciho roku. Znamky urcitého zvraceni negativniho trendu vykazuje némecky i francouzsky pramysl,
vyhrano v$ak aktualné neni. Némecky pramysl by mél tézit zejména ze silnych vladnich vydaju do obrany, poptavka po evropském zbozi na
globalnim trhu je vSak utlumend. Na rozdil od Spojenych statl je inflace nadale pod kontrolou, tedy pohybuje se v toleranénim pasmu ECB, a trh
prace drzi silnou kondici. Evropska centralni banka na svém zasedani ponechala dle o¢ekavani urokové sazby v pasmu 2,00-2,40 %, a to jiz
podtvrté v fadé. Slabsi nez oéekavany ekonomicky riist zaznamenalo Japonko, naopak pozitivni vyvoj byl pozorovan v Ciné. Jeji &isté exporty
poprvé v historii pfekonaly 1 bilion USD, a to pfes témér tfetinovy pokles obchodu se Spojenymi staty.

NejsirSi globalni dluhopisovy index Bloomberg Global Aggregate v prosinci pfipsal +0,3 % v USD, za cely rok 2025 pak +8,2 % v USD. Kladny
vysledek globalné zaznamenaly statni dluhopisy, index Bloomberg Global Treasury zhodnotil o +0,1 % v USD, za cely rok pak o +6,8 % v USD.
Vynos do splatnosti americkych statnich dluhopist vzrostl v prosinci o 5 bazickych bodl na 4,15 %, na dvouleté urovni o 2 bazické body na
3,47 %. Celkové za rok 2025 poklesl vynos na 10leté urovni o 42 bazickych bodl a na dvouleté o 77 bazickych bodd. Vynos do splatnosti
némeckych statnich dluhopisti na 10leté urovni vzrostl o 16 bazickych bodl na 2,86 %, na dvouleté urovni pak o 7 bazickych bodd na 2,12 %. Za
rok 2025 vynos do splatnosti vzrostl na 10leté urovni o 50 bazickych bod(, na dvouleté drovni vzrostl o 5 bazickych bodu. V pfipadé ceskych
statnich dluhopist poklesl v prosinci vynos do splatnosti na 10leté trovni o 4 bazické body na 4,50 %, na dvouleté Urovni naopak o 5 bazickych
bodu poklesl na 3,44 %. Za rok 2025 vzrostl vynos na 10leté trovni o 36 bazickych bod( a na 2leté urovni o 13 bazickych bodu. Celkové v prosinci
vzrostl index €eskych statnich dluhopistd Bloomberg Series-E Czech Govt All > 1 Yr Bond o +0,7 % v CZK, za cely rok pak +4,3 % v CZK.
V prosinci se globalné dafilo také korporatnim dluhopisim. Index globalnich korporatnich dluhopist investi€niho stupné Bloomberg Global Agg
Corporate zhodnotil o +0,3 % v USD. Globalni korporatni dluhopisy spekulativniho stupné, méfeno indexem Bloomberg Global High Yield,
zhodnotily v prosinci 0 +1,0 % v USD. Oba indexy globalnich korporatnich dluhopisti celkové za rok 2025 dorucily vice nez +10 % v USD.

V prosinci se zvysila hodnota fondu o +0,19 %. Pozitivni vysledek dorucily primarné ¢eské statni dluhopisy a alternativy. Celkové za rok 2025
dorucil fond +3,86 %. Vyznamnou zménou v uplynulém roce byl pfechod z fondového feSeni na pfimé investice do ¢eskych statnich dluhopis,
coz mj. snizuje podkladovou nakladovost portfolia, umoznuje flexibilngjsi reakci na vyvoj domaciho trhu a vytvari prostor pro efektivné;jsi fizeni
vynosové kfivky s potencialem vys$Si vykonnosti. Celkové u jednotlivych slozek portfolia nedosSlo v prosinci k vyraznéjSim zménam a stale se
blizime cilovému neutralnimu slozeni.

Informace uvedené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich G¢elem neni nahradit sdéleni kliGovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zarucit dosaZeni stanovenych investicnich cill. Vysoky vynos predstavuje vy3si riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji ¢i produkty v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzi, cen, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i
jinych parametru takovychto nebo obdobnych nastroju ¢i produktd, a mohou se v Ease ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané & mozné vynosy nejsou zarugené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fondi mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jina osoba nezaru¢uje navratnost pivodné investované &astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
uginéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto udajd, a doporucuje investoriim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti MONECO investiéni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart BOND MONECO investicni spole€nost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



