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(* dale jen fond ¢i OK Smart BOND)

Dluhopisy, které
ochrani vase penize

ZAKLADNI INFORMACE

OK Smart Bond predstavuje unikatni investiéni pfilezitost
pro konzervativnéji zamérené investory.

Jde o podfond Broker Consulting SICAV, ktery je zaméfen
na investice do statnich, korporatnich a alternativnich
dluhopisti riizného kreditniho profilu, pochazejicich

s riznych regiont celého svéta.

OK Smart Bond se od tradi¢nich dluhopisovych fond lisi
tim, Ze jeho portfolio je postaveno v mnohem vétsi mife na
alternativnich dluhopisech, které prinasi potencial vynosu
i v éasech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. Dllezitym
podkladovym aktivem jsou zde burzovné obchodovatelné
fondy (tzv. ETF — Exchange Traded Funds), jejichz
vyhodou je Siroka diverzifikace a nizké naklady.

VYKONNOST FONDU

Rijen 2025

PROC ZVOLIT OK SMART BOND?

] Konzervativnéji ladéna investice vhodna pro
ochranu majetku pfed inflaci na kratSim horizontu

m  Siroce diverzifikované dluhopisové portfolio
optimalné kombinuje ¢eské dluhopisy a dluhopisy
z dal$ich regiont

u Globalni rozlozeni investice mezi hlavni svétové
trhy — USA, Evropa a rozvijejici se ekonomiky

[ Uspora na poplatcich diky niz$i nakladovosti oproti
tradié¢nim aktivné fizenym fonddm

= Ménové zajisténi zbavuje investora vétsiny rizik
souvisejicich s pohybem ménovych kurzi

m  Potencial i do horsich ¢ast diky alternativnimu
sloZeni portfolia oproti tradiénim konzervativnim

fonddm

MY SMART BOND

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 3 roky p. a. 5 let 5 let p. a.
Fond + 0,59 % +1,44 % +2,59 % + 4,00 % +19,41 % + 6,09 % +8,93 % +1,72%
Obdobi Od zalozeni (17. 7. 2019) Od zalozeni p. a. (17. 7. 2019)
Fond + 10,08 % +1,54%

OK Smart BOND

podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
WWW.MmOonecois.cz



VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI

1,12
1,08
1,04

1
0,96
0,92

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu
Objem fondu

Pocet titult v portfoliu
Poplatek za obhospodarovani
Maximalni vykonnost (5 let)
Minimalni vykonnost (5 let)
Volatilita p.a. (5 let)
Pramérny rating portfolia
Vynos do splatnosti
Modifikovana durace

Doba do splatnosti

1,1008 Ké
1 515,4 mil. Ké
19

0,77 % p. a.
+20,82 %
-8,87 %
2,78 %
BBB+

4,69 %
4,07

6,13

INVESTICNI CIL FONDU

Investi¢nim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého
zhodnoceni prostredkl v €éeskych korunach, a to
prednostné investovanim do indexovych ETF zamérenych

na globalni dluhopisové trhy a dluhopisovych fondl

BYSMART BOND
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PROFIL RIZIKA

Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli€¢ovymi

informacemi pro investory:

m  Kategorie rizikovosti byla ur€ena na zakladé

historickych udaju a volatility

] Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym

voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do

budoucna a mlize se v pribé&hu ¢asu ménit

. Bl

NIZSi RIZIKO

4 5 6 7

VYSSi RIZIKO

INFORMACE O FONDU

Obhospodarovatel

Administrator

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

zameéfenych na lokalni dluhopisové trhy. Fond vyuziva

(pomoci ETF) nizkonakladové indexové investovani

v kombinaci s aktivnim rebalancovanim. Zastoupeni

jednotlivych tfid aktiv se mlze pfizplisobovat aktualnimu

Manazer fondu Ondrej Péska
Depozitar Conseq Investment Management, a.s.
Auditor AUDIT ONE s.r.0.

trznimu vyhledu. Portfolio fondu je plné ménoveé zajisténo.

Typickou cilovou skupinou fondu jsou konzervativnéjsi

investofi s investi¢nim horizontem 3 a vice let.

OK Smart BOND
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

Datum zalozeni 17.7.2019
Zakladni ména CZK
ISIN Cz0008044229

Vstupni poplatek
Spravcovsky poplatek

Vystupni poplatek

maximalné 5 % z hodnoty investice
1 % p. a. z prumérné hodnoty fondu

maximalné 3 % z hodnoty investice

MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
WWW.MOonNecois.cz



PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir
1 Conseq Korporatnich Dluhopist
2 Conseq Invest Dluhopisovy

iShares U.S. Treasury Bond ETF

BNP Paribas Global Enhanced Bond 36M |

a b~ W

BNPP FLEXI | ABS Opportunities |

ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU
PODKLADOVYCH AKTIV

4,0%

19,2% \ ‘

36,0%

19,5%
21,3%

m Kratkodobé investice a penize v¢. pohledavek a zavazku

= Dluhopisové investice - CR + CEE (Zakladni mé&na)

= Dluhopisové investice - Statni dluhopisy a investi¢ni stuper

= Dluhopisové investice - Rozvijejici se trhy a spekulativni stupen
Dluhopisové investice - Alternativni

EKONOMICKA EXPOZICE

15,8%

38,9%

21,0%
24,3%

mCZK mUSD =mEUR =Ostatni

Pozn: Jedna se o ménové rozloZeni pfed zapoctenim
ménového zajisténi.

OK Smart BOND
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

5,8%

BYSMART BOND

Region Podil
Stfedni Evropa 13,34 %
Stfedni Evropa 9,71 %
Globalni vyspélé se trhy 6,80 %
Globalni 5,05 %
Globalni 5,00 %

ROZLOZENi FONDU
PODLE REGIONU

40,0%

15,0% \
9,7% ~'

20,5%

14,8%

Stfedni Evropa

Evropa

Globalni vyspélé trhy
Globalni rozvijejici se trhy
Globalni

MENOVE ROZLOZENi
2,1%

92,1%

m CZK = USD =EUR

Pozn: Jedna se o ménové rozloZeni po zapodteni
ménového zajisténi.

MONECO investi¢ni spolecnost, a. s.,
WWW.Mmonecois.cz



BESMART BOND

MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

V Fijnu zaznamenaly globalné velmi solidni vykonnost akcie, dluhopisy pak dorucily smiSené vysledky. Vyznamnym faktorem je i nadale obchodni
politika Spojenych statu, kdy trhy ostfe sledovaly pribé&h vyjednavani s Cinou. Zatimco na zagatku mésice byla Trumpova rétorika osttej$i, coz
také mj. zpGsobilo nejvétsi denni propad americkych akcii v dob& po oznameni Gvodnich dubnovych cel, rozhovory s Cinou z konce mésice byly
naopak vzajemné vlidngjsi. Zadné formalni dohody sice docileno nebylo, obé strany se vSak stavily kladné k uvolnéni celnich podminek na dobu
jednoho roku. Tento posun rétoriky trhy uvitaly. Dalezitym katalyzatorem trzniho vyvoje byla také vysledkova sezéna, kdy klic¢ové americké firmy
vykazovaly €asto nad ocekavani dobré kvartalni vysledky, coz zhodnoceni tamniho akciového trhu nadale podpofilo. Naopak negativnim
aspektem se stal tzv. shutdown americké vlady, ktery byl zplsoben problémy se schvalovanim statniho rozpoc¢tu pro pristi rok v Kongresu,
pficemz tento shutdown byl aktivni po cely mésic. Vyznamnym problémem je vsouasném kontextu omezeni zvefejfiovani kliCovych
ekonomickych dat, zejména téch k trhu prace, po ¢as trvani shutdownu. Americka ekonomika nyni zaziva nepfiznivou kombinaci stale zvysené
inflace kombinované s oslabujicim trhem prace. Zatimco boj se zvySenou inflaci vyzaduje typicky utazenéj$i ménovou politiku (tedy napf. vyssi
sazby), oslabuijici trh prace typicky naopak uvolnénéjSi ménovou politiku. Absence oficidlnich dat tak vyrazné ztéZuje praci Fedu, ktery je pred
nelehky ukol zkroceni inflace a zaroven podpofeni trhu prace postaven. Nutno vSak dodat, Ze trhy sice nedostaly v fijnu pravidelna oficialni data,
UpIné slepé vSak nejsou, jelikoz mohou Eerpat informace od soukromych agentur. Tato data poukazovala dalSi oslabeni trhu prace. Fed na svém
zasedani koncem mésice pfistoupil ke snizeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodl do pasma 3,75-4,00 %. Jednoduchy usudek mize vést
k tomu, Ze Fed uvolfiovanim ménové politiky voli feSeni problému na trhu prace na ukor inflace, pfedseda Jerome Powell v§ak zminil, ze situace
presunout do pasma tzv. neutralnich sazeb (tedy do Urovné, pfi niz neni ménova politika utazena ani uvolnéna a pusobi tak neutralne). Tato
uroven je dle odhadll nékde mezi 3 a 4 %, Fed se tak snizenim do pasma 3,75-4,00 % efektivné dostal na horni ¢ast pasma tohoto odhadu.
Ocekavani dalSiho snizeni sazeb v prosinci, se kterym trhy pocitaly, vSak Jerome Powell zklidrioval a tvrdil, Ze situace je daleko od jednoznacnosti.
Evropska centralni banka naproti tomu ponechala na svém zasedani sazby beze zmény, tedy v pasmu 2,00-2,40 %. Nestabilni je i nadale politicka
situace ve Francii, coZ v kombinaci s vysokym zadluzenim dovedlo agenturu S&P ke snizeni kreditniho ratingu Francie na A+, tedy na rating nizsi,
nez méa Ceska republika (AA-). Rst evropské ekonomiky stale neni na poZzadovanych urovnich, za tfeti kvartal byl nadale stahovan $patnou
situaci v prumyslu. Némecka ekonomika nadale vykazuje stagnaci.

dluhopisim, jejich index Bloomberg Global Treasury odepsal -0,6 % v USD. Americké statni dluhopisy v kontextu vladniho shutdownu ¢i
ocekavani trhu ohledné snizeni sazeb v fijnu i prosinci posilovaly a v pribéhu mésice se dostal vynos do splatnosti na 10leté trovni pod 4,00 %.
Po zasedani Fedu, kde Powell jednoznacnost prosincového snizeni mirnil, se vS8ak vynos dostal zpét nad 4% uroven a mésic zakoncil na
4,08 %, stale vSak o 7 bazickych bodu nize nez na konci zafi. Na 2leté urovni pak celkové o 3 bazické body na 3,57 %. Pres politickou nestabilitu
a snizeni kreditniho ratingu posilily také francouzské statni dluhopisy. Na 10leté urovni poklesl vynos do splatnosti o 12 bazickych bodl na
3,42 % a na 2leté drovni o 3 bazické body na 2,10 %. Pokles vynosUt do splatnosti §lo pozorovat také u némeckych statnich dluhopisti. Na 10leté
trovni doslo k poklesu o 7 bodll na 2,64 %. Vyvoj Eeskych statnich dluhopist byl odliSny na kratkém a dlouhém konci vynosové kfivky. Zatimco
na delsi strané doslo k poklesu vynosl do splatnosti (o 8 bazickych bodl na 4,44 % na 10leté urovni), na kratké strané Sel pozorovat rast (na
2leté urovni o 6 bazickych bodl na 3,53 %). Celkové index ¢eskych statnich dluhopist Bloomberg Series-E Czech Govt All > 1 Yr zhodnotil o
+0,6 % v CZK. Korporatni dluhopisy zaznamenaly smiSeny vyvoj. Zatimco korporatni dluhopisy investi¢niho stupné zaznamenaly globalné mirnou
ztratu (-0,1 % v USD dle indexu Bloomberg Global Agg Corporate), v rdmci spekulativniho stupné doSlo ke kladnému vysledku, dle indexu
Bloomberg Global High Yield +0,6 % v USD. V ramci sledované skupiny zaznamenaly nejlepsi vysledek dluhopisy rozvijejicich se trh(, index J.P.
Morgan EMBI Global Core zhodnotil 0 +2,1 % v USD.

V fijnu se zvysSila hodnota fondu o +0,59 %. Tento rist byl tazen primarné slozkami zaméfenymi na €eské dluhopisy, rozvijejici se trhy a
alternativy. Celkové u jednotlivych slozek portfolia nedoslo v jejich nastaveni k vyrazn&jSim zmé&nam a v ramci celkové alokace se stale blizime
cilovému neutralnimu slozZeni.

Informace uvedené v tomto materialu maji pouze informacni charakter a jejich u€elem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zarucit dosaZeni stanovenych investi¢nich cild. Vysoky vynos predstavuje vySsi riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji &i produkty v minulosti nemohou v Zadném pripadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurz(, cen, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i
jinych parametril takovychto nebo obdobnych nastroji ¢i produktd, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zaruené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fond( miZe s Easem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a tplnost téchto Gdajd, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dals$i informace, sdéleni klicovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart BOND MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



