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Uvodni slovo

Vdzeni investofi a obchodni partnefi, mili &tendfi,

investi¢ni spole¢nost INVESTIKA (ddle jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo
»Obhospodarovatel fondu®) v loriském roce rozsitila svou nabidku

éé

Dlouhodoby ocekdavany vynos
Fondu EFEKTIKA, zalozeny na
historické vykonnosti indexu
S&P 500, je v pruméru pres

7 % roéné. Jen za sedm mésicu
od svého spustéeni do konce
roku 2023 pritom ménoveé
nezajisténda korunova trida
Fondu svym prvnim investorim
dorucila vynos 13,94 %

o dynamicky produkt zaméreny na dlouhodobé investovdni

do akciovych trhd. Timto vam predkldddm prvni vyroéni zprdvu toho-
to investi¢niho fondu s ndzvem EFEKTIKA (ddle jen oznacovany také
jen jako ,Fond” nebo ,Podilovy fond®), ktery jiz b&éhem prvnich mésicd
svého fungovdni potvrdil funkénost nastaveni své strategie

— investovdni do akciového indexu S&P 500.

Fond byl v pilotnim rezimu spustén 1. 6. 2023 a do plnohodnotného
oficidlniho provozu uveden na konci fijna 2023. Investovdni do indexu
S&P 500 je v dlouhodobé jednim z celosvétové nejpopuldrnéjsich

a soucasné nejefektivnéjsich zplsobd, jak vyuzivat vynosového po-
tencidlu akcii za sou¢asného omezeni rizika diky Siroké

diverzifikaci indexu.

Dlouhodoby o&ekdvany vynos Fondu, zalozeny na historické
vykonnosti indexu S&P 500, je v prdmeéru pfes 7 % ro¢né. Jen

za sedm mésicl od svého spusténi do konce roku 2023 pfitom
ménové nezajisténd korunovda tfida Fondu svym prvnim investordm
dorucila vynos 13,94 %. Fond tak prokdzal, Ze je v investi¢nim portfoliu
klientd schopen plnit zamyslenou roli dynamické slozky, diky niz

je mozné dosahovat dlouhodobych investi¢nich cild. Index

S&P 500 by mél dle vétsiny progndz rlst také v roce 2024. DGvodem
je ocekdvdni, ze americkd centrdini banka Fed snizi své Urokové saz-
by z nejvyssich Urovni za vice nez 20 let, coz mdze podpofit zdjem

o akcie na Ukor ndstrojl penézniho trhu.

S ohledem na kolisavost akciovych trhd véak samoziejmé neni
mozné vykonnost Fondu za nékolik mdlo mésicl jakkoli pfecenovat,
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nebo dokonce mylné o&ekdvat podobny vynos kdykoli v budoucnu. V Investi¢ni spole¢nosti tvofime produkty, kterym dobre rozumime
Prave proto je doporuceny investi¢ni horizont Fondu nejméné pét let. a kterym sami vérime. Proto také Fond silné koresponduje s nasimi
Béhem nich by jiz mély byt vyhlazeny pripadné propady akciovych hodnotami: je jednoduchy, srozumitelny a diverzifikovany. Jsem si
trhd, které jsou jeho prirozenou souddsti. Pokles trhu je vdak vzdy jist, Ze nejen rok 2023, ale také roky pfristi prokdzou, ze pro bézného
soucasné pfilezitosti k levnégjsimu dokupovdni, a i proto je strategie investora neexistuje v rdmci akciového trhu a dlouhodobych investic
pravidelného mési¢niho investovdni do akcii tak ucinnd. mnoho lepsich produkt’ nez tento Fond.

Skuteénost, Ze jsme uvedli Fond na trh pravé v roce 2023, neni S Uctou

ndhodnd. Stdt jiz tehdy avizoval novinku v podobé nového darové
zvyhodnéného produktu spofeni na stdri — tzv. dlouhodoby investi¢ni
produkt (DIP). Jeho prostrednictvim mohou obcané jiz od pocdtku
letodniho roku spofit na dfichod do investi¢nich ndstrojd s vysokym
vynosovym potencidlem. V Investi¢ni spole¢nosti jsme se na zave-
deni DIP intenzivné pfipravovali a diky tomu jsme nabidli investovani
do véech svych verejné& nabizenych investi¢nich fondd v rdmci DIP

jiz od 2.1. 2024. A pravé Fond je jednim z nasich investi¢nich fondd,
které jsou vhodné pro ty, ktefi chtéji dlouhodobé a pravidelné in-
vestovat.




Zdkladni udaje

NAZEV FONDU: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond
CZ0008477650 (trida CZK
ISIN: CZ0008477676 (ttida CZK — ménovy hedging)

CZ0008477668 (profesiondlni tfida)

OBHOSPODAROVATEL FONDU:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a. s.

ADMINISTRATOR FONDU:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a. s.

DEPOZITAR: Ceska spofitelna, a. s.
AUDITOR: AUDIT ONE s. . 0.
DATUM VZNIKU FONDU: 14. 2. 2023
FREKVENCE OCENOVANI A OBCHODOVANI: denng
DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT: 5 a vice let

MINIMALNI VYSE INVESTICE:

100 K¢ (tfida CZK)
100 K¢ (tfida CZK - ménovy hedging)
10 000 000 Kg (profesiondini tfida)

VSTUPNI POPLATEK:

max. 6 % z investice (tfida CZK)

max. 6 % z investice (tfida CZK - ménovy hedging)

neaplikuje se (profesiondini tfida)

VYSTUPNIi POPLATEK:

neaplikuje se

UPLATA ZA OBHOSPODAROVAN:

max. 3 % z hodnoty aktiv p. a.

UPLATA ZA ADMINISTRACI:

max. 0,5 % z hodnoty aktiv p. a.

Zdkladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2023
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AKTIVA FONDU CELKEM:

24158 370,07 K&

POCET VYDANYCH PODILOVYCH LISTU

6 352 312 (ttida CZK)
14 855 635 (tfida CZK — ménovy hedging)

VYKONNOST FONDU OD VZNIKU

13.94 % (tfida CZK)
12,05 % (tfida CZK — ménovy hedging)

VLASTNI (FONDOVY) KAPITAL

7 323 718,56 K¢ (tfida CZK)
16 708 745,87 K¢ (tfida CZK - mé&novy hedging)

VLASTNI (FONDOVY) KAPITAL NA JEDEN PODILOVY LIST:

11529 K& (tfida CZK)
11247 K¢ (ttida CZK - ménovy hedging)

VYNOS VYPLACENY PODILNIKUM:

O*

Vybrané klicové ekonomické informace ke dni 31. 12. 2023

*EFEKTIKA, otevieny podilovy fond je fondem
rastovym a vynosy podilnikdm nevypldci,
nybrz je reinvestuje.



Makroekonomicky prehled roku 2023

Index S&P 500 Vyvoj indexu S&P 500 od spusténi Fondu

Index S&P 500 si v roce 2023 pripsal 24,2 % a vyrazné tak prekonal 4900

odhady analytikd z pocdtku roku. Pozitivni impuls pfinesly zprdavy 2;388
technologickych spolecnosti souvisejici pfedevsim s rozvojem umelé 4600
inteligence. Na dobrém vykonu se rovnéz podilela kombinace sil- 4500
ného ekonomického rdstu ve Spojenych stdtech a sdzka investord 4400
na postupné snizovdni Urokovych sazeb ze strany Fedu. Posledni dva 4300
meésice v roce pak pfinesly rdst cen akcii i u spole¢nosti, které 2123(?
v prdbéhu roku spise stagnovaly, a i diky tomu se index S&P 500 4000

v zdvéru roku priblizil svym historickym maximdm z roku 2021. V123V 123V 230 X 23 X 23 X1.23X 123
Od spusténi Fondu v ¢ervnu 2023 si pak index S&P 500 pripsal
13,0 % (vykonnost k poslednimu obchodnimu dni indexu v roce,
tj. k 29.12. 2023).

Zdroje: Bloomberg

Sektory
Vyvoj indexu S&P 500 v roce 2023
Na celkovém rdstu trhu se podilela vétsina spole¢nosti v indexu,
od zalozeni Fondu tak ze sektord skongily ve ztraté pouze utility
4700 (-11%). Naopak nejvice se dafilo akciim ze sektorl ostatniho spotieb-
niho zbozi (+179 %), akciim finanénich instituci (+17,6 %)
a pramyslovym podnik@m (+16,6 %).

4900

4500
4300
4100
3900
3700

23 1.23 11231 V.23 V.23 VI.23V .23V 111231 X.23 [IX.23X .23X 123X .23

Zdroje: Bloomberg
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Vykonnost sektorl indexu S&P 500 od spusténi

Fondu
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Index S&P 500
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Zdroje: Bloomberg

S&P 500 Sector Performance
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Valuace a ziskovost spole¢nosti vindexu S&P 500

Akcie S&P 500 zahdjily rok 2023 na podprdmeérnych hodnotdch
ocenéni. Rast cen akcii béhem roku véak predbéhl rychlost zvysovdni
ziskovosti jednotlivych spole¢nosti v indexu a ukazatel P/E tak
pribézné rostl az o 4 body. Rok 2023 pak akcie zakondily nad Urovni
21ndsobku zisku a z dlouhodobého hlediska se staly spise drazsimi.

Samotnd oéekdvand ziskovost indexu se v prabéhu roku 2023 pfilis

neménila. Pro rok 2024 pak analytici o¢ekavaji rlst istych prijma
firem priblizné o 10 %.

Vyvoj ukazatele P/E indexu S&P 500 v roce 2023

S&P 500 Sector Performance
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Zdroje: Bloomberg
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Vyvoj oekdvané ziskovosti firem v indexu S&P 500
v roce 2023
S&P 500 2023 forward EPS
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Zdroje: Bloomberg

Velkolepd sedmicka

Vykonnost indexu S&P 500 byla v roce 2023 tazena predevsim rdstem
sedmi velkych technologickych spole¢nosti, tzv. Magnificent 7
(Microsoft, Apple, NVIDIA, Amazon, Alphabet, Meta a Tesla). Jejich
dominance byla patrnd pfedevsim v prvni poloviné roku, kdy jejich
agregovany vynos dosdhl témér 90 % a ndsobné tak prevysil vykon-
nost ostatnich 493 spole¢nosti v indexu. V obdobi od spusténi Fondu
jiz dominance téchto firem nebyla tak vyznamnd, presto vsak

do konce roku prekonaly vynos indexu S&P 500 o vice nez
5procentnich bodd.

Magnificent 7 (Microsoft, Apple, NVIDIA, Amazon,
Alphabet, Metq, Tesla) v roce 2023

Mangnificent 7 led S&P 500 higher

210
190
170
150
130
110

90
1.23 .23 11231 V.23 V.23 VI23V .23 VII.23 X23 X.23 XI.23X .23

S&P 500

Magnificent 7 Remaining 493 companies

Zdroje: Bloomberg
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Magnificent 7 (Microsoft, Apple, NVIDIA, Amazon,
Alphabet, Metq, Tesla) v roce 2023 od spusténi Fondu

Mangnificent 7 still outperformed S&P 500
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S&P 500

Magnificent 7 Remaining 493 companies

Zdroje: Bloomberg

Vyvoj ménového kurzu USD/CZK

Koruna viéi dolaru v prabéhu roku oslabila z 22,63 USD/CZK

na 22,299 USD/CZK, coz predstavuje zhodnoceni koruny zhruba
01,5 %. Od za&datku roku 2023 do &ervence 2023 dochdzelo k posi-
lovdani koruny. Hlavni pfi¢inou posilovdni koruny je optimismus,
ktery na trhu zac¢dtkem rohu previddal. Jeho zdrojem bylo zejména
zklidnéni situace na trhu se zemnim plynem a elektfinou, jez utlu-
milo obavy z nuceného omezovdni vyroby. Koruna je pro zahrani¢ni

investory atraktivni i kvdli relativné velkému Urokovému diferencidlu.
Koruna byla va¢i dolaru nejsiln&jsi 17. Cervence 2023, kdy kurz dosdhl
urovné 21,154 USD/CZK.

Nasledné CNB oficialné ozndmila, Ze jiz nebude vstupovat na devi-
zovy trh za U&elem posileni domdci mény. Zdroven se ¢eskd ekonomi-
ka dostala do ekonomické recese. Soubézné s tim dochdzelo

ke snizeni Urokového diferencidlu mezi ménami, coz znevyhodnovalo
Ceskou ménu. Koruna byla vici dolaru nejslabsi 16. fijna 2023, kdy
kurz dosdhl urovneé 23,414 USD/CZK.

Ndsledny pozitivni sentiment na financénich trzich ke konci roku ved|
k opétovnému posileni koruny.

Vyvoj ménového kurzu USD/CZK v roce 2023

24
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23 123 1231 V.23 V.23 VI23V .23V I1.231 X23 X.23 XI.23X .23

Zdroje: CNB
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Fond dosdhl od svého zalozeni v ¢ervnu 2023 do konce roku vynos
+13,9 % (CZK tfida k poslednimu obchodnimu dni v roce,

tj. k 22.12. 2023), respektive +12,1 % (CZK HEDGED tfida k poslednimu
obchodnimu dni v roce, tj. k 22. 12. 2023). Ve stejném obdobi

si index S&P 500 pfipsal +12,6 %, evropsky EURO STOXX 50

+6,2 % a index MSCI World + 11,3 %.

Fond po obdobi akumulace kapitdlu, kdy byly prostfedky prevazné
umistény do krdtkodobych depozit, nakoupil do portfolia burzovné
obchodované fondy (ETF), které kopiruji vyvoj indexu S&P 500. Vhod-
nym nacasovdnim tohoto kroku do obdobi opétovného ristu
akciovych trhd bylo dosazeno celkového zhodnoceni, které v daném
obdobi prekonalo vétsinu svétovych akciovych indexd.

V roce 2024 ocekdvdme pocdtek snizovdni Urokovych sazeb

ze strany americké centrdini banky, coz by mélo mit pozitivni dopad
na vykonnost rizikovych aktiv. Americkd ekonomika zdstdvd silng,
kdy spotfebu domdcnosti pozitivné ovliviiuje nizkd Uroven ne-
zameéstnanosti. Americké podniky maji zdravé nastaveny pomér
dluh@ a vilastniho kapitdlu a zdroven tézi z toho, Zze k financovdni

jesté stihly vyuzit obdobi nizkych sazeb. S rozvojem novych tech-
nologii, které podporuiji rlst a produktivitu prace, mGzeme oéekdvat
zdroven novou vinu investici spojenych pfedevsim s umélou inteli-
genci, cloudem, robotizaci a zdrovern smérovanych do transformace
energetiky. Pfiznivé rovnéz plsobi relativné nizkd uroven cen
komodit.

Neptiznivé by mél plsobit pretrvdvajici vysoky deficit vefejnych
financi, ktery se jevi z dlouhodobého hlediska jako neudrzitelny.
Valuace americkych akcii se béhem roku rovnéz dostaly do nad-
prdmérnych Urovni a z historického pohledu pUsobi spise draze.

Na podzim roku 2024 o&ekdvaji v USA prezidentské volby. Volebni
roky byvaji zpravidla pro akcioveé trhy pozitivni, pfindaseji vsak zvyse-
nou volatilitu. Dalsi nejistotu mohou pfinést rznd geopoliticka
napéti, pokracujici deglobalizace a nerovnovdhy na trzich vyvolané
drivejSim rychlym zvySovdnim sazeb. Dlouhodoby investi¢ni hori-
zont, predevsim v kombinaci s pravidelnymi investicemi do Fondu,
by mél investordm pomoci vhodné rozlozit tato rizika a dosdhnout
tak v dlouhém obdobi atraktivhiho zhodnoceni.
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Celkovd kumula-  Prmérnd mésiéni  Celkovd kumulativni vykon- Prémérnd mésieni
Data k 31.12. 2023 tivni vykonnost vykonnost Fondu nost Fondu (tfida CZK - vykonnost Fondu (tfida
Fondu (Tfida CZK) (Tfida CZK) ménovy hedging) CZK - ménovy hedging)
™ 714 % 74 % 343 % 343 %
3M 13,71 % 4,57 % 10,95 % 3.65%
oM 1496 % 2,49 % 1216 % 2,03 %
od vzniku Fondu/tridy 15,29 % 218 % 12,47 % 178 %

Vykonnost Fondu (jeho tfid) k 31. 12. 2023

Aktiva celkem 24158 370,07 K&
z toho:

Investi¢ni ndstroje 9517 %
Vklady v bankdch 313 %
Ostatni aktiva 170 %

Struktura majetku Fondu k 31. 12. 2023

13
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A. Ndlezitosti vyrocni zprdavy fondu kolektivniho
investovani

1. Udaje o investiéni spoleénosti, kterd Fond obhospodatuije,

a o jeji €innosti ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi

Po celou dobu existence byl Fond obhospodarovdn pouze obchodni
spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a. s., se sidlem

U Zvonaiky 291/3, Vinohrady, 120 00 Praha 2, ICO: 04158 911,
zapsanou v obchodnim rejstriku vedeném u Méstského soudu

v Praze, sp. zn. B 20668, kterd zdroven po celou dobu existence Fondu
provddi jeho administraci (ddle jen ,Investiéni spole¢nost” nebo
,Obhospodarovatel fondu®).

2. L'Jduje o celkovém poétu podilovych listt vydanych Fondem,
které byly v obéhu ke konci Giéetniho obdobi

Ttida CZK

31.12. 2023 (kusy)

Trida CZK — ménovy hedging

Aktudlni stav vydanych PL 6352 312 14 855 635

3. Uddje o celkovém poétu vydanych a odkoupenych podilovych listl
za obdobi od vzniku do 31. 12. 2023

Ttida CZK

Trida CZK . . .
- ménovy hedging

Vydané a odkoupené podilové listy

Pocet podilovych listd vydanych

, { 6352 312 14 862 626
Fondem (kusy)
Castka inkasovand do majetku 6 695 818,49 15 632 899,12
Fondu za vydané podilové listy v K&
Pocet podilovych listd
odkoupenych Fondem (kusy) ¢ @9
Cdstka vyplacend z majetku Fondu 0 700079

za odkoupené podilové listy v K&

4. Udaje o fondovém kapitdlu a fondovém kapitdlu pripadajicim
na jeden podilovy list k 31. 12. 2023

Fondovy ka-
pitdl na jeden
podilovy list (pfi-
padaijici na tfidu
CZK - ménovy
hedging, v K&)

Fondovy
kapitdl na
jeden podilovy
list (pfipadajici na tridu CZK

na tridu CZK, — ménovy
v K&) hedging, v K&)

Fondovy
kapitdl Fondu
(pfipadaijici

Fondovy ka-
pital Fondu

(pfipadajici
na tridu CZK,
v K¢&)

31.12.2023  7323718,56 11529 16 708 745,87 11247
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5. Udaje o skladbé& a zméndch skladby majetku Fond

Struktura majetku k datu

Aktiva celkem

31.12. 2023

24158 370,07 K&

z toho:

Akcie, podilové listy a ostatni podily 9517 %
Vklady v bankdch 313 %
Ostatni aktiva 1,70 %

6. Udaje o vyvoji vlastniho (fondového) kapitdlu a aktiv Fondu

Obdobi roku Fondovy kapitdl Aktiva Fondu
Cerven 2023 108 011,98Ke 12 462,28 K&
Cervenec 2023 110 071,73 K& 134 020,37 K&
srpen 2023 428 240,00 K¢ 452 362,87 Ke
zdri 2023 6151 413,78 K& 6189 320,19 K&
fijen 2023 8 766 590,46 K& 16 381396,46 K&
listopad 2023 15 399 472,28 K& 15 460 90798 K&
prosinec 2023 24 032 464,43 K& 24158 370,07 K&

15
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7. Uddje o vysledném objemu zdvazka vztahuijici se k technikdm, které

wrs »

obhospodarovatel pouzivd k obhospodarovdni Fondu, ke konci Géet-

niho obdobi, s rozliSenim, zda se jednd o repo obchody nebo derivaty

Produkt < Datum . Po't“”? Do'Eum Operace ‘. Nomin.dlni

obchodu uginnosti ukonceni ¢dstka/objem
FXSWAP Usb/CzK 30.10. 2023 30.10. 2023 31.7.2024 Sell 23,30 335000
FXSWAP usb/CzK 13.11. 2023 13.11. 2023 17.10. 2024 Sell 23,03 140 000
FXSWAP usb/CzK 05.12.2023 5.12.2023 6.12.2024 Sell 22,48 70 000
FXSWAP usb/CzK 21.12.2023 21.12.2023 22.11.2024 Sell 22,30 180 000

8. Uddje o portfolio manazerech fondu v rozhodném obdobi

Jan Hanzo
portfolio manazer INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a. s.
Doba vykonu funkce: od vzniku Fondu

ZkuSenosti a znalosti:

Jan Hanzo je absolventem Fakulty financi a U¢etnictvi Vysoké skoly
ekonomické v Praze. Svou pracovni kariéru zahdijil v roce 2010 jako
akciovy analytik ve spole¢nosti Generali PPF Asset Management
(nyni Generali Investments CEE), nejvét$im instituciondinim sprdvci
aktiv v regionu stfedni a vychodni Evropy. Vedle akciovych trhd

se vénoval i kreditnim analyzdm a pfilezitostnym dkoldm pfi inves-
ticich skupiny PPF.

V roce 2013 nastoupil do hedgeového fondu Petrus Advisers, ktery
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je pfednim evropskym alternativnim sprdvcem aktiv s aktivistickym
zamérenim. Zde se v rGznych rolich (&len investi¢ni komise, risk
management, trading, operations) podilel na investi¢nich rozhod-
nutich a rozvoji spole¢nosti. Od roku 2022 posilil tym Investiky jako
portfolio manazer s cilem rozvinout aktivity investi¢ni spole¢nosti na
verejné obchodovanych finanénich trzich. Jan v roce 2012 Uspésné
slozil zavére&nou zkousku u Chartered Financial Analyst Institute
(CFA Level 3).

9. Udaje o depozitd¥i Fondu v rozhodném obdobi

Po celou dobu existence Fondu je jeho depozitdfem

Ceskd spotitelna, a. s., Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00,
IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 1171. Depozitdf nepovéfil v rozhodném
obdobi Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu jinou osobu.

10. Identifikaéni Gdaje kazdé osoby povérené tischovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této osoby uloZzeno vice
nez 1% hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovdni majetku zajistuje pro Fond depozitar
Fondu Ceskd spofitelna, a. s.

11. Udaje o osobdch oprdvnénych poskytovat investiéni sluzby, které
vykondvaly &innost hlavniho podprce ve vztahu k majetku Fondu
v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nevykondval zadny subjekt c¢innost hlavniho
podpdrce pro Fond, resp. zddny obchod ve vztahu k majetku Fondu
nebyl uskuteé¢nén prostiednictvim hlavniho podpUrce.

12. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1% hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny arediné hodnoty na kon-
ci rozhodného obdobi

Stav ke dni 31. prosince 2023

Struktura majetku k datu 31.12. 2023
Pohleddvky za bankami 757 11512 K¢
Akcie, podilové listy a ostatni podily 22 990 51491Ke
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Hodnota PL

Stav ke dni 31. prosince 2023

Ndzev cenného papiru

Porizovaci cena

RedInd hodnota

v tis. K& v tis. K&
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOBFMXXD54 19,09 % 4290 4 587
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS FROO11550177 1912 % 4303 4 596
Amundi S&P 500 UCITS ETF LU1681049018 18,96 % 4290 4 557
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEOOB5BMR0O87 18,93 % 4 255 4 549
MONETIKA PL, tfida PRO CZ0008477361 0,46 % 107 m
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E LU0490618542 1910 % 4296 4591

13. Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

v ndzorné grafické podobé

EFECZK EFEMHE
12
115
11
1,05
1
095
09
Y %, o}d? %, 3 70
0o, 0, 0, s, s,
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14. Udaj o soudnich nebo rozhodg&ich sporech, které se tykaji majet-
ku nebo ndroku podilnikli Fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zddné soudni nebo rozhod¢i

spory.

15. Udaj o hodnoté viech vyplacenych podilli na zisku na jeden
podilovy list
Fond nevypldci podily na zisku, vedkeré vynosy jsou reinvestovdny.

16. Udqj o skute&né zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhos-

podarovdni Fondu, s rozliSenim na tdaje o Uplaté za vykon éinnosti

depozitaie, administratora, hlavniho podpurce a auditora a idaje

o dalsich ndkladech éi danich

. Uplata za ¢innost obhospodatovatele &inila v rozhodném obdobi
¢dstku 40 150,80 K.

. Uplata za ¢innost administrdtora ¢inila v rozhodném obdobi
Cdstku 5 735,68 KE.

Na zdkladé rozhodnuti predstavenstva Obhospodarovatele fondu
byly ndklady, s vyjimkou ¢dsti Uplaty za obhospodarovdni a adminis-
traci, v roce 2023 hrazeny Obhospodarovatelem fondu.

17. Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich
omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spo-
jenych s technikami obhospodarovdni Fondu za rozhodné obdobi,
véetné Udaju o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého za-
jisténi, vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik,

a informace o investiénich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym

na ucet Fondu

Za Ucelem tizeni rizik byly identifikovdny ndsledujici podstatné

rizikove kategorie:

a) Trzniriziko (ménové, urokové) — Fond investuje do burzovné ob-
chodovatelnych fondC (ETF), jejichz slozeni sleduje index S&P 500.
Vynos Fondu je tak zdvisly na vyvoji tohoto indexu. Investice do
nezajistené tfidy pak s sebou nesou ménove riziko, kdyz investi¢ni
meénou je USD.

b) Uvérové riziko a riziko selhdni protistrany — Fond nakupuje ETF
pouze od provéfenych fondd a zdrover md nastaveny limity
na vysi expozice vici jednotlivym fonddm.

c) Riziko likvidity - likvidni prostfedky jsou udrzovdny v souladu
se statutem Fondu. Vyvoj likvidni situace je ddle monitorovdn.

d) Operacdniriziko - je fizeno pomoci nastaveni interniho kontrolniho
a fidiciho systému.

Rizika, kterym je Fond vystaven, jsou fizena v souladu s vnitfnimi
predpisy Obhospodarovatele fondu a pravnimi predpisy.

18. Roéni odchylka sledovdni mezi vykonnosti Fondu a vykonnosti
sledovaného indexu, vysvétleni rozdild mezi oéekdvanou a skuteénou
odchylkou sledovdni za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjddreny ukazatel (benchmark).
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B. Ndlezitosti vyro¢ni zprdvy standardniho fondu

19. Objem zapUjéenych cennych papird a komodit, vyjadieny jako
podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti
penéZnich prostfedkl a penéznich ekvivalentd

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapCj¢eni zddnych
cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech
veskerych vynost, vyjadieny v absolutni vysi (v mé&né Fondu)

a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond meél uzavien k 31. 12. 2023 celkem ¢&tyfi sell-buy operace

za Ucelem zaqjidténi kurzovych rozdild ve vysi 16 222 600 K&. Podil
na objemu aktiv Fondu k 31. 12. 2023 ¢&inil 67 %.

Deset nejvyznamnéjsich emitentl kolaterdlu, v rdmci viech SFT

a swapu veskerych vynosu (élenéni objemu obdrzeného kolaterdlu
cennych papird a komodit podle ndzvu emitenta)

Ve sledovaném obdobi Fond neslozil ani nepfijal finanéni kolaterdl.
Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druht SFT
a swapu veskerych vynost samostatné (ndzev smluvni strany a hruby
objem nevypofiddanych obchodi)

Protistranami jsou stabilné Ceskd spotitelna, a. s., kterd rovnéz
provddi funkci depozitdre, nebo PPF Bank, a. s.

Souhrnné Gdaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapt veskerych
vynosG samostatné, v élenéni podle:

profilu splatnosti kolaterdlu ddle roz¢lenéného podle dob splatnosti,
meény kolaterdlu,

profilu splatnosti SFT a swap( veskerych vynosd,

zeme, v niz jsou smluvni strany usazeny,

vyporaddni a clearingu.
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Typ cenného papiru a jeho

Typ operace splatnost

Splatnost SFT

Clearing

Sell-buy FXSWAP 31.7.2024 USD/CzZK CR dvoustranné vyporaddni
Sell-buy FXSWAP 17.10. 2024  USD/CZK CR dvoustranné vyporaddni
Sell-buy FXSWAP 6.12.2024 USD/CzZK CR dvoustranné vyporaddni
Sell-buy FXSWAP 22.1.2024 USD/CzK CR dvoustranné vypordaddni

Podil kolaterdlu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit, ve vztahu
k maximdlnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich
poskytnutych investoriim

Kolaterdl neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedkl poskytnutych

k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zddné vynosy ze znovupouziti
penéznich prostfedkd poskytnutych k zajisténi dluhu.

Podet a ndzvy uschovatell a objem aktiv kolaterdlu uschovanych
u kazdého z nich
Ve sledovaném obdobi Fond neslozil ani nepfijal finanéni kolaterdl.

Podil kolaterdlu, ktery je drzen bud’ na oddélenych Gétech
¢i na sdruzenych Gétech nebo najinych Gétech

Pro Uschovu kolaterdlG vyuzivd Fond své bankovni Ucty

u Ceské spotitelny, a.s.
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Uddje o vynosech a ndkladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych
vynosu v élenéni podle Fondu, Investiéni spoleénosti a tietich stran
(napf. zprostfedkovatele puajéek) v absolutnim vyjddieni a v poméru
k celkovym vynosiim a ndkladiim plynoucim z daného druhu SFT

a swapu veskerych vynost

Udaije o vynosech a ndkladech za uskute¢néné sell-buy operace
shrnuje ndsledujici tabulka.

% z celkovych
vynos( z celkovych
sell-buy operaci

% z celkovych
ndakladd sell
-buy operace

Protistrana

Ndklady

obchodu (v Ke)

Ceska spofitelna, a.s. 373 080 100 % 0 K& 100 %

20. Udaje o podstatnych zméndch Gdajt ve statutu Fondu

v rozhodném obdobi

Od schvdleni statutu ze strany CNB ze dne 26. 4. 2023 nedoslo
v prabéhu roku 2023 k zddnym zméndm statutu.

21. Udaje o odméndch pracovnikd a vedoucich osob obhospodafio-

vatele rozhodném obdobi

Odmeény pracovnikd a vedoucich osob Obhospodarovatele fondu se

vztahuji ke véem ¢innostem Obhospodarovatele fondu vykondvanym

ve vztahu ke véem obhospodarovanym investi¢nim fondGm.

+  Celkovd pevnd slozka odmén viech pracovnikd &inila: 46 316 165 K&.

« Celkovd pohyblivd slozka odmén viech pracovnik &inila: 0 K&.

«  Prdmérny pocet pracovnikl obhospodafovatele fondu v roce
2023 ¢ginil: 44 (z toho 3 osoby ve vedoucich funkcich).

. Odmény pouze za zhodnoceni kapitdlu nebyly vypldceny.

« Celkovd odména vyplacend pracovnikdm a vedoucim osobdm,
jejichz ¢innost md podstatny vliv na rizikovy profil Fondu, ¢inila:
7 692 000 Ke.

Uvedené Udaje o odméndch se vztahuji k celkové odméné vsech
pracovnikd Investi¢ni spole¢nosti.

C. Ostatni ndlezitosti

22. Udaje o podstatnych skuteénostech, které nastaly po rozhodném dni
Po rozhodném dni nenastaly zddné podstatné skutecnosti.

23. Uddje o predpoklddaném vyvoji é&innosti

Fond v roce 2024 pldnuje i naddle investovat prevdznou ¢dst port-
folia do ndstrojd kopirujicich vyvoj indexu S&P 500. Zbytkovd ¢dst
prostfedkd bude udrzovdna prevdzné v penéznich zUlstatcich, které
budou ddle urogeny. U tfidy CZK - ménovy hedging bude probihat
pravidelné ménoveé zajisténi. Investofi tak mohou pohodinou cestou
dosdhnout vynosu, které sleduji vykonnost indexu S&P 500 — zdroven
s moznosti volby mezi ménoveé zajisténou ¢i nezajisténou expozici.

24. Udaje o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

25. Udaje o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi

a pracovnéprdvnich vztah

V oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovnéprdvnich vztahd
postupuje Fond v souladu s platnou prdavni Upravou. Fond v roce 2023
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implementoval svou strategii ve vztahu k ESG. Fond nemd zddné
zameéstnance. Obhospodarovatel fondu k 31. 12. 2023 zaméstndval
60 zaméstnancd.

26. Udaje o poboékdch nebo jinych édstech obchodniho zdvodu
v zahraniéi

Fond nemd pobocky nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu v zahraniéi.

27. Informace o cenovych, Gvérovych a likvidnich rizicich arizicich
souvisejicich s tokem hotovosti, kterym je Fond vystaven

Ve sledovaném obdobi Fond investoval do péti rznych ETF fondd,
aby nebyly prekroceny limity na maximdlni expozici vi¢i jednomu
fondu. Likvidni prostfedky pak byly ulozeny u bankovnich instituci
nebo zhodnocovdny v investi¢cnim fondu MONETIKA, otevieny
podilovy fond. Veskeré operace byly provddény v souladu s limity
fondu danymi legislativou a statutem Fondu.

Riziko Uvéroveé a riziko selhdni protistrany spocivaji zejména v tom,
Ze subjekty, které maji platebni zdvazky vic¢i Fondu, tento zdvazek
nedodrzi. Proto Fond investuje pouze u provéfenych protistran.

V prdbéhu rozhodného obdobi Fond prlibézné monitoroval situaci
na trhu a nebyla identifikovdna zadnd rizikovd uddlost s dopadem
na bonitu ETF fondd.

Fond dodrzuje likviditu v souladu se statutem Fondu, kdy monitoruje
odtoky a pfitoky kapitdlu do Fondu tak, aby mél k dispozici dostatek
prostfedkd na vyplatu zadanych odkupd.

28. Udaje 0 zméndch v miFe vyuziti pakového efektu, zérukdch

poskytnutych v souvislosti s vyuzitim pdkového efektu, jakoz

i veSkerych zméndch tykajicich se oprdvnéni k dalSimu vyuziti
poskytnutého finanéniho kolaterdlu nebo srovnatelného zajisténi
podle prdva ciziho stétu

Fond v pribéhu sledovaného obdobi neposkytl Zadné zdruky v souvis-

losti s vyuzitim pdkového efektu. V souvislosti s ménovym zgjisténim

a hodnotou ptedmétnych instrument’ byl poskytnut finanéni kolaterdl.

Ndsledujici tabulka zobrazuje pdkové efekty vypoctené
prostfednictvim hrubé hodnoty aktiv a standardni zdvazkové metody.

Metoda hrubé hodnoty

Standardni zdvazkovd

Pdkovy efekt aktiv metoda
31.1.2023

28.2.2023

31.3.2023

30. 4. 2023

31.5.2023

30. 6. 2023 99,73 % 104,12 %
31.7.2023 113,85 % 12176 %
31.8.2023 30,83 % 105,63 %
30. 9. 2023 2,34 % 100,62 %
31.10. 2023 17756 % 25727 %
30. 1. 2023 164,65 % 168,92 %
31.12.2023 164,88 % 168,03 %
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29. Uddje tykaijici se prosazovdni environmentdlnich nebo socidlnich
vlastnosti a udrzitelnych investic podle éldnku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a Gdaje podle &ldnkl 5 az 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Informace o environmentdinich a socidlnich vlastnostech prosazo-
vanych Fondem jsou k dispozici v pfiloze této vyrocni zprdvy.

30. Obecné informace o pobidkdch

Obhospodarovatel fondu a administrdtor Fondu vyuzivd k distri-
buci podilovych listd investi¢niho zprostiedkovatele, jemuz vypldci
provize stanovené procentem z Uplaty, kterou Investi¢ni spole¢nost
pfijimd od Fondu za vykon ¢innosti obhospodarovdni a administrace
Fondu, a ddle procentem ze vstupnich poplatkl z jimi zprostied-
kovanych investic, pfi¢emz investi¢ni zprostiedkovatel mdze svym
zaméstnanclm ¢&i osobdm v obdobném prdvnim vztahu poskytovat
penézité ¢i nepenézité plnéni.

Obhospodarovatel fondu a administrator Fondu svym zamést-
nancdm ¢i osobdm v obdobném pravnim vztahu, zejména in-
vesti¢nim zprostfedkovatellm, s kterymi spolupracuje, mize
poskytnout nepenézité plnéni formou slevy ze vstupnich poplatkd
z investic do Fondu.

31. Opatieni k zamezeni stfetd zajma

K zamezeni stfetl zajmU pfijal Obhospodarovatel fondu

a administrdtor Fondu politiku stfetl zajma, kterd je dostupnd na
https:/www.investika.cz/files/informace-o-politikach-udrzitelnosti.pdf

V Praze dne 15. 4. 2024

y ik
A /
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x . 0xex

Petr Cl’iek\_ Milan Ruzicka
pfedseda predstavenstva,

mistopredseda predstavenstva,
INVESTIKA, investié¢ni spoleénost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Udaje o auditované Gi&etni jednotce

EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

U Zvonarky 291/3, Vinohrady, 120 00 Praha 2, Ceska republika

seznamu podilovych fond vedeném Ceskou narodni bankou dle
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Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
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1992

25



26

AUDITONE

Member of @ Nexia
Zprava nezavislého auditora
vlastnikéim podilovych listi fondu EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podilového fondu EFEKTIKA, otevieny podilovy fond
(dale také ,ucetni jednotka" ¢ ,podilovy fond") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2023, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho
kapitélu za rok koncici 31. 12. 2023 a pfilohy této (cetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich)

informaci o pouzitych Gcetnich metodach.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
EFEKTIKA, otevieny podilovy fond k 31. 12. 2023 a naklad{ a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za
rok konéici 31. 12. 2023 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na cetni jednotce nezavisli a
splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivéme se, Ze dkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni
Ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéFovani cetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk by bylo zplisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupdl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze:

. ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v icetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o tcetni jednotce, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupdl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

0Odpovédnost vedeni Géetni jednotky a dozoréi rady za uéetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (¢etni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni (i¢etni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni cetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada.
0Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. PfiméFena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v tcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v déisledku podvodt nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materilni) nespravnosti ucetni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostate¢né a vhodné dflkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v déisledku podvodu, je
vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni jednotky.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
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. Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti vedeni (i¢etni jednotky uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni (icetni zavérky
vedenim dcetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dfikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Ucetni jednotky nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ucetni jednotky
nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Uetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. dubna 2024

|
Ing. Rudolf Cerny

evidencni ¢islo auditora 1992
AUDIT ONE s.r.o.

eviden¢ni &islo auditorské spole¢nosti 604
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Roéni Ucetni zavérka

Obchodni firma: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

Ministerstvo financi U Zvonatky 291/3, Praha 2

Ceské republiky, .
vyhldgka &. 50172002 Sb. |dentifika¢ni Cislo: 75163926

ze dne 6. listopadu 2002 Predmét podnikdni: kolektivni investovdni
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 15. 4. 2024
ROZVAHA
Aktiva v tis. K& Bod pfilohy 31.12. 2023
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 6 757
v tom: a) splatné na pozdddni 757
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 22 99
M Ostatni aktiva 8 41
v tom: a) derivdty 373
c) ostatni aktiva 38
Aktiva celkem 24159

28



EFEKTIKA

FOND AKCIOVYCH TRHU

Pasiva v tis. K& Bod prilohy 31.12. 2023

4 Ostatni pasiva 9 36
v tom: a) derivaty 14

b) ostatni pasiva 22

6 Rezervy 10 90
v tom: b) na dané 90

Cizi zdroje celkem 126

12 Kapitdlové fondy 1" 22 322
13 Ocenovaci rozdily 12 4
z toho: a) z majetku a zdvazkd 4

15 Zisk nebo ztrdta za U¢etni obdobi 13 1707
Vlastni kapitdl celkem 24033
Pasiva celkem 24159

Podrozvahovd aktiva a pasiva v tis. K& Bod prilohy 31.12. 2023

Podrozvahova aktiva

4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 16 16 617

8 Hodnoty predané k obhospodarovdni 15 24 033

Podrozvahovd pasiva

12 Zdavazky z pevnych terminovych operaci 16 16 223
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Obchodni firma: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

U Zvonarky 291/3, Praha 2

Ministerstvo financi
Ceské republiky,

vyhldgka &. 50172002 Sb. Identifika¢ni &islo: 75163926
ze dne 6. listopadu 2002 Predmét podnikdni: kolektivni investovdni
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 15. 4. 2024
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v tis. K& Bod pfilohy 31.12. 2023
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 3 72
6 Zisk nebo ztrdta z financénich operaci 4 1771
9 Spravni ndklady 5 46
v tom: b) ostatni spravni naklady 46
19 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z béZzné Cinnosti pred zdanénim 13 1797
23 Dan z pfijma 14 90

24 Zisk nebo ztrdata za Géetni obdobi po zdanéni 14 1707
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Obchodni firma: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond
Sidlo: U Zvonarky 291/3, Praha 2
Identifika¢ni &islo: 75163926

Ministerstvo financi Ceské republiky,

vyhldska ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002
Predmeét podnikdni: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zaveérky: 15. 4. 2024

Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu za obdobi od 14. 2. 2023 do 31. 12. 2023 (v tis. K&)

Zdkladni kapitdl  Viastniakcie  Emisni dzio  Rezerv. fondy Kapitdl. fondy  Ocenov. rozdily Zisk (ztrata)
ZGstatek k 14. 2. 2023 0 0 0] 0 0] 0] 0 0
Zmény ucetnich metod 0
Opravy zdsadnich chyb 0

Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily

nezahrnuté do HV 4 4
Cisty zisk/ztrdta za Uéetni obdobi 1707 1707
Podily na zisku 0
Prevody do fondd 0
Pouziti fondd 0
Emise podilovych listd 22 329
Z toho trida CZK 6 696 0
Z toho tfida CZK — ménovy hedging 15 633 0
Z toho tfida Profi 0 0
Snizeni zakladniho kapitdlu 0 0
Odkupy podilovych listd 7
Z toho tfida CZK 0 0
Z toho tfida CZK — ménovy hedging -7 0
Z toho tfida Profi 0]
Ostatni zmény 0
Zistatek 31.12. 2023 0 0] (0] 0 22322 4 1707 24033
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

EFEKTIKA, otevieny podilovy fond (,Fond“ nebo ,Podilovy fond")

byl zalozen jako otevieny podilovy fond spole¢nosti INVESTIKA,
investi¢ni spole¢nost, a. s. (,Investiéni spole¢nost”). Investié¢ni
spole¢nost shromazduje na ucet Fondu penézni prostredky vy-
ddvdnim podilovych listd Fondu za G&elem jejich pouziti pro in-
vestovdni. Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dlouhodobé
investovat, pro investory s béZznou zkusenosti s investovdnim

na kapitdlovém trhu, ktefi maji zdjem o participaci na investicich
do burzovné obchodovanych fondC kopirujicich index S&P 500,
pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vysoké riziko vyplyvaijici
z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instru-
mentd, a to i do instrumentd s vy$$im investorskym rizikem.

Udaje o vzniku Fondu

Fond vznikl dne 14. Unora 2023 zdpisem do seznamu vedeného
Ceskou ndrodni bankou podle ustanoveni §597 pism. b zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech (ddle jen ,,Zdakon®).

Podilové listy Fondu

Vyddavdni podilovych listd Fondu Tridy CZK a Ttidy CZK

- ménovy hedging podilnikdim bylo zahdjeno dne 1. ¢ervna 2023
za emisni kurz 1KE&. Prvni stanoveni hodnoty podilového listu Fondu
Tridy CZK a Tridy CZK — ménovy hedging bylo provedeno

k 1. cervnu 2023.

Podilové listy Fondu jsou vyddvdny jako zaknihované cenné papiry.

Trida Popis tridy Kod tridy  ISIN
trida CzZK CZK, retailovy typ investor( EFECZK CZ0008477650
tfida CZK CZK, retailovy typ investord EFEMHE  CZ0008477676

— ménovy hedging

profesiondini tfida  CZK, pro vybrané typy investord ~ EFEPRO CZ0008477668

Zameéreni Fondu

Podilovy fond md za cil pfinést svym podilnikdm moznost participace
na vyvoji vyspélych kapitdlovych trhd v Severni Americe, Evropé a Asii
prostfednictvim investovdni do investi¢nich cennych papird obchodo-
vanych na regulovanych trzich, a to zejména do investi¢nich cennych
papird navdzanych na nejzndmé;jsi akciové indexy (S&P 500,

Dow Jones, NASDAQ, DAX, FTSE, NIKKEI apod.), véetné cennych
papird subjektd kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych
papird obchodovanych na regulovanych trzich (ETF).

Charakteristika a hlavni aktivity
Fond ke zhodnocovdni prostfedkd vyuzivd ndsledujici investi¢ni
ndstroje:

Investiéni cenné papiry

Cenné papiry kotované na jiném trhu jsou kotovdny na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v ¢lenském stdté nebo jsou pfijaty k obcho-
dovdni na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve state,
ktery neni ¢lenskym stdtem, nebo s nimz se obchoduje na trhu ob-
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dobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem, jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahranié¢nich trhd ob-
dobnych regulovanému trhu se sidlem ve stdaté, ktery neni ¢lenskym
statem, vedeném CNB.

Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, které jsou vydané
fondem kolektivniho investovdni.

Repo operace

Repo operace jsou jednim z ndstrojd ménové politiky, prostfednictvim
kterych CNB doddvd a stahuje likviditu od komer&nich bank

a ovliviiuje tak vyvoj Urokovych sazeb v ekonomice.

Terminované depozitni vklady

Terminované vklady se sjedndvaji na dobu urcitou s pevné danym
urokem, jenz se po celou dobu trvdni vkladu neméni. Vyhodou jejich
vyuziti v rdmci investi¢ni strategie je, ze Fondu umozniuji drzet vyssi
vynos po delSi dobu.

Overnight depozita

Finanéni domy si timto zpUsobem uklddaji prebyte¢nou likviditu

na kratky usek mezi koncem predchoziho obchodniho dne a zaddat-
kem dne ndsledujiciho. CNB tyto vklady Groéi diskontni sazbou.

Vychodiska pro sestaveni Géetni zdvérky

Uetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé u&etnictvi vedeného
v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o U&etnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisl (ddle jen ,Zdakon o Ucetnictvi®) a pislusnymi

natizenimi a vyhlddkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovdna na principech nepretrzitého trvdni ucetni jednotky,
¢asového rozliseni ndkladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich ndstrojd ocenovanych redinou hodnotou.

Tato Ucetni zdavérka je pfipravend v souladu s vyhldskou MF CR ¢&. 501
ze dne 6. listopadu 2002 (ddle jen ,Vyhlaska®), ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni polozek
ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a nékteré
finan&ni instituce.

Fond pro u&ely vykazovdni finanénich ndstrojd, jejich ocenovdni

a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zdvérky postupuje podle
mezindrodnich G&etnich standard’ upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie o uplathovdni mezindrodnich Ucetnich stan-
dardt (ddle jen ,mezindrodni U&etni standard” nebo ,IFRS").

Tato Uéetni zavérka je nekonsolidovand. Uéetni obdobi je
od 14. 2. 2023 do 31. 12. 2023.

s 7

2. DULEZITE UCETNi METODY

U&etni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého

a ¢asoveé neomezeného trvdni Ucetni jednotky a byla pfipravena
v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

Den uskutec¢néni uc¢etniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho
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pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni plat-
by, popf. inkasa z Gétu klienta, den pfipsdni (valuty) prostiedkd podle
zprdvy doslé od banky, den sjedndni a den vypordddni obchodu

s cennymi papiry, den vyddni nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ueetni ptipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym termi-
nem doddni (spotové operace) a ddle pevné terminové a opéni
operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vy-
pofdaddni obchodu zauctovdny na podrozvahovych uétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &dst Investi¢ni Fond oductuje z rozvahy
v pripadeé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prdvy k tomuto fi-
nancnimu aktivu nebo jeho &dsti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou
nebo se téchto prdv vzda.

Klasifikace finanénich ndstrojt a obchodni model

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni ndstroje v oblasti klasifikace,
ocenovdni a ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv a finanénich
zavazk?. Klasifikace finanénich aktiv fondu je zalozena na principech
obchodniho modelu, na zdkladé kterého jsou finanéni aktiva fizena
dle charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho
aktiva (SPPI; z anglického ,solely payments of principal and interest
on the principal outstanding®, ddle jen ,SPPI test”).

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladdni

s finan¢nim aktivem, tzn. zda se jednd o inkaso smluvnich penéznich
tokd, prodej finanénich aktiv nebo obojiho, popt. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
- ,Drzet ainkasovat “ - finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC;
z anglického ,amortized cost”),
- ,Drzet, inkasovat a prodat” - finanéni aktiva v rediné hodnoté
preceriovand do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI;
z anglického ,fair value through other comprehensive income®),
- ,Rizeni na bazi rediné hodnoty* - finanéni aktiva v rediné hodnoté
vykdzané do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického
Lfair value through profit or loss").

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model uc¢etni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi

zpUsob spoleé¢ného Fizeni skupin finanénich aktiv za u¢elem dosazeni

uréitého obchodniho cile. V ddsledku toho jsou finanéni ndstroje kla-
sifikovdny na vys$si Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy vsechny rele-
vantni informace a ddkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné ndsleduijici:

- stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pristup k témto
metoddm v praxi. Tj. zejména zda se strategie ucetni jednotky
zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovdni profilu Urokové
sazby, shodu durace finan&nich aktiv s duraci zavazkd, které
slouzi jako zdroj financovdni téchto financ¢nich aktiv, nebo realiza-
ci penéznich tok prodejem aktiv,

- jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych
v rdmci tohoto obchodniho modelu a jak je dand vykonnost pred-
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kladdana klicovému vedeni Uc¢etni jednotky,

- rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia finanénich aktiv
drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob,
jakym jsou tato rizika fizena,

- jak jsou odmeénovdani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf.
zda jsou odmény zalozeny na rediné hodnoté portfolia finan&nich
aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich,

- Cetnost, objem a nacasovdni prodejd v pfedchozich obdobich,
dlvody pro dané prodeje a jejich ocekdvdni v budoucnu.
Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovdny izolovang,
ale jako souc¢dst celkového posouzeni, jak je dosahovdno cild sta-
novenych Ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv
a jak dochdzi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda jsou smluvni penézni toky tvoreny vyluéné spldatka-
mi jistiny a drokd (tzv. ,, SPPI test”)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni je ,jistina“ definovdana jako redind
hodnota finan&niho aktiva pfi prvotnim zau&tovani. ,Uroky* jsou defi-
nované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko
spojené s nesplacenou ¢dstkou jistiny za konkrétni casové obdobi

a dalsi zdkladni rizika a ndklady spojené s poskytovdanim Gveérd

(napt. riziko likvidity a administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

Obchodni model uc¢etni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrdzi
zpUsob spoleé¢ného fizeni skupin finanénich aktiv za u¢elem dosazeni
urcitého obchodniho cile. Obchodni model U¢etni jednotky nezdvisi
na zdmérech vedeni s jednotlivym ndstrojem. Tato podminka tudiz
nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle ndstrojd jednotlivé a méla

by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna uéetni jednotka
véak mUze pfi fizeni svych finanénich ndstrojd pouzivat vice nez
jeden obchodni model. Klasifikace proto nemusi byt stanovena
na urovni vykazujici U¢etni jednotky.

Obchodni model Fondu se vztahuje k tomu, jak Ucetni jednotka Fidi
svd finanéni aktiva s cilem vytvdret penézni toky. To znamend,

ze obchodni model Fondu urcuje, zda penézni toky vyplyvaji z inkasa
smluvnich penéznich tokl, prodeje finanénich aktiv nebo z obojiho.
Proto se toto posuzovdni neprovddi na zdkladé scéndrd, u nichz udet-
ni jednotka rozumné neocekdvd, ze nastanou, jako napfiklad

NG a

tzv. ,nejhorsi scéndr” nebo ,zdtézovy scénadr”.

Investi¢ni spole¢nost neni odménovdna za vykon portfolia daného
investi¢niho fondu a nemd stanovenou vykonnostni slozku Uplaty,
nicmeéneé Uplata za administraci a obhospodarovdni je vdzdna na
velikost ¢isté hodnoty aktiv daného investi¢niho fondu. Vykonnost
portfolia neovliviiuje volbu obchodniho modelu.

ZVOLENY OBCHODNi MODEL PRO JEDNOTLIVE TYPY
FINANCNICH AKTIV A PASIV UCETNI JEDNOTKY

Finanéni aktiva v rediné hodnoté vykdzand do Uplného vysledku
hospodareni

Do této skupiny finan¢nich aktiv jsou zarfazena finanéni aktiva,

kde dochdzi k pfecenéni na redlnou hodnotu s dopadem pfecenéni
do ostatnich kapitdlovych fondd. Jednd se o klasifikaci finanéni aktiv
dle IFRS 9.4.1.2 A. Mezi tato aktiva patfi podily v dcefinych spole¢nos-
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tech a cenné papiry (podilové listy, investi¢ni akcie) jinych investi¢nich
fondd, v pfipadé, ze emitent téchto cennych papird je ma
klasifikovdny jako kapitdlovy ndstroj.

Finanéni aktiva v rediné hodnoté vykdzand do zisku nebo ztraty

Do této skupiny finané&nich aktiv jsou zafazena finanéni aktiva, kde
dochdzi k pfecenéni na redlnou hodnotu s dopadem pfecenéni

do vysledku hospodareni. Jednd se o klasifikaci finan¢ni aktiv dle
IFRS 9.4.1.5. Jsou to financéni aktiva, kterd jsou ur¢ena k obchodovdni.
Mezi tato aktiva patfi poskytnuté uvéry a zapdjéky, dlouhodobé
pohleddvky a terminované vklady u bank a derivdtové ndstroje.
Finanéni zdvazky v rediné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztrdty
Do této skupiny finanénich zdvazkd jsou zatazeny finanéni zdvazky,
kde dochdzi k pfecenéni na redlnou hodnotu s dopadem precenéni
do vysledku hospodareni. Jednd se o klasifikaci finanéni aktiv dle
IFRS 9.4.2.2. Do této skupiny patfi derivdatové ndstroje.

Finanéni zdvazky v rediné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztrdaty
Do této skupiny finanénich zdvazkd jsou zatazeny finanéni zdvazky,
kde dochdzi k pfecenéni na redlnou hodnotu s dopadem pfecenéni
do vysledku hospodareni. Jednd se o klasifikaci finanéni aktiv dle
IFRS 9.4.2.2. Do této skupiny patfi derivdatové ndstroje.

Vlastni emitované cenné papiry (podilové listy)

Uvedené cenné papiry jsou finanénim ndstrojem dle IAS 32.
Vyddvané podiloveé listy zakladaji pravo podilnika na odkoupeni
podilového listu zpét podilovém fondem a nenesou prdvo na vypla-
ceni podilu na zisku z hospodareni. Vsechny podilové listy maji iden-

tické podminky. Tyto podilové listy jsou kapitdlovym ndstrojem
a jsou vykdzdny jako soucdst vliastniho kapitdlu.

Vynosové a ndkladové troky

Vynosové a ndkladové uroky ze viech uroéenych ndstrojd jsou vyka-
zovdny na akrudInim principu za pouziti metody efektivni Urokové
miry (EIR) odvozené od rediné hodnoty pfi prvotnim zauctovdni, kterd
mUze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové ndstroje klasifiko-
vané jako financni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finanéni aktiva

v rediné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni).

Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovdny na akrudlnim principu k datu
poskytnuti sluzby a jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdt v polozce
Vynosy z poplatkd a provizi®.

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Cenné papiry jsou pfi pofizeni ocenény redinou hodnotou a ndsledné
jsou pfecefiovdny na redlnou hodnotu. RedInd hodnota pouzivand
pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhldsend

ke dni stanoveni rediné hodnoty, pokud Fond prokdze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. Je-li redind hodnota daného fi-
nanéniho aktiva stanovena v cizi méné, prepocte se na ceské koruny
sménnym kurzem k datu stanoveni rediné hodnoty. Kurzovy rozdil

je soucdsti ocenéni redinou hodnotou a nevykazuje se samostatné.
Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovand v IFRS 13), kterd
kategorizuje vstupni velic¢iny pouzité ocenovaci techniky zvolené pro
uréeni redliné hodnoty, md ti trovné: Urover 1 - vstupy jsou koto-
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vané (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo
zdavazky, k nimz mad ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni, Uroveri

2 — vstupy jsou uddaje, u nichz se nejednd o kotované ceny obsazené
v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum ¢i zdvazek objektivhé
zjistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to bud pfimo, nebo nepiimo,
Uroven 3 - jako vstupni Uidaje pro aktivum nebo zdvazek se pouzivait
udaje, které nejsou objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Pohleddavky za bankami

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Fondu povazuje pokladni hotovost
a vklady u bank splatné na pozdddni. Pokladni hotovost a vklady

na pozdddni jsou ocenovdny nomindlni hodnotou, coz zdroven
predstavuje redinou hodnotu.

Pohleddvky
Pohleddvky Fondu splnuijici definice finanéniho aktiva jsou ocefiovdny
redlnou hodnotou.

Kapitdlové fondy

Fond klasifikuje vydané podilové listy svym investorCim jako kapitdlovy

ndstroj na zdkladé splnéni téchto podminek:

- Drzitel md prdvo na pomerny podil Cistych aktiv u¢etni jednotky
v pfipadé, ze dojde k likvidaci ucetni jednotky.

- Ndstroj je zafazen do ttidy ndstrojd, kterd je podfizend véem
ostatnim tfiddm ndstroja.

- V8echny finan¢ni ndstroje ve tfidé, kterd je podfizend véem ostat-
nim tfidédm ndstrojd, maji stejné znaky.

- V8echny finanéni ndstroje zafazené do tfidy ndstrojd, kterd

je podfizend véem ostatnim tfidam ndstrojd, museji mit stejny
smluvni zdvazek dodat pfi likvidaci pomérny podil Cistych aktiv.

- Celkové ocekdvatelné penézni toky prifaditelné ndstroji béhem
celé doby pouzitelnosti vychdzeji z velké miry ze zisku nebo ztraty,
zmeény ve vykdzanych ¢istych aktivech nebo zmeény v rediné hod-
noté vykdzanych a nevykdzanych Cistych aktiv ucetni jednotky
béhem celé doby pouzitelnosti ndstroje.

- Emitent nesmi mit jiny finanéni ndstroj nebo smlouvuy, jejichz
celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku nebo ztrdty,
zmeény ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmény v rediné hod-
noté vykdzanych a nevykdzanych Cistych aktiv a dopad se projevi
podstatnym omezenim &i pevnym stanovenim zbytkovych ziskd
(,residual return”) drzitelG ndstroje s prodejni opci.

Zavazky
Fond klasifikuje své finan¢ni zdvazky jako ocenované redinou hod-
notou (FVTPL) do zisku nebo ztrdty.

Prepocet cizi mény

Pro pfepocet cizich mén je pouzivdn kurz devizového trhu vyhlaso-
vany CNB platny ke dni U&etni transakce. Aktiva a pasiva penézité
hodnoty v zahrani¢ni méne jsou k rozvahovému dni prepocitdna
kurzem platnym k rozvahovému dni.

Zdanéni

Danovy zdklad pro dan z pFijmd se propocte z vysledku hospodareni
bézného ucetniho obdobi pfipo¢tenim daroveé neuznatelnych
ndklad® a odedtenim vynosy, které nepodléhaji dani z pfijma,
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a je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

Odlozend dan vychdzi z veskerych dodasnych rozdil& mezi Uéetni

a darovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim o¢ekdvané darioveé
sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené danové pohleddvce
se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v ndsledujicich u¢etnich obdobich.

Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezindrodnimi Uc¢etnimi

standardy IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany

ndsledovneé:

a) strana ovlddd Ucetni jednotku;

b) strana md podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny
vliv nad touto Ucetni jednotkou;

c) strana je ¢lenem klic¢ového managementu Investiéni spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi
pod pismeno c);

e) transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb
nebo zdvazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je U¢tovdna cena.

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& Bézné obdobi

Vynosy z Urok(

z vkladd 72
Ndklady na Uroky 0
Cisty Grokovy vynos 72

4. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk z operaci s cennymi papiry 1445
Ztrdta z ménovych operaci =34
Zisk z derivdatovych operaci 360
Celkem 1771
5. SPRAVNI NAKLADY
Uplata za obhospodarovdni 40
Uplata za administraci 6
Celkem 46

Uplata Investiéni spole¢nosti za obhospodarovdni Fondu byla stanove-
na pro tfidu CZK a tfidu CZK — ménovy hedging ve vysi 1,55 % p. a.
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(1,05 % po slevé) a ddle pro tfidu profesiondini ve vys$i 0,30 % p. a.
z hodnoty fondového kapitdlu Fondu.

Uplata Investi¢ni spole¢nosti za administraci Fondu byla stanovena
ve vysi 0,15 % p. a. (vSechny tfidy Fondu) z hodnoty fondového kapitd-
lu Fondu.

6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
ZUstatky na bé&znych uétech u bank 757
Celkem 757

Bézné Ucty jsou splatné na pozdaddni.

VSechny pohleddvky za bankami jsou ocenéné v rediné hodnoté
do zisku nebo ztrdaty (FVTPL) dle IFRS 9.

7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K& 31.12. 2023

Investice do akcii nebo akciovych ekvivalentd 22 880
Investice do penéznich ekvivalentC m
Celkem 22991

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii
VSechny akcie, podiloveé listy a ostatni podily s vyjimkou podilovych
listd MONETIKA, podilovy fond jsou ocenéné v rediné hodnoté

do zisku nebo ztrdty (FVTPL) dle IFRS 9.

Podilové listy podilového listu MONETIKA, podilovy fond jsou ocenéné
v rediné hodnoté do ostatniho vysledku (FVOCI) dle IFRS 9.

¢) Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podild

tis. K& 31.12. 2023

Vydané finanénimi institucemi

- kotované na jiném trhu CP 22 99N

Vydané nefinanénimi institucemi

- kotované na jiném trhu CP 0

Celkem 22991

Cenné papiry kotované na jiném trhu jsou kotovdny na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v ¢lenském stdté nebo jsou pfijaty k obcho-
dovdni na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve state,
ktery neni &lenskym stdtem, nebo s nimz se obchoduje na trhu ob-
dobném regulovanému trhu se sidlem ve stdté, ktery neni ¢lenskym
stdtem, jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahranié¢nich trh(
obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve stdté, ktery neni
¢lenskym statem, vedeném CNB.
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8. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2023

Kladnd redlnd hodnota ménovych derivatd 373
Ostatni pohleddvky 38
Celkem FAL
9. OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12. 2023
Zd&pornd redind hodnota ménovych derivatd 14
Z&vazky vQei Spole¢nosti (popl. za obhospodafovani) 22
Celkem 36
10. REZERVA NA DAN

Fond vykazuje k 31. prosinci 2023 rezervu na dan z pfijmd pravnickych
osob ve vysi 90 tis. K.

1. KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO

Fond nemad zdkladni kapitdl. Kapitdal podilového Fondu je uctovany
na ucet Kapitdlové fondy. Nomindini hodnota podilového listu ¢ini 1KE.

Zdkladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro uce-
ly vyddavdni podilovych listd Fondu a pro Ucely zpétného odkupu

podilovych listd Fondu je vyse fondového kapitdlu Fondu. Cena
podilového listu je vypocitdna jako podil fondového kapitdlu a poctu
vydanych podilovych listd k danému dni.
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Prehled zmén fondového kapitdlu

Pocet podilovych listd  Jmenovitd hodnota (v tis. K&)  Emisni azio/disdzio (v tis. K&)

Podilové listy vydané 21214 938 21215 1114
- tfida CZK 6352 312 6352 344
- tfida CZK - ménovy hedging 14 862 626 14 863 770
- profesiondini tfida 0 0 0
Podilové listy odkoupené 6991 7 0
- tfida CZK 0 0] 0
- tfida CZK — ménovy hedging 6991 7 0
- profesiondini tfida 0 0 0
Zistatek k 31.12. 2023 21207 947 21208 1114
- tfida CZK 6352 312 6352 344
- tfida CZK — ménovy hedging 14 855 635 14 856 770
- profesiondini trida 0 0 0

Z dGvodu technické prestdavky byla v roce 2023 posledni hodnota
podilového listu tfidy CZK vyhldsena k datu 22. prosince 2023,

a to ve vysi 11394 Ke. V pripadé tfidy CZK — ménovy hedging byla
vyhldsena hodnota podilového listu ve vysi 1,1205 K&.
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12. OCENOVACI ROZDiLY

PFirastky 4
Ubytky 0
Vliv odlozené dané 0
Zastatek k 31.12. 2023 4

13. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA
ZA UCETNi OBDOBI

Zisk za rok 2023 ve vysi 1707 tis. K¢ je navrzen k prevodu na Ucet
nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

14. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY
ZAVAZEK/ POHLEDAVKA

a) Dan z pijma

tis. K& 31.12. 2023

Dan splatnd za bézné ucetni obdobi 90
Dan splatnd za minuld ucetni obdobi 0
Dar ze samostatného zdkladu dané 0
Dan odlozend 0
Celkem 90

b) Dan splatnd za bézné ucetni obdobi

Zisk nebo ztrdta pred zdanénim 1797
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Danové neodcitatelné ndklady 0
Odecet danové ztrdty z min. let 0
Mezisoucet 1797
Dan z pfijmG za bézné obdobi ve vysi 5 % 90

c) Odlozeny danovy zdvazek/pohleddvka

Odlozené dané z pfijmu jsou poditdny ze véech docasnych rozdild
za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou darovy
zdvazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazuje odlozeny danovy zdvazek ve vysi 189,67 K&
z podilovych listl ocenovanych na redlnou hodnotu do FVOCI.

15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
A VYKAZANE V PODROZVAZE

Fond vykazoval k 31. prosinci 2023 hodnoty predané k obhospo-
dafovdni do Investi¢ni spolecnosti ve vysi 24 032 464,43 KE.
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16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH 18. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
TERMINOVYCH OPERACI S MENOVYMI NASTROII
VYKAZANE V PODROZVAZE Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Za spfiznénou osobu lze povazovat Investi¢ni spoleénost.

2023
- tis. K& 31.12. 2023
Podrozvah. polozky

Ostatni aktiva

Pohleddvka Zdvazek RedInd hodnota

Prefakturace sluzeb - Investi¢ni spole¢nost 38

Ndstroje k obchodovdni

Ostatni pasiva
Terminové ménové operace 16 617 16 223 359

Uplata za obhospodarovdni — Investiéni spolednost 19
Celkem 16 617 16 223 359

Uplata za administraci — Investiéni spole&nost 3

e YT
k zajisténi cizomé&novych investi¢nich aktiv. : —

Spravni ndklady

Hodnoty zauctované na podrozvahovych Uétech predstavuiji Uplata za obhospodafovani - Investiéni spole¢nost 40

pohleddvku a zdvazek souvisejici s t€mito obchody. Zavazky Uplata za administraci - Investiéni spole&nost 6

a pohleddvky z téchto obchodl denominované v cizich méndch

jsou prepoc&teny kurzem CNB k rozvahovému dni. V8echny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych
i i i podminek, jakeé byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych tran-

17. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE sakeich jinym subjekt@m, a v souladu s podminkami definovanymi

NEBO PODROZVAZE ve statutu Fondu.

Fond nemd majetek a zavazky, ktere by nebyly vykdzdny v rozvaze
nebo podrozvaze.
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19. FINANCNI NASTROJE A REALNA HODNOTA

Nejlepsim dokladem redIné hodnoty jsou trzni ceny kotované
na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji
se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku

(Groven 1 hierarchie stanoveni rediné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace,
nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni
(na zdkladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je ndstroj
klasifikovdn jako spadajici do drovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redind hodnota se stanovi pomoci
ocenovacich modeld pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné
trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho
modelu charakterizovdny jako objektivné zjistitelné, je ndstroj kla-
sifikovdn v rdmci rovné 2 hierarchie rediné hodnoty. Za objektivni
parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na uUrovni 2
obvykle povazuji vynosoveé kfivky, dvérovd rozpéti

a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze redlinou hodnotu urcit ani na zdkladé
dostate¢né ¢asto kdtovanych trznich cen, ani s pouzitim ocefovacich
modeld vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich uda-
jd. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede
odhad individudlnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup ocernovaciho
modelu vyznamny, pfipadné je pfislusnd cenovd kotace nedo-

state¢né aktualizovdna, je dany ndstroj klasifikovdn v rdmci drovné 3
hierarchie redlné hodnoty. PFi stanoveni hodnoty na drovni 3

se pro stanoveni rediné hodnoty vyuzivaji znalecké posudky pouziva-
jici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj
trhu apod.) a posouzeni Administrdtora fondu.
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Fond rozdéluje finanéni ndstroje do ndsledujicich kategorii (k 31. 12. 2023):

Ocenéné redlinou hodnotou

Ocenéné W . , Urover
nab&hlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku Celkemn reding
hodnotou diuhové kapitdlové nebo hodnoty
. . X . ztraty
ndstroje ndstroje
Aktiva
Pohleddvky za bankami 0 0 0 757 757 Uroveri 1
AEIE, PeelinalEsy eles 0 0 M 22880 22991 Uroven 1
tatni podily
Osizafinl clnvel = Ldeeid 0 0 0 373 373 Uroven 2
hodnota derivdth
Celkem finanéni aktiva 0 0 m 24010 24121
Pasiva
Ostatni pasiva — zdpornd 0 0 0 14 0 Urover 2

hodnota derivatd

Celkem finanéni pasiva (o} 0 0 14 0

20. VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor@m, které jsou véechny blize
popsdny ve statutu Fondu. Dand rizika jsou fizena v souladu
se statutem Fondu.

Strategie fizeni rizik je navrhovdna, implementovdna a provddéna

prostrednictvi Utvaru fizeni rizik Investi¢ni spole¢nosti, a to nezdvisle
na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie jsou identifikovdna,
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meérena, fizena a reportovdna jednotlivd rizika, kterym fond celi.

Mezi hlavni sledovand rizika patfi dveérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

Investi¢ni spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovdni limitd danych
Zdkonem, Nafizenim vilddy a statutem Fondu.

Obhospodarovatel fondu fidi trzni rizika Fondu, kterym je vystaven,
primdrné aplikaci téchto ndstroja:

a) zdtéZzovym a zpé&tnym testovdnim trznich rizik investi¢nich fondd
v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd;

c) analyzou podkladovych listd v portfoliu.

Rizikovy profil Fondu vychdzejici z poméru rizika a vynosu je vyjadien
predevsim souhrnnym rizikovym ukazatelem (tzv. SRI). Fond byl
zarazen do rizikové skupiny 5 dle SRI, coz je stfedné vysokd tfida rizik.
Tento udaj oznacuje jak potencidlni vynos investice, tak souvisejici
rizikovost Fondu. Vy3ssi hodnoty tohoto ukazatele zpravidla znamenaiji
vysSi vynos z investic. Z pohledu rizikovosti Fondu jsou vyssi hodnoty
ukazatele spojeny s vétsi nepredvidatelnosti a rizikem mozné ztrdty.

a) Uvérové riziko a riziko protistrany

Uvérové riziko je riziko ztrdty ze selhdni protistrany tim, Ze nedostoj
svym zdvazklm podle podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou
uvéroveého rizika je vyporddaci riziko.

Obhospodarovatel fondu fidi Gvérové riziko Fondu zejména
omezenim expozice vUdéi jednotlivym protistrandm a emitentdm,
uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovdnim protistran pro nékteré transakce, vybérem kredibilnich
emitentC pfisludnych aktiv a vybérem depozitdre apod. Kontrolu
dodrzovani limitd provadi Utvar fizeni rizik Investiéni spole¢nosti.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd k 31. 12. 2023

Tuzemsko Evropsk;j Uzemi Celkem

unie
Pohleddvky za bankami 757 0 0 757
Akcie, podilové listy o 22 880 0 22991

a ostatni podily

Ostatni aktiva - kladnd

hodnota derivatd 373 0 0 373

Celkem finanéni aktiva 1241 22880 (o] 24121

b) Ménové riziko

Fond je vystaven mé&novému riziku vzhledem k vyvoji kurzd, které maji
vliv na hodnotu aktiv. Fond je vystaven ménovému riziku v souvislosti
s vyvojem meénového kurzu USD / CZK, a to u nezaqjisténé tridy.



EFEKTiKA

FOND AKCIOVYCH TRHU

Expozice Fondu va¢i ménovému riziku Expozice Fondu vic¢i urokovému riziku
31.12. 2023 (tis. K¢&) 31_. 12',2023 Dvo’?>o 12 1-5 Nad Neuroce- Celkern
(tis. K&) mésicd let 5let gle}
Pohleddvky za bankami 718 39 757
Pohleddvky
Akcie, podilové listy a ostatni podily m 22 880 22 99 za bankami 757 0 0 0 0 757
Ostatni aktiva a1 0 41 Akcie, podilové
listy a ostatni 22 99 0 0 0 0 22 991
Aktiva celkem 1240 22919 24159 podily
Ostatni pasiva 36 0 36 Ostatni aktiva 41 0 0 0 0 411
Rezervy 90 0 90 Aktiva celkem 24159 ] ] 0 (] 24159
Vlastni kapitdl 24033 0 24033 Ostatni pasiva 36 0 0 0 0 36
Pasiva celkem 24159 o 24159 Rezervy 90 0 0 0 0 90
Cistd devizovd pozice -22919 22919 0 Vlastni kapitdl 24033 0 0 0 0 24 033
. Pasiva celkem 24159 (o} 0 (o} 0 24159
¢) Urokové riziko
7 L e Y . . s , Rozdil 0 (o} 0 o 0 0
Urokoveé riziko predstavuije riziko, ze redind hodnota nebo budouci ozdl
penézni toky finanéniho ndstroje se budou ménit v ddsledku zmén
trznich Urokovych sazeb. d) Riziko nedostateéné likvidity
Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv,
Fond je vystaven riziku zmény hodnot finanénich ndstrojd v ddsledku kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z ddvodu mélkosti trhu (nizké
zmén trznich Urokovych sazeb. V pfipadé neodekdvanych pohybi poptdvce a nabidce) a jednak z dGvodu povahy aktiva dané del$im
sazeb se mohou vytvdret zisky nebo ztrdty. ¢&i technicky ndro¢néjsim zplsobem zpenézeni. V krajnim ptipadé

mUze dojit k situaci, ze Podilovy fond nebude schopen vyhovét
z&dostem o zpétny odkup podilovych listd, nebo mdze dojit
k pozastaveni zpétného odkupu podilovych listd.

Soucdsti strategie fizeni rizik jsou i postupy Fizeni likvidity. Pfedstaven-
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stvo Investi¢ni spole¢nosti dospélo k zdvéru, ze Fond v dohledné
budoucnosti bude schopen provozovat svou ¢innost v rdmci std-
vajiciho a pldnovaného financovdni a pinit veskerd ujedndni o pod-
minkdch financovdni, a je tedy presvédceno, Ze je namisté sestavit

ucetni zavérku Fondu za predpokladu trvdni u¢etni jednotky.

Expozice Fondu vi¢i riziku nedostate¢né likvidity

31.12. 2023 Do 3 Nad Bez Celkem
(tis. K&) meésicl 5let  specifikace

Pohleddvky za 757 0 0 0 0 757
bankami

Akcie, podilové

listy a ostatni 22 99 0 0 0 0 22 99N
podily

Ostatni aktiva 411 0 0 0 0 41
Aktiva celkem 24159 (V] (v} (v} (o} 24159
Ostatni pasiva 36 0 0 0 0 36
Rezervy 90 0 0 0 0 90
Vlastni kapitdl 24033 0 0 0 0 24033
Pasiva celkem 24159 (o] 0 0 (o} 24159
Rozdil 0 o 0 0 (0] (o}

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zdvérky nenastaly zddné

vyznamné uddlosti.

Okamzik sestaveni Uc¢etni zaverky: 15. 4. 2023

Podpis Uc¢etni jednotky:

L/
7
, A

/
L~

f

\

Petr Cizek \
predseda predstavenstva,

INVESTIKA, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

‘{
Milan RGzi¢ka
mistopredseda predstavenstva,
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.



Udrzitelnou

investici se rozumi Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1,
investice do 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
hospodarské

¢innosti, ktera Néazev produktu: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

prispiva k Identifikacni kod pravnické osoby: 31570063Z4YZXQMOOB65

environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pricemz zadny
environmentalni
nebo socialni cil

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento financni produkt za cil udrzitelné investice?

vyznamné

neposkozuje a Y ) Ano o % Ne

spolecnosti, do nichz

je investovano, Provadél udrzitelné investice s Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
dodrZuji postu . AT p s .

Codrzull postupy environmentalnim cilem ve vysi vlastnosti, a

fadné spravy a . v . - 2§ .
¥ren % prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic,

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v
souladu s taxonomii.

Ukazatel
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
financnim
produktem.

mél udrzitelné investice ve vysi %, a to
do hospodarskych ¢innosti,

které se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do

kvalifikuji jako hospodarskych cinnosti, které se podle

environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako enviromentalné
udrzitelné

hospodarskych cinnosti, které

se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do

nekvalifikuji jako hospodarskych cinnosti, které se podle

environmentélné udrzitelné taxonomie EU nekvalifikuji jako

environmentalné udrzitelné

investice se socialnim cilem

Provadél udrzitelné investice se | ®% Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
socialnim cilemve vysi __ % zadné udrizitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finan¢nim produktem?

Fond v referenc¢nim obdobi od 14.2.2023 (tj. od vzniku Fondu) do 31.12.2023 v ramci vSech
investic provadénych v souladu s environmentalnimi a socidlnimi vlastnosti:
- uplatiioval s ohledem na podkladova aktiva a obchodni praktiky kritéria omezeni
investic, které by byly v rozporu se zasadami udrzitelnosti,
- podporoval dodrzovani a provadéni obchodnich aktivit v souladu se VSeobecnou
deklaraci lidskych prav OSN,
- podporoval dobrou spravu a udrzitelné podnikové postupy,
- monitoroval investovani do aktiv v souladu s E/S vlastnostmi Fondu,
- usiloval o implementaci feseni, kterd snizuji uhlikovou intenzitu.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otdzek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Jaké vysledky mély ukazatele udriitelnosti?

Fond zohledrioval v referenénim obdobi od 14.2.2023 do 31.12.2023 hlavni
nepriznivé dopady svych investicnich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti.
Kompletni informace o hlavnich nepfiznivych dopadech budou k dispozici v
prohldseni dle ¢l. 7 SFDR o hlavnich nepfiznivych dopadech investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti na urovni finanéniho produktu, tj. Fondu za rok 2023
(respektive za obdobi od 14.2.2023 do 31.12.2023 ), které bude zverejnéno na

webovych strankach Spolecnosti do 30. 6. 2024.

Ukazatel Metrika Dopad v
referencnim
obdobi od
14.2.2023 do
31.12.2023

Tabulka 1, bod 1 (Emise | Emise skl. plynd okruhu 1 N/A

sklenikovych plynd)

Emise skl. plynG okruhu 2 N/A
Emise skl. plyn okruhu 3 N/A
Emise skl. plynd okruhu celkem N/A

Tabulka 1, bod 5 (Podil Podil spotieby energie z neobnovitelnych zdrojli a | 76,5%

spotfeby a vyroby energiez | vyroby energie z neobnovitelnych zdroji u

neobnovitelnych zdrojt) spolec¢nosti, do nichz je investovano, v porovnani s

obnovitelnymi  zdroji energie, vyjadreny jako
procentni podil celkovych zdrojl energie

Tabulka 1, bod 7 (Cinnostis | Podil investic do spole¢nosti, do nich? je investovano, | 0%

negativnim dopadem na s provozy umisténymi v oblastech citlivych z hlediska

oblasti citlivé z hlediska biologické rozmanitosti nebo v jejich blizkosti, pokud

biologické rozmanitosti) ¢innosti téchto spolec¢nosti maji na tyto oblasti

negativni vliv

Tabulka 1, bod 9 (Podil Tuny nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu | 0t/mEUR

nebezpecného odpadu a vyprodukovaného spolecnostmi, do nichz je

radioaktivniho odpadu) investovadno, na milion investovanych eur, vyjadrené
jako vazeny pramér

Tabulka 1, bod 12 Primérny neocistény rozdil vodmériovanizenamuzd | 0%

(Neocistény rozdil v ve spolecnostech, do nichZ je investovano

odménovani zen a muz)

Tabulka 1, bod 13 Primérny pomér zen vici muzim v predstavenstvech | 0%

(Genderova diverzita v spolecnosti, do nichZ je investovano, vyjadreny jako

predstavenstvu) procentni podil vSech ¢lentd predstavenstva

Tabulka 1, bod 15 (Intenzita | Intenzita emisi skl. plynd v zemich, do nichZz je | 293,68

sklenikovych plynd) investovdno tCO2e/mEUR HDP%

Tabulka 2, bod 5 (Rozdéleni | Podil energie z neobnovitelnych zdroji vyuZivané | 76,5 %

spotreby energie podle spole¢nostmi, do nichZ je investovano, rozdéleny

druhid neobnovitelnych podle jednotlivych neobnovitelnych zdrojl energie

zdroju energie)

Tabulka 2, bod 6 (Spotfeba 1. Primérné mnoZstvi  vody spotfebované | 1.0 m3 /mEUR

a recyklace vody) spolecnostmi, do nichZ je investovano (v metrech vynost

krychlovych), na milion eur vynost spole¢nosti, do
nichZ je investovano
2.Vézené pramérné procento recyklované a | 2.N/A
opétovné pouzivané vody ve spolecnostech, do
nichZ je investovano

Tabulka 2, bod 19 (Intenzita | Spotfeba energie v GWh u vlastnénych aktivv podobé | 0 GWh/m2

spotieby energie) nemovitosti na metr ¢tverecni

Tabulka 3, bod 2 (Mira Mira Urazl ve spolecnostech, do nichzZ jeinvestovano, | 0%

urazt) vyjadrena jako vazeny primér




Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie
EU, a je doplnéna zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych
investic financéniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrZitelné hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici c¢asti tohoto
financniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohlednuji.

Anij jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentdini
nebo socidlni cile.

Jak tento finan¢ni produkt zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Fond zohlednoval hlavni neptiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. Hlavni nepfiznivé
dopady byly monitorovany pomoci nasledujicich mechanism( / ukazateli:

1.
2.
3.

Seznam omezenych investic

Integrace postupl fadné spravy a fizeni

Podil aktiv, u kterych je zdvazek na dodrzovani a provadéni obchodnich aktivit v
souladu s Vseobecnou deklaraci lidskych prav OSN

ESG pre-investment scoring

Pravidelny interni ESG scoring

V ramci téchto mechanism(/ukazateld byly zohlednény nasledujici hlavni neptiznivé dopady
(dle pfilohy 1 RTS k SFDR):

Tabulka 1, bod 1 (Emise sklenikovych plyn()

Tabulka 1, bod 5 (Podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdroj()
Tabulka 1, bod 7 (Cinnosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska
biologické rozmanitosti)

Tabulka 1, bod 9 (Podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu)

Tabulka 1, bod 12 (Neocistény rozdil v odménovani Zzen a muzd)

Tabulka 1, bod 13 (Genderova diverzita v predstavenstvu)

Tabulka 1, bod 15 (Intenzita sklenikovych plyna)

Tabulka 2, bod 5 (Rozdéleni spotfeby energie podle druhl neobnovitelnych zdrojd
energie)

Tabulka 2, bod 6 (Spotteba a recyklace vody)

Tabulka 2, bod 19 (Intenzita spotieby energie)

Tabulka 3, bod 2 (Mira araz()



-
= =
Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji
nejvétsi podil
investic daného
financ¢niho
produktu béhem
referencniho
obdobi, jimz je:

14.2.2023-
31.12.2023

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

V zajmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuiji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a prechod na
energii plné
obnovitelnych zdrojd
nebo nizkouhlikova
paliva do konce roku
2035. Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Podpurné cinnosti
pfimo umoznuji, aby
jiné Cinnosti

vyznamné pfispivaly 0

k environmentalnimu
cili.

Pfechodné Cinnosti
jsou ¢innosti, pro nez
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financ¢niho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS Nakup podilovych listd 19,12 % Francie
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS ETF | Nakup podilovych listl 19,10 % Lucembursko
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Nakup podilovych list( 19,09 % Irsko
Amundi S&P 500 UCITS ETF Nakup podilovych list( 18,96 % Irsko

iShares Core S&P 500 UCITS ETF Nakup podilovych list( 18,93 % Irsko
MONETIKA OPF, ttida Profesionalni | Nakup podilovych listl 0,46 % CR

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?
Jaka byla alokace aktiv?

95,17 % investic bylo v souladu s charakteristikami E/S Fondu. Investice v kategorii
Jiné, tj. 4,83 %, byly vétSinou v hotovosti a penéZnich ekvivalentech.

—|_ #1B Jiné E/S

. vlastnosti
Investice

#2 Jiné

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

Financni trh.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

0 %. Investi¢ni strategie Fondu nema za cil investovani do hospodarskych €innosti s
enviromentdlnim cilem, které jsou v souladu s taxonomii EU. Fond neprovadél
udrzitelné investice s environmentalnimi cili v souladu s taxonomii EU, jelikoZ doposud
nebyla vypracovdna ani pfijata Zadna technickd screeningova kritéria pro urceni
souladu taxonomie EU s ¢innosti vztahujici se k investovani pomoci nakupt investicnich
cennych papirl vcéetné cennych papird subjektl kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirG obchodovanych na regulovanych trzich (ETF). V
navaznosti na vySe uvedené zkoumani obhospodarovatel Fondu vyhodnotil miru

souladu udrzitelnych investic Fondu s environmentalnimi cili v souladu s taxonomii EU.
4



Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu
predstavujici podil
prijma z
ekologickych
¢innosti, od nichz
je investovano,

- kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano, napr.
do prechodu na
zelenou
ekonomiku,

- provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
¢innosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano.

7))
jsou
udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
¢innosti podle
narizeni (EU)
2020/852.

b

Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnimi plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU*?

Ano:

Fosilni  plyn Jaderna energie

X Ne

NiZe uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u stdtnich dluhopisi*,
zndzornuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim financniho produktu vcetné stdatnich
dluhopisd, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financniho
produktu do jinych neZ statnich dluhopisd.

1. Soulad s taxonomii u investic véetné
statnich dluhopist*

2. Soulad s taxonomif u investic kromé
statnich dluhopisa*

Obrat 100% Obrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

BV souladu s taxonomii: (bez fosilniho plynu a jaderné BV souladu s taxonomii: (bez fosilniho plynu a jaderné
energie) energie)

V nesouladu s taxonomii V nesouladu s taxonomii

Tento graf predstavuje 100 % celkovych investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji “statni dluhopisy” vsechny stdtni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpirnych c¢innosti?

0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referencénimi obdobimi?

0 %. Oproti pfedchozimu referenénimu obdobi nedoslo ke zméné v této oblasti.

Jaky byl podil udrZitelnych investic s enviromentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

0 %. Oproti predchozimu referen¢nimu obdobi nedoslo ke zméné v této oblasti.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné”, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Typy nastroji zahrnutych do polozky ,Jiné” jsou zejména hotovost, penézini
ekvivalenty a derivaty pouzivané pro zajisténi.

1 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy,
pokud pfispéji k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu“) a vyznamné neposkozuji zadny cil
taxonomie EU — viz vysvétlujici poznamka na levém okraji. Uplna kritéria pro hospodarské cinnosti v oblasti
fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu staxonomii EU, jsou stanovena v natizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi?

Fond po celou dobu referenéniho obdobi naplfioval stanovené E/S vlastnosti pomoci:

dodrZzovani omezeni investovani dle Seznamu omezenych investic,

integrace postupt radné spravy a fizeni,

podpory dodrzovani a provadéni obchodnich aktivit v souladu se VSeobecnou deklaraci
lidskych prav OSN,

provadénim ESG pre-investment scoringu,

provadénim pravidelného interniho ESG scoringu.

Fond po celou dobu referenéniho obdobi zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady svych
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.
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