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Uvodhni slovo

Vdazeni investofi a obchodni partnefi, mili ¢tendri,

tato pololetni zprava shrnuje fungovdni investi¢niho fondu EFEKTIKA,
otevieny podilovy fond (ddle ozna¢ovaného také jen jako ,Fond“ nebo jako
LEFEKTIKA"), ktery pasobi na finanénim trhu jiz dva roky. Strategii Fondu

je investovdni do burzovné obchodovanych fondC (ETF), které vychdzeji

z vyvojenejzndmeéjsiho amerického akciového indexu S&P 500.

Vykonnost indexu S&P 500 byla v prvni poloviné roku 2025 vyrazné
ovlivnéna politickymi uddlostmi — at uz skute¢né nastalymi, nebo pouze
ocekdavanymi. Americkd inflace kolisala, coz se promitalo do proménlivych
ocekdvani trhu ohledné dalsiho vyvoje Urokovych sazeb. Prezident Donald
Trump zvySoval a snizoval dovozni cla, ¢imz rozkolisal o¢ekdvdni ohled-

né vyvoje svétové ekonomiky. A americti zdkonoddrci schvdlili vyznamné
zmény v nastaveni rozpoctoveé politiky, které vzbuzuji jak obavy z rostouciho
zadluzeni, tak i nadéje na posileni ekonomického vykonu.

Index S&P 500 od zac¢datku roku do 8. dubna nejprve oslabil témér o 19 %
kvuli obavdm z dopadd celni politiky. Ndsledné viak béhem pouhych dvou
mésicl posilil 0 20,5 %, coz predstavuje jeden z nejrychlejsich rlstd v historii
tohoto indexu. K 30. &ervnu 2025 pak index S&P 500 uzavrel na novém his-
torickém maximu. Navzdory pretrvdvajicim obavdm z obchodnich napéti

a geopolitickych rizik zlstdvd trh optimisticky ohledné dalsiho vyvoje

v druhé poloviné roku 2025. Analytici o¢ekdvaji, ze index S&P 500 bude

i naddle podporovdn silnymi firemnimi zisky a pokracujicim rdstem

v technologickém sektoru.

EFEKTIKA v prvni poloviné roku 2025 naddle sledovala vyvoj indexu S&P 500
prostiednictvim investic do burzovné obchodovanych fond@ (ETF). Diky této
strategii maji nasi investofi moznost podilet se na vyvoji nejvyznamnéjsiho
akciového trhu na svété.

Od svého vzniku do 30. ¢ervna 2025 dokdzal Fond zhodnaotit investice podil-
nik& o 39,55 % ve své tfidé CZK ménové zqjisténé. Investori, ktefi si zvolili
tfidu CZK ménové nezqjisténou, zaznamenali vynos 27,41 %. Ke stejnému
datu ¢Cinila celkovd hodnota spravovaného majetku ve Fondu

474 miliond korun. Oslabeni amerického dolaru spojené s nejistotou
ohledné krok( americké administrativy s dopadem predevsim ve svétovém
obchodé ukazuje, Zze i v relativné krdtkém obdobi mohou investofi
zaznamenat znacné rozdilnou vykonnost, v dlouhém obdobi by vsak mélo
dojit k jejich vyrovndvdni. Oba vysledky vsak pordad vyrazné prekondvaji
predpoklddany ro¢ni vynos Fondu, ktery ¢ini @ % ro¢né.
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EFEKTIKA je i naddle pripravena vyuzivat pfilezitosti, které nabizi americky
akciovy trh, a poskytovat nadim investorm zhodnoceni spojené s vyvojem
indexu S&P 500 prostfednictvim efektivni a transparentni investi¢ni strategie.

Dékujeme Vdm za projevenou ddvéru a tésime se na dalsi spoluprdci.
S uctou

0!”1/1 MIZT

Jan Hanzo,
portfolio manazer fondu EFEKTIKA
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Zdakladni udaje

Udaije jsou uvddény za rozhodné obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025

(ddle jen ,rozhodné obdobi®).

Zdkladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2025

NAZEV FONDU: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond
CZ0008477650 (Trida CZK ménové nezdjisténd)
ISIN: CZ0008477676 (Ttida CZK ménove zqjisténd)

CZ0008477668 (Trida CZK investi¢ni)

OBHOSPODAROVATEL FONDU:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

ADMINISTRATOR FONDU:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

DEPOZITAR: Ceskd spotitelna, a.s.
AUDITOR: PKF APOGEO Audit, s. . 0.
DATUM VZNIKU FONDU: 14. 2. 2023

FREKVENCE OCENOVANI A OBCHODOVANI: Dennég

DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT: 5 a vice let

MINIMALNI VYSE INVESTICE:

100 K¢ (Trida CZK ménové nezqjisténd),
100 K¢ (Trida CZK ménoveé zajisténd)
10 000 000 K¢ (Trida CZK investi¢ni)

VSTUPNIi POPLATEK*:

max. 6 % z investice (Tfida CZK ménové nezqjisténd)

max. 6 % z investice (Trida CZK ménové zqjisténd)
neaplikuje se (Trida CZK investi¢ni)

VYSTUPNi POPLATEK:

neaplikuje se

UPLATA ZA OBHOSPODAROVAN:

max. 3 % z prdmérné hodnoty Fondového kapitdlu p.a.

UPLATA ZA ADMINISTRACI:

max. 0,5 % z prdmérné hodnoty Fondového kapitdlu p.a.

* maximdini vyse poplatku dle statutu fondu, aktudini hodnoty poplatku jsou uvedeny v sazebniku na strdnkdch www.investika.cz

Vybrané klicové ekonomické ukazatele za dané ucetni obdobi

AKTIVA CELKEM:

488 857 tis. K&

VYKONNOST FONDU OD 1. 1. 2025 DO 30. 6. 2025:

744 % (Trida CZK ménoveé nezajisténd)
2,59 % (Trida CZK ménoveé zqjisténd)
-6,93 % (Trida CZK investi¢ni)

VLASTNI (FONDOVY) KAPITAL:

186 299 tis. K& (Trida CZK ménoveé nezajisténd)
284 077 tis. K& (Trida CZK ménoveé zqjisténd)
3 982 tis. K& (Trida CZK investi¢ni)

VLASTNI (FONDOVY) KAPITAL NA JEDEN PODILOVY LIST:

1,2741 K& (Trida CZK ménoveé nezdajisténd)
1,3955 K¢ (Trida CZK ménové zajisténd)
11944 K¢ (Trida CZK investi¢ni)
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Vykonnost Fondu (jeho tfid) a vyvoj hodnoty PL k 30. 6. 2025

Celkova Pr@mérnd Celkova Prmérnd Celkova Pr@mérnd
kumulativni meésicni kumulativni meésicni kumulativni meésicni
K 30. 6. 2025 vykonnost vykonnost vykonnost vykonnost vykonnost vykonnost
e Fondu Fondu Fondu Fondu Fondu Fondu
Trida CZK nazaqjistend Trfida CZK ménove zajisténd Trida CZK investi¢ni
™ 1,20 % - 375% - 1.31% -
M 2,40 % 0,80 % 915 % 3,05 % 2,68 % 0,89 %
6M =744 % 124 % 2,59 % 0,43 % -693 % -115 %
od vzniku Fondu/Tridy 2741 % 110 % 39,55 % 1,58 % 19,44 % 1,30 %

Vyvoj hodnoty PL Trida CZK ménoveé nezaqjisténd za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025
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Vyvoj hodnoty PL Trida CZK ménoveé zagjisténd za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025
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Vyvoj hodnoty PL Trida CZK investi¢ni za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025
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Udaje o celkovém poétu PL vydanych Fondem, které jsou v obéhu
ke konci rozhodného obdobi

Pocet vydanych PL Fondem k 30. 6. 2025:

Trida CZK ménoveé nezajisténd: 146 221513 kusd,

Ttida CZK ménové zqjisténd: 203 571 323 kus(,

Trida CZK investi¢ni: 3 333 799 kusd.

Udaje o fondovém kapitdlu na jeden PL Fondu ke konci rozhodného obdobi

Hodnota PL tfidy CZK ménové nezaqjisténé vydaného Fondem k 30. 6. 2025: 1,2741 K&.
Hodnota PL tfidy CZK ménoveé zqjisténé vydaného Fondem k 30. 6. 2025: 1,3955 K&.
Hodnota PL tfidy CZK investi¢ni vydaného Fondem k 30. 6. 2025: 1,1944 K&.

Uddje o skladbé& a zméndch skladby majetku Fondu

Struktura majetku k datu 30. 6. 2025 31.12. 2024
Aktiva celkem 488 857 tis. K& 307 876 tis. K&
Z toho:

Akcie, podilové listy a ostatni podily 875 % 92,36 %
Vklady v bankdch 882 % 6,55 %
Ostatni aktiva 3,68 % 1,09 %

Uddije tykaijici se prosazovdni environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitel-
nych investic podle él. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821)

a udaje podle él. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852)
Zasada ,,vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednu;ji kritéria EU pro environmentdiné udrzitelné hos-

poddarské ¢innosti. Podkladové investice zbyvaijici ¢dsti tohoto finanéniho produktu
nezohlednu;ji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské ¢innosti.
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Dalsi povinné ndlezitosti pololetni zpravy

Identifikaéni Gdaje kazdé osoby spravujici majetek (portfolio manazera),
pripadné externiho spravce fondu kolektivniho investovdni v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykondval, véetné struéného

popisu jeho zkusenosti a znalosti.

Po celou dobu existence je Fond obhospodarovdn pouze obchodni spole¢nosti
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 2, U Zvonarky 291/3,
PSC 120 00, ICO: 04158 911, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 20668 (ddle také jako ,spolec¢nost”),
kterd zdroven po celou dobu existence fondu zajistuje jeho administraci.

Portfolio manazerem spole&nosti ve vztahu k Fondu je Jan Hanzo.

Jan Hanzo
portfolio manazer INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku Fondu

Jan Hanzo je absolventem Fakulty financi a Ucetnictvi Vysoké skoly eko-
nomické v Praze. Svou pracovni kariéru zahdjil v roce 2010 jako akciovy
analytik ve spole¢nosti Generali PPF Asset Management (nyni Generali
Investments CEE), nejvétsim instituciondinim sprdvci aktiv v regionu stfedni
a vychodni Evropy. Vedle akciovych trh se vénoval i kreditnim analyzdam
a pfilezitostnym ukoldm pfi investicich skupiny PPF. V roce 2013 nastoupil
do hedgeového fondu Petrus Advisers, ktery je prfednim evropskym
alternativnim sprdavcem aktiv s aktivistickym zamérenim. Zde se v rlznych
rolich (¢len investi¢ni komise, risk management, trading, operations) podilel
na investi¢nich rozhodnutich a rozvoji spole¢nosti. Od roku 2022 posilil tym
spole¢nosti jako portfolio manazer s cilem rozvinout aktivity investi¢ni spole¢nosti
na vefejné obchodovanych finanénich trzich. Jan v roce 2012 Uspésné slozil
zdvérec¢nou zkousku u Chartered Financial Analyst Institute (CFA Level 3).

Identifikaéni Gdaje kazdého depozitdre Fondu v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou éinnost depozitdre vykondval

Po celou dobu existence Fondu je jeho depozitatem Ceskd spotitelna, a.s.,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 1171.

Identifikaéni idaje kazdé osoby povérené tischovou nebo opatrovdnim majet-
ku Fondu, pokud je u této osoby uloZeno vic nez 1% hodnoty majetku Fondu
Uschovu nebo jiné opatrovdni majetku zajidtuje pro Fond depozitdf Fondu
Ceska spotitelna, a.s.

Identifikaéni Gdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby,
kterd vykondvala &éinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu,

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondvala

V rozhodném obdobi nevykondval zddny subjekt ¢innost hlavniho podpCrce
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pro Fond, respektive zadny obchod ve vztahu k majetku Fondu nebyl
uskuteénén prostrednictvim hlavniho podpUrce.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo ué¢inéno ocenéni vyuzité pro Géely této zprdvy, s uve-
denim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Pohleddavky za bankami 43100
Akcie, podilové listy a ostatni podily 427748
Ostatni aktiva - kladnd redind hodnota ménovych derivatd 17 943

Podilna  Pofizovaci RedInd

Ndzev cenného papiru hodnoté ma- cena hodnota
jetku fondu v tis. K& v tis. K¢

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS FROO1550177 17.49 % 84 668 85 491
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOBFMXXD54 1751 % 84 612 85 621
Amundi S&P 500 UCITS ETF LU1681049018 17,51% 84 591 85 612
iShares Core S&P 500 UCITSETF ~ IEOOB5BMR087 17,47 % 84 382 85402
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E LUO490618542 17,51 % 84 620 85 621

Hodnota viech vyplacenych podilli na zisku na jeden PL
V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny zddné podily na zisku.

l'Jdaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani
Fondu, s rozliSenim na Gdaje o tplaté za vykon ¢innosti depozitdre, adminis-
trdtora, hlavniho podpurce a auditora, a Gdaje o daldich ndkladech &i danich

V rozhodném obdobi v tis. K&

Uplata za &innost obhospodatovatele 2910
Uplata za &innost administrdatora 282
Uplata za &innost depozitdre 183
Uplata za &innost interniho auditora 18
Uplata za &innost statutdrniho auditora 48
Uplata za Géetni sluzby a dahové poradenstvi 355
Uplata za pravni sluzby 30
Odhad ndkladu dané z pfijmu 1
Uplata za &innost hlavniho podpeirce 0
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Popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnhich omezenich

a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
obhospodarovdni Fondu za rozhodné obdobi, véetné tdaja o protistrandch
obchodu, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a ndkladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu

k derivatim sjednanym na téet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

K eliminaci rizik pfi obhospodafovdni majetku mdize Fond pouzivat pouze
instrumenty a techniky popsané ve statutu Fondu. Finanéni derivaty mdze
Fond sjednat jen za ucelem zaijisténi rizik a efektivniho obhospodarovdani
majetku.

V rozhodném obdobi Fond sjednal dvandct ménovych swapl s cilem
omezeni ménového rizika Fondu. Celkové tak mél Fond ke konci rozhodného
obdobi Sestndct otevienych pozic mé&novych derivatd, konkrétné swap.
Véechny instrumenty byly sjedndny s Ceskou spotitelnou, a.s. K 30. 6. 2025
byla celkovd &istd soudasnd hodnota derivdtovych instrumentd ve vysi

17 943 208,20 K¢.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnocenirizik spojenych s technikami
obhospodarovdni Fondu

Technikami obhospodarovdni Fondu jsou pouze finanéni derivdty a repo
obchody. Tyto techniky Ize pouzivat pouze za podminek a pfi dodrzeni limitQ
stanovenych ve statutu Fondu v souladu se zdkonem &. 240/2013 Sb.,

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisd, a nafizenim vlady &. 243/2013 Sb., o investovdni investi¢nich fondd
a o technikdch k jejich obhospodarovdni, ve znéni pozdéjsich predpisd

(ddle jen ,Nafizeni viddy”).

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnocenirizik spojenych s fizenim
portfolia Fondu

Fond investuje pfedevsim do cennych papird vydanych burzovné obcho-
dovatelnymi fondy (ETF), jejichz slozeni kopiruje index S&P 500. V mensi
mife pak do cennych papirC finanénich derivatl a pohleddavek na vyplatu
penéznich prostfedk( z U¢tu v Eeské nebo cizi méné za bankovni instituci
v délce nejvyse jeden (1) rok.

Zde uvedend kvantitativni omezeni jsou podrobné&ji vymezena ve statutu
Fondu v souladu s Nafizenim vidady.
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V pfipadé, ze Fond sleduje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjdadreny ukazatel (benchmark), roéni odchylku sledovdni mezi vykonnos-
ti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdilti mezi
ocekdvanou a skuteénou odchylkou sledovdni za prislusné obdobi

Fond v rozhodném obdobi nesledoval zadny index ¢i benchmark.

V pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti
nebo Gcasti v nemovitostni spoleénosti, tdaje o nabyti nemovitosti do jméni
Fondu za cenu, kterd je vy3si o vice nez 10 % nez nizsi z cen podle posudkt
znalcl nebo élend vyboru odborniki véetné zdUvodnéni, Gdaje o prodeji
nemovitosti z majetku Fondu za cenu, kterd je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi

z cen podle posudkt znalct nebo élent vyboru odbornikt véetné zdtvodnéni
Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovi-

tosti nebo nemovitostnich spole¢nosti.

V Praze dne 31. srpna 2025

y

ni [
Petr él’iek\\_ Milan RGzi¢ka
predseda predstavenstva, mistopredseda predstavenstva,
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Finanéni vykazy

Obchodni firma: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

Ministerstvo iilalelalelf
Ceské republiky,

U Zvonarky 291/3, Praha 2
vyhldska ¢. 501/2002 Sb.

ze dne 6. listopadu 2002 Identifika¢ni &islo: 75163926
Pfedmét podnikdni: kolektivni investovani
ROZVAHA
Aktiva v tis. K& 30. 6.2025 31.12. 2024
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 43100 23 452
v tom: a) splatné na pozdddni 43100 20152
b) ostatni pohledavky 3300
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 427 748 284 358
" Ostatni aktiva 18 009 66
v tom: a) derivaty 17 943 0
c) ostatni aktiva 66 66
Aktiva celkem 488 857 307 876
Pasiva v tis. K& 30. 6.2025 31.12. 2024
1 Z&vazky vAci bankdm a druzstevnim zdlozndm 13700 0
v tom: b) ostatni zavazky 13700 0
4 Ostatni pasiva 798 5875
v tom: a) derivaty 0 5328
b) ostatni pasiva 741 547
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 57 76
6 Rezervy 1 957
v tom: b) na dané 1 957
Cizi zdroje celkem (bez &istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listd) 14 499 6908
7 Cistd aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listél 474 358 300 968
Pasiva celkem 488 857 307 876
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Obchodni firma: EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

Ministerstvo iilalelalelf
Ceské republiky,

U Zvonarky 291/3, Praha 2
vyhldska ¢. 501/2002 Sb.

ze dne 6. listopadu 2002 Identifika¢ni &islo: 75163926
Pfedmét podnikdni: kolektivni investovani
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Aktiva v tis. K& 30. 6.2025 31.12. 2024
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 558 886
2 Ndklady na Uroky a podobné ndklady 0 2
4 Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
5 Ndklady na poplatky a provize 67 152
6 Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 3353 21203
7 Ostatni provozni vynosy 1 1
9 Sprdavni ndklady 3828 2 807
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady 3828 2 807
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 17 19129
23 Dar z pfijma 1 957
24 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi po zdanéni 16 18172

V Praze dne 31. srpna 2025
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Petr Cizek " Milan Ruzicka
predseda predstavenstva, mistopredseda predstavenstva,
INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

INVESTIKA roste a inovuje

Vynosy vétsiny investi¢nich fond& obhospodafovanych spoleénosti i v uplynulém pololeti

(resp. i za poslednich 12 mésicd) prekonaly inflaci. | diky tomu si nase investi¢nich fondy udrzuji
vysokou oblibu mezi investory, coz doklddd pokraduijici rlst pfilivu prostredkd.
Ddle se ndm daii rozsifovat sit investi¢nich zprostrfedkovateld a posouvdme se také
v oblasti digitalni podpory — nové funkce v klientském portdlu i mobilni aplikaci pfinaseji
vyssi komfort jak pro investory, tak pro distribu¢ni partnery.

® ® ® Pololetni zprava 2025 EFEKTIKA, otevieny podilovy fond
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