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UVODNI sLovo

Vaiené damy, vazeni padnové, podilnici DYNAMIKA, otevieného podilového fondu,

dovoluji si Vam predloZit vyro¢ni zpravu podilového fondu DYNAMIKA, otevieny podilovy fond za
rok 2018.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond“) vznikl dne 20. zaff 2018 jako fond
kvalifikovanych investor( s cilem investovat penéini prostiedky podilnikd do zajimavych komer¢nich

projekta.

VPrazedne %o L.2°44 )/\

Petr Cfzek
pfedseda pfedstavenstva
INVESTIKA, investiCni spolecnost, a.s.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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ZAKLADNI UDAJE

INVEST KA

Zakladni informace o fondu ke dni 31. 12. 2018:

NAZEV FONDU:

ISIN:

OBHOSPODAROVATEL FONDU:
ADMINISTRATOR FONDU:

DEPOZITAR:

AUDITOR:

DATUM VZNIKU FONDU:

FREKVENCE OCENOVAN{ A OBCHODOVANI:
DOPORUCENY INVESTICNI HORIZONT:

MINIMALNI{ VYSE INVESTICE:

¢fsLo UCTU FONDU:
VSTUPNI POPLATEK:
UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI:

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond

CZ0008475670

INVESTIKA, investi¢ni spole€nost, a.s.

INVESTIKA, investi¢ni spole€nost, a.s.

Ceska spofitelna, a.s

TPA Audit s.r.o.

20. za1i 2018

Kvartalné

5 let a vice

1.000.000,- K& {¢i 500.000,- K¢ pfi spInéni podminky, e
souhrnnd  vySe vSech investic do  fondd
obhospodafovanych a administrovanych INVESTIKA,
investiéni  spolefnost, a.s. bude ¢£init minimalné
1.000.000,- K&)

500051322/0800

max. 3 % z investice

max. 2 % hodnoty aktiv p.a.

Vybrané kli¢ové ekonomické informace k 31. 12. 2018:

Kli€ové ekonomické ukazatele za dané Ucetni obdobf: v_KE (pokud nenf uvedeno jinak)

AKTIVA CELKEM: 41062 144,51
VYKONNOST FONDU OD 20.9.2018 DO 31.12.2018: 0,4 %
FONDOVY KAPITAL: 39 593 344,51
FONDOVY KAPITAL NA JEDEN PODILOVY LIST: 1,0040
VYNOS VYPLACENY PODILNIKUM: 0*

*  DYNAMIKA, otevieny podilovy fond je fondem ristovym a vynosy podilnikiim nevyplaci, nybrz je
reinvestuje.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyrofni zprdva 2018
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INFORMACE PRO INVESTORY

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond je investiéni fond kvalifikovanych investorli ve formé
otevieného podilového fondu.

Fond investuje dle statutu zejména do investi¢nich ndstroja (zejm. dluhopist), pohledavek a
kapitalovych ucasti v obchodnich spole¢nostech.

Cilem Fondu je dosédhnout zhodnoceni vloZenych prostfedkll podilnikd na drovni vyvoje
prisluSnych trhi. Investi¢ni strategie je zamérena na tvorbu pfidané hodnoty prostfednictvim vyuZivani
vhodnych investi¢nich pfileZitosti vznikajicich na trhu.

Za Fondem stoji profesiondlni tym s vice neZ 20letymi zkuSenostmi z oblasti investic do
nemovitosti, cennych papirQ, projektového a bankovniho financovani.

Obchodni den Fondu je kazdy pracovni den. K poslednimu kalendarnimu dni v kvartalu je uréena
aktuaini hodnota podilového listu metodou stanoveni Cisté hodnoty aktiv - NAV (net asset value). Nova
aktualni hodnota podilového listu plati pro vydavani a odkup podilovych listd Fondu v nasledujicim
kvartalu.

Investice do Fondu musi odpovidat finanénimu zazemi investora, jeho investinim cilGm,
odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti investic. Tuto skutednost musi investor jesté pfed investici
potvrdit v prohidseni, a pfipadné musi spinit dal3i podminky stanovené pravnimi predpisy.

Podilnici Fondu maji prostiednictvim portalu Moje Investika k dispozici elektronicky nahled na
stav své investice.

Prvnim subjektem, kterému Fond v rdmci provadéni investic poskytl uvérové financovani, je
obchodni spole¢nost REALACTIVA, a.s., jez aktualné pfipravuje vystavbu developerského projektu MOLO
Lipno v Lipné nad Vltavou.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyroéni zprdva 2018
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Vykonnost Fondu k 31.12.2018

Celkova kumulativni vykonnost Prumérnd mésicni vykonnost

data k 31.12.2018
fondu fondu
T e 0,13%
GAET A ") 0,07%
0,03%

za rok 2018 0,03%
od vzniku fondu 0,13%

Fond vznikl 20. zafi 2018.

Struktura majetku Fondu k 31.12.2018

Struktura majetku k datu 31.12.2018

Aktiva celkem 41062 144,51 K¢
[ T2 BT T T T R S i D
Vklady v bankach 14,95%
Poskytnuté uivéry vE. droku 85,05%
Vykonnost fondu 2018

0,5% 0,40%

0,4%

0,3%

0,2%

0,1% 0,0% 0,0% 0,0%

0,0% ® vynos /Q

-0,1% 102018 2Q2018 3Q 2018 40,2018

-0,2%

-0,3% vznik fondu

-0,4%

-0,5%

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyrotni zprava 2018
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NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

A. NALEZITOSTI VYROENI ZPRAVY FONDU KVAUIFIKOVANYCH INVESTORU

1. UDAJE O INVESTIEN! SPOLECNOST!, KTERA FOND OBHOSPODARUJE, A O JEJ CINNOSTI VE VZTAHU
K MAJETKU FONDU V ROZHODNEM OBDOBI:

Po celou dobu existence byl Fond obhospodafovan pouze obchodni spolenosti INVESTIKA,
investi¢ni spolenost, a.s., se sidlem Praha 5, Svédsk4 635/8, PSC 150 00, I1CO: 041 58 911, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 20668, ktera zaroven po
celou dobu existence fondu provadi jeho administraci (ddle jako ,investi¢ni spole¢nost” nebo
,obhospodarovatel Fondu“).

V listopadu 2018 doslo k uzavieni smlouvy o Gvéru s obchodni spoleénosti REALACTIVA, a.s., se
sidlem Praha 5 — Smichov, Svédska 635/8, PSC 15000, 1CO: 24267171, zapsané v obchodnim rejst¥iku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka 18503, na zakladé které Fond poskytoval uvedené
obchodni spole¢nosti v roce 2018 kratkodoby, nezajistény uvér.

2. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU V ROZHODNEM OBDOBI:

Petr Cizek,
pfedseda pFedstavenstva INVESTIKA, investi¢nf spole€nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku fondu

zkusenosti a znalosti:

Po studiu na Narodohospodarské fakulté na Vysoké Skole ekonomické v Praze pusobil Petr do
roku 2007 v praZské pobocce nadnarodni banky HSBC Bank plc. BEhem svého plsobeni v HSBC se Petr
podilel na mnoha transakcich mezinarodnich i Ceskych spolecnosti, véetné vedouci role pfi poskytnuti
syndikované garance konsorcia &trnacti mezindrodnich bank v roce 2003 ve prospéch Ceské spravy letist
s.p. (na zajisténi financovani vystavby Terminalu Hl) ve vy3i deviti miliard korun. Po odchodu z bankovniho
sektoru Petr zaloZil investi¢nf butik BOHEMIA REAL ESTATE INVESTMENTS, ktery se vénuje vyhledavani
investi¢nich prileZitosti v Ceské republice a st¥fedni Evrop&. V roce 2008 s touto spole&nosti realizoval
odkup vice nez tfi set nemovitosti v ramci nakupu portfolia nemovitosti od spole€nosti Telefénica O2.
Od tého? roku se Petr plné vénoval rozvoji spoleCnosti IMMOTEL a.s., ktera vlastni a aktivné
obhospodatuje portfolio regionalnich nemovitosti v celé Ceské republice. Ve své funkci predsedy
pfedstavenstva investi¢ni spoleénosti ma Petr na starosti strategické planovani, obhospodarovani
majetku a Fizenf akvizi¢ni &innosti.

Véclav Kovaf,
tlen pFedstavenstva INVESTIKA, investi¢nf spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku fondu

zkuSenosti a znalosti:

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyroéni zpriva 2018
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V obchodni spole¢nosti KNIGHT FRANK, spol. s r.o. Vaclav v roce 2007 zacal pracovat v oddéleni
prodejl a naslednym kariernim rlstem dosdahi v roce 2015 pozice associate director. V posledni fazi
svého plsobeni v uvedené obchodni spolecnosti, tj. od 2015 do 2017 mél moZnost vybudovat nové
oddéleni Distressed Assets, jeZ se Uzce specializovalo na realizace zéstav pro finanéni instituce. V
ginnosti pro uvedenou obchodni spolecnost se postupné vypracoval na vedouciho tymu odbornych
pracovnik(, a v ramci této pozice koordinoval vypracovdni dokumentace potfebné k prodeji
nemovitostnich aktiv, komeréni due diligence a odhadu prodejni hodnoty nemovitostnich aktiv. Po
nékolikaleté pfipravé Vaclav v roce 2015 splnil praktické i teoretické kvalifikaéni podminky a byl pfijat za
¢lena v nadnarodni profesni organizaci the Royal Institution of Chartered Surveyors (Kralovska instituce
certifikovanych odhadc(} zaloZené v Londyné v roce 1868, jejimZ cilem je budovani a dodriovéni co
nejvy3sich profesnich a etickych standard( v realitnim odvétvi. Od listopadu 2017 pdsobi Véclav v
investi¢ni spole¢nosti jako portfolio manazer a od dubna 2018 také jako ¢len pfedstavenstva. Ve své
funkci €lena predstavenstva investi¢ni spolenosti ma Vaclav na starosti strategické pléanovéni,
obhospodarovani majetku a Fizenf akvizi¢ni ¢innosti.

3. UDAJE 0 DEPOZITARI FONDU V ROZHODNEM OBDOBI:

Po celou dobu existence fondu je jeho depozitafem Ceska spofitelna, a.s., Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze, oddil B, vloZka 1171. Depozitdf nepovéfil v rozhodném obdobi Uschovou nebo opatrovénim
majetku fondu jinou osobu.

4, |DENTIFIKACNI UDAJE KAZDE OSOBY POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Z4dn4 osoba nebyla povéFena tschovou nebo opatrovanim majetku fondu.

5. UDAJE 0 0SOBACH OPRAVNENYCH POSKYTOVAT INVESTIENI SLUZBY, KTERE VYKONAVALY CINNOST
HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU V ROZHODNEM OBDOBI:

V rozhodném obdobi nevykonaval Zadny subjekt ¢innost hlavniho podplrce pro fond, resp.
zadny obchod ve vztahu k majetku fondu nebyl uskuteénén prostiednictvim hlavniho podplrce.

6. IDENTIFIKACE MAIETKU, POXUD JEHO HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU KE DI,
KDY BYLO PROVEDENO OCENEN( PRO UCELY TETO ZPRAVY, S UVEDENIM CELKOVE PORIZOVACI CENY A
REALNE HODNOTY NA KONCI ROZHODNEHO OBDOB:

Pohledavka z Uvéru za obchodni spolecnosti REALACTIVA, a.s. ve vysi 34.392.472,22 K¢ (k
31.12.2018), pfitemz pofizovaci hodnota (soucet jistin jednotlivych transi Uvéru poskytnutého obchodni
spolecnosti REALACTIVA, a.s.) Cinila Castku ve vysi 34.200.000 K¢&.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyrotni zpréva 2018
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7. UDAJE 0 VWWWOII HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI V NAZORNE GRAFICKE PODOBE:

Vyvoj hodnoty PL/Q
2018
1,0060
1,0040
1,0020
1,0000

0,9980
1Q 2018 20,2018 3Q2018 4Q 2018

Fond vznikl 20. za¥f 2018, a tedy Udaje uvedené v grafu o hodnoté podilového listu za obdobi
predchazejici jeho vzniku, neukazuji faktickou hodnotu podilového listu v takovém obdobi, kdyZ v tomto
obdobi neexistoval, a tedy ani nebyly vydavany Zddné podilové listy Fondu. V grafu uvedend hodnota
podilového listu za obdobi pfedchazejici vzniku Fondu odpovidd hodnoté podilového listu, za kterou se
podilové listy vydavaly v pofatecnim obdobi po vzniku Fondu {pocateéni hodnota uréend statutem
Fondu byla 1,- K¢ za jeden podilovy list Fondu).

8. UDAI 0 SOUDNICH NEBO ROZHODICH SPORECH, KTERE SE TYKAJl MAJETKU NEBO NAROKU PODILNIK( FONDU,
JESTUZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU FONDU V ROZHODNEM OBDOBI"

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zddné soudni nebo rozhod&i spory.

9. UpAJ O HODNOTE VEECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST:

Fond nevyplaci podily na zisku, veskeré vynosy jsou reinvestovany.

10. UDAJ O SKUTEENE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANI FONDU, S ROZLIZENM NA
UDAJE O UPLATE ZA VKON CINNOSTI DEPOZITARE, ADMINISTRATORA, HLAVNIHO PODPURCE A AUDITORA, A UDAJE
0 DALSICH NAKLADECH €1 DANICH:

Uplata za ¢innost obhospodafovatele &inila v rozhodném obdobi &astku 32.832 K¢

Uplata za ginnost administratora &inila v rozhodném obdobi &astku 1.368 K&

Uplata za ginnost depozitéFe &inila v rozhodném obdobi €astku ve vy3i 0,- K&*

Uplata za &innost hlavniho podparce v rozhodném obdobi &inila &astku ve vy3i 0,- K&, nebof tato
¢innost nebyla pro fond vykonavana.

Uplata za &innost interniho auditora &inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vy3i 0,- K&

Uplata za &innost statutarniho auditora ¢&inila v rozhodném obdobi €astku ve vy3i 0,- K&
Naklady na Gcetni sluzby Cinily v rozhodném obdobi ¢astku ve vy3i 0,-KE&

Néklady na pravni sluzby Cinily v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi 0,-K¢

1 Ve sledovaném obdobi hradila tplatu za €¢innost depozitafe INVESTIKA, investini spole¢nost, a.s.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyroéni zprava 2018
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B. NALEZITOSTI VYROCNI ZPRAVY FONDU KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

11. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU VE STATUTU FONDU V ROCE 2018:

V roce 2018 nedoslo podstatnym zmé&nam ve statutu Fondu.

12. UpAJE 0 ODMENACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB OBHOSPODAROVATELE ZA ROK 2018:

Celkova pevna sloZka odmén viech pracovnika &inila 7.272.426,- KE.

Celkova pohybliva slozka odmén viech pracovnikd ¢inila 310.500,- KE.

Primérny pocet pracovnik( obhospodarovatele v roce 2018 ¢inil: 9 pracovnikiim (z toho 3 vedouci
osoby).

Odmény pouze za zhodnoceni kapitalu nebyly vyplaceny.

Celkovd odména vyplacena pracovnikiim a vedoucim osobam, jejichZ ¢innost ma podstatny viiv na
rizikovy profil fondu, ¢inila: 3.960.059 K¢.

C. OSTATNI NALEZITOSTI

13. UDAJE O PODSTATNYCH SKUTECNOST! ECH, KTERE NASTALY PO ROZHODNEM DNI:

Po rozhodném dni nedoslo k Zadnym skuteCnostem vyznamnym pro naplnénf Gcelu vyroéni
zprévy.

Bez ohledu na vySe uvedenou skuteénost doslo v Unoru 2019 k uzavieni nové smiouvy o
dlouhodobém dvéru s obchodni. spoleCnosti REALACTIVA, a.s., jakoZ i ke splaceni pUvodniho
kratkodobého Uvéru poskytnutého Fondem obchodni spolecnosti REALACTIVA, a.s.

14. UDAJE O PREDPOKLADANEM VYVOI CINNOSTI

V roce 2019 je olekavan narlst fondového kapitdlu Fondu a tim i pfipadné rozsifeni portfolia
financovanych projektd. V ndvaznosti na mnoZstvi financnich prostiedk( ve Fondu by v roce 2019 maohio
byt zrealizovano financovani 1-2 novych projektl v souladu se statutem Fondu.

15. UDAJE O AKTIVITACH V OBLAST! VVZKUMU A WVOJE

Fond nevyviji ZAdné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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16. UDAIE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

V oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztah( postupuje Fond v souladu s
platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Obhospodarovatel Fondu zaméstnaval k 31.12.2018 devét zaméstnancu.

17. UpaJE 0 POBOCKACH NEBO JINYCH CASTECH OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIC]

Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahraniti.

18. INFORMACE O CfLECH A METODACH RIZENI RIZIK, VEETNE POLITIKY PRO ZANSTEN! VSECH HLAVNICH TYPU
PLANOVANYCH TRANSAKCI, U KTERYCH SE POUZIIl ZAJISTOVACI DERIVATY

Fond poskytl v roce 2018 kratkodoby Uvér obchodni spoletnosti REALACTIVA, a.s., kterd
pfipravuje vystavbu developerského projetku MOLO Lipno. V budoucnu Fond planuje
investovat/poskytovat financovani i dalsim obchodnim spole¢nostem/projektlim, takZe s rostoucim
fondovym kapitalem Fondu budou i diverzifikovdny projekty, do kterych ma Fond v Gmyslu investovat.

Rizika, kterym je Fond vystaven, jsou fizena v souladu s vnitfnimi pfedpisy obhospdoaFovatele
Fondu a pravnimi predpisy.

V roce 2018 nebyly pouZity Zadné derivaty k obhospodafovani majetku Fondu.

19. INFORMACE O CENOVYCH, UGVEROVYCH A LIKVIDNICH RIZICICH A RIZICICH SOUVISEICICH S TOKEM HOTOVOSTI,
KTERYM JE FOND VYSTAVEN:

Fond poskytl v roce 2018 kratkodoby, nezajistény uvér obchodni spoleCnosti REALACTIVA, a.s.,
kterd pfipravuje vystavbu developerského projektu MOLO Lipno. Uvérové riziko bylo snizovano délkou
Gvéru.

Fond sleduje vyvoj urokovych sazeb s ohledem na spravné stanoveni drokové sazby a
zpracovava analyzu trzniho Uroku dle konkrétnich podminek poskytnutého uvéru.

Dle statutu Fondu se tvofi minimalné 5% likvidni slozka, odkupy podilovych listd Fondu jsou po
dobu tifi let od jejich vydani Fondem zatiZeny odkupnim (vystupnim} poplatkem 7 % a aZ ro¢ni lh(itou
k vyporadani jejich odkupu. S ohledem na datum vzniku Fondu je tak riziko nedostatené likvidity v tuto

chvili minimalni.

20. OBECNE INFORMACE O POBIDKACH

Obhospodarovatel a administrator Fondu vyuZiva k distribuci podilovych listl investi¢niho
zprostiedkovatele, jemuZ vyplaci provize stanovené procentem z Uplaty, kterou investi¢ni spolecnost
prijima od Fondu za vykon ¢innosti obhospodarovani a administrace Fondu, a déle procentem ze

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond

Vyroéni zpréva 2018 11



INVEST KA

vstupnich poplatkl z jimi zprostfedkovanych investic, pfitemz investiéni zprostfedkovatel m(ze svym
zaméstnanctm ¢ osobam v obdobném pravnim vztahu poskytovat pené?ité ¢i nepenéZité pinéni.

Obhospodarovatel a administrator Fondu svym zaméstnanctm &i osobam v obdobném pravnim

vztahu, zejména investi¢nim zprostfedkovatellim, s kterymi spolupracuje, mize poskytnout nepenézité
plnéni formou slevy ze vstupnich poplatk( z investic do Fondu.

21. OPATRENI K ZAMEZENI STRETU ZAIMU

K zamezeni stfetl zajmU pfijal obhospodarovatel a administrator Fondu politiku stietd zajma,
kterd je dostupnd na https://c.investika.cz/files/politika-stretu-zajmu_new.pdf.

VPrazedne 012919

Petr Citek Milan RiiZjeka
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
INVESTIKA, investi¢ni spoleénost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spoleénost, a.s.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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ZPRAVA AUDITORA
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Zprava nezavislého auditora

DYNAMIKA, otevreny
podilovy fond

za ovéfovane obdobi
od 20.9.2018 do 31.12.2018

Identifikace ucetni jednotky

Firma: DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
IC: 75161044
Sidlo: Svédska 635/8, 150 00 Praha 5

TPA Audit s.r.o.
140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79
1€:602 03 480; C 25463, Méstsky soud Praha
Tel.: +420 222 826 311, www.tpa-group.cz



Zprava je urcena podilnikim Géetni jednotky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky spoletnosti DYNAMIKA, otevieny podilovy fond (déle také
"Spolegnost”) sestavené na zakladé Ceskych u&etnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k
31.12.2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach viastniho kapitélu a vykazu podrozvahovych
polozek za rok konéici 31.12.2018 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych Uéetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o spole¢nosti DYNAMIKA, otevieny
podilovy fond jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této acetni zavérky.

Podle nadeho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
DYNAMIKA, otevieny podilovy fond k 31.12.2018 a nakiadii a vynosi a vysledku jejiho
hospodareni a podrozvahovych polozek za rok konéici 31.12.2018 v souladu s ¢eskymi Géetnimi

predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili
jsme i daisi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve
vyroénl zpravé mimo Ucetni zévérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k UGetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak souéasti naSich
povinnosti souvisejicich s ové&fenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlinim) nesouladu s Uéetni zavérkou & s nasimi
znalostmi o Ggetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve v8ech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pFislugnymi pravnimi pfedpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisli na formalini
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkil by bylo zplsobilé oviivnit Usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

+ ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce jsou
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Spoleénosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiaini) vécné

nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za ti€etni zavérku



Pfedstavenstvo odpovida za sestaveni udetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uCetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se
jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s
vyjimkou pfipad(, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spoleénosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost, nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit tifetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
{materiaini) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zérukou, 2e audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
{materialni} nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materiaini), pokud lze reédiné pfedpokladat, 2e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

+ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatetné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini} nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol,

» Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti predstavenstve Spole&nosti uvedio v pFiloze Ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gdetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaidéné dikazni informace existuje vyznamna
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamné (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v {éto souvislosti v
pfiloze UCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

+ Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Géetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda uéetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.




Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozoréi radu spoletnosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, vCetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30.4.2019

Auditor:
Ing. Rostislav Kuned TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 1307 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR
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Firma: DYNAMIKA otevieny podilovy fond
ICO: 751 61 044

Sidlo: Svédska 635/8, Praha 5
-okamZik sestaveni 14.01.2019

béZné ucetni obdobi 31.12.2018

predchézejici uceini obdobi 20.09.2018
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Ministerstvo finand Ceské rapublicy Cbohadné firma: DYNAMIKA otevieny poFiovy fond
W\yhiiSka 5012002 Sb.
ize dre 6. Hstopadu 2002 Sidio: Svédskd B35E, Fraha &
| iczntikadn &ste: 781 5 044
piedmét podnikani: kolektivel investovan
ckamiik sestaveni {Setni zdvérey: [14.01.2018
ROZVAHA
[
. MTW"A Cisko 31.12.2018 25.09.2018
tis. KE tigky | Hrubs S8stka | Cpraved polodky | Cistd Sdstka Cisth Bdstka
a b [ 1 2 3 4
1 | Pokiadni hotovost a vklady u centriindch bank i o L] L]
P sﬁn‘- bedmpurmve dishopisy a ostatni eenne papiry 2 o s 0 o
prijimana centralni bankou k refinancovani
vtom: a} vydané viddnimiinstituceni 3 o
b) ostatnd 4 Q ¥ |
3 |Pohiedavhy za bankami a drufstevnimi ziloZnami & €670 6670
viom: a}) splateé na podidénd 3] € &70) 6870
b} ostatsd pohleddviy 7 ] a ] 0
4  |Pohledavky za nebankovnimi subjekty & 34392 0 34332
vtom: a) splatné na paZidant ] [+] <] ¢
| b} ostatsl pohleddviy 10 34 352 0 34352 0
§ | Diuvhové cenné papiry i ] [ ] [ ] o
vtom: 3} wydané viddnimi institormi 12 o o ) c]
B} vydané cstatiimi ceobami 12 o o o o
Akzie, podilové listy a ostatni podily " o o 0 o
(Basti 5 podstatjm viivem 15 o [ 8 of
ztohe: v bankdch 1 [ [ ) 0|
& |(Easti s rozhodujictm viivem % [ [ 0
ztoho: v bankdch 12 o b [ 0
% | Diouhodoby nehmotny majetek 21 o 0 0 |
2tohe: 3} zieovad vidale P> [ o 0 a|
by goodwil 23 o o ) 0
o) estatn dlouhodoby nehmotny majetak o ) ¢ 0
10 | Diouhodoby hmotref majetek 28 [ ° ¢ of
ztcho: pozamby 3 budovy peo proveen’ Sinnost 0 o 4] o)
ostatnl dlochodoby hmotny majetek o [ ¢ [ |
11 | Ostatni aktiva P2 [} ] 4
12 |Pohledavky z upsaného zikladnihe kapitiiu b ] ] @ 0
13 | Nakiady 2 pFijmy pFitich obdobi 0 o P P of
Aktiva celkem 2 41052 ¢ 41052 o

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyrocni zprdva 2018

19



iINVEST:IKA

Vyroéni zprava 2018

. F‘QS;A ;i;:j 31.12.2018 20.08.2018
s b c 6 7
1 |Zavazky vidi bankam a druzsievnim zaloznam kil 0 |
viom: a)} splatné na poZadani 3z 0 QI
b} ostatni zévazky 33 0 OI
2 |Zavazky virfi nebankovnim subjekilim 34 0 OI
viom: a} spiainé na poZadani 35 i O!
b} o=tatni zdvazky 37 0 Lt
3 |Zavazky z diuhovych cennych paptris 42 0 of
viem: &) emitované diuhové cenné papiry 43 0 Dl
b} ostatni zdvazky z diuhovych cennych papird 44 0 9
4 |Ostatni pasiva 45 1461
5 |Vynosy a vydaje piiatich obdobi 46 0
Rezervy 47 8
viom a) nadiichedy a podcbné zavazky 48 0 0
b) nadané 45 8
c) osteini 50 [
7 |Podiizené zavazky 51 0 o]
Cizt zdroje celkem 1469
8 |Zakladni kapital 52 0 0
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 53 0 of
b} viastni akcie 54 & 0|
2 |Emisniakio 85 0 0]
1¢ |Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 DI
viom a} povinné rezervni a rizkové fondy 57 0 OI
b)Y ostatni rezervni fondy 59 0 o
c} ostatni fondy ze zisku 60 o 0
11 |Rezervni fond na nové ocenéni 62 ] o]
12 |Kapitilové fondy 82 39 437
13 |Ocefiovaci rozdily 64 0
ztoho: &) z majetku a zdvazkl 65 o
b} ze zajStovacich derivath €6 0
cy z pfepodtu cizoménowirch zajiffovacich finanénich nastroj 67 a
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrats z pfedchozich obdobi | 68 ]
{ 15 |Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi (= 156
Viastni kapital celhem 39 593
Pasiva celkem 70 41 062 0
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PRiILOHA K ROCNi UCETNIi ZAVERCE

DYNAMIKA, otevreny podilovy fond

Sidlo: Svédska 635/8, Praha 5

ICO: 751 61044

Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018

(v celych tis. K¢)
Sestaveni tletni zavérky: 14.1.2019

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond (,,Fond” nebo ,Spolecnost”) byl zaloZen jako otevieny podilovy
Fond spolecnosti INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s. (,,Investi¢ni spolecnost”). Investi¢ni spole¢nost
shromazduje na tcet Fondu penéini prostiedky vydavanim podilovych listii Fondu za tcelem jejich
pouiiti pro investovani. Typicky investor, pro kterého je Podilovy fond urcen, je investor, ktery
z hlediska vztahu k rizikim spojenym s investovanim do Podilového fondu bud’ preferuje investice do
aktiv uvedenych ve Statutu, nebo takovymi investicemi vyZaduje své celkové investicni portfolio

tvorené i jinymi typy aktiv.

Rozhodnuti o povoleni k vytvofeni otevieného podilového bylo vydédno dne 20.zaFi 2018 Ceskou
narodni bankou podle ustanoveni §597 pism. b zdkona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale jen ,Zakon®).

Vydavani podilovych listd Fondu podilnikiim bylo zahajeno dne 20.9.2018, hodnota podilového listu
¢inila 1,0000 Ké/ks, hodnota PL je stanovovana kvartalné vidy k poslednimu kalendainimu dni kvartalu
{backward pricing). Podilové listy jsou vydédny jako zaknihované cenné papiry.

Fond investuje v souladu s investi¢ni politikou zejména do téchto produkti:

a) Dluhopisti ¢i jinych cennych papird bez ohledu na skutecnost, zda byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu

b) Nastroji penéZniho trhu,

c) Pohledavek, a to jak pohledavek ziskanych za uplatu, tak pohledavek vzniklych
poskytnutim tvéru ¢i zaphjcky Podilovym fondem.

d) likvidnich majetkovych hodnot, které predstavuji:

i. pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedkd z Gctu v ¢eské nebo cizi méné
za CNB nebo centrélni bankou jiného statu nei je Ceska republika, bankou se
sidlem v Ceské republice, zahraniéni bankou, ktera ma pobocku umisténou v
Ceské republice, a za dal§imi osobami uvedenymi v § 72 odst. 2 Zékona s
dobou do splatnosti v délce nejvyse 1 rok;

il. cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané investiénimi fondy
nebo zahrani¢nimi investi¢nim fondem,
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iii. stétni pokladniéni poukazky, poukdzky CNB a srovnatelné nastroje

v s

penéiniho trhu;

iv. dluhopisy a obdobné zahranicni cenné papiry, které jsou pfijaty k
obchodovani na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni a maiji
zbytkovou dobu do dne splatnosti krat$i nebo rovnu 3 rokiim.

e) Udastiv kapitalovych obchodnich spoleénostech.

Investi¢ni politika Fondu spociva zejména v aktivnim pfistupu k obhospodafovéni majetku Fondu a v
Fizenitriniho rizika portfolia Fondu. Déle také v dostateéné minimalizaci investi¢niho a kreditniho rizika
prostfednictvim diverzifikace majetku ve Fondu a vybérem investi¢nich nastroji s pfislusnym
kreditem. Investi¢ni cile a zplsob investovani, zasady hospodafeni s majetkem a dal$i principy éinnosti
Fondu se fidi statutem Fondu.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s. (dale té7 jako , Depozitai”).

v v

Ugetni zavérka byla pFipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o uéetnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpisi a pFisluinymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani ucetni jednotky, éasového
rozliSeni naklad a vynosti a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocefiovanych

readlnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisi, pro uletni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich
pfedpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek téetni zavérky a rozsah udaji ke
zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
2. DULEZITE OCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietriitého a ¢asové neomezeného trvani déetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi uéetnimi metodami:

{a) Den uskuteénéni tiéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskutecnéni ti¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby,
popf. inkasa z Gctu klienta, den ptipsani (valuty) prostiedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednéni
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Gvérového
pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku vypofadani

obchodu zauictovany na podrozvahovych Gétech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Investiéni Fond odictuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
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smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

{b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Majetek a dluhy Podilového fondu se ocenuji redlnou hodnotou podle mezindrodnich ucetnich
standardd upravenych pravem Evropské unie. Stanoveni redlné hodnoty majetku a dluhl Podilového
fondu je provadéno v souladu s postupy stanovenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy.

Ocefiovani majetku a dluhi v Podilovém fondu je provadéno k poslednimu dni kalendainiho Etvrtleti,
neni-li ve Statutu uvedeno jinak.

PouZziti odhadi

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuZitim viech pfisluinych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Gcetni zavérky.

(d) Ostatni aktiva
Fond v roce 2018 neeviduje pohledavky z obchodniho styku po splatnosti
(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji poskytnuté Gvéry.

tis. K¢ Urokova Céstka
sazba

Realactiva, a.s. 10% 34.200|

Realactiva, a.s.— uroky 192

|Celkem 34.392

Uvér neni zajistén.

Splatnost tis. ké
Do 1roku 34.392
1-5 let 0
Nad 5let 0
celkem 34.392

(f) PFepocet cizi mény

Pro prepotet cizich mén je pouZivan kurz devizového trhu vyhlaovany CNB platny ke dni Géetni
transakce. Aktiva a pasiva penéZité hodnoty v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepoditana
kurzem platnym k rozvahovému dni.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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Kurzové rozdily vzniklé pfecefiovdnim majetku a zavazki Gctovanych v cizich ménach se Gctuji na Géty
nakiad nebo vynosd.

{g) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm( se propocte z vysledku hospodafeni bézného aéetniho obdobi
pfipoctenim dafiové neuznatelnych nékladi a odec¢tenim vynosi, které nepodiéhaji dani z pfijma,
které je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dai vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim oCekadvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledéavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich d¢etnich
obdobich. V podminkich Fondu vzniké odloZena dari zejména z titulu zmény ocenéni dlouhodobého
majetku

(h) Tvorba rezerv

K okamZiku ucetni zavérky nebyl proveden vypoet dané z pfijmu pravnickych osob, proto byla
vytvofena rezerva v predpokladané vysi dané.

(i) Polozky z jiného tGéetniho obdobi a zmény téetnich metod
Opravy zasadnich chyb nédkladd a vynosti minulych tGéetnich obdobi a zmény tGéetnich metod jsou
uctovany proti nerozdélenym ziskiim nebo neuhrazenym ztratém. Opravy chyb, které nejsou zasadni,

jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi, ve kterém
byly zjistény.

3. ZMENY UCETNiICH METOD

Jedna se o prvni rok existence ucetni jednotky.
4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ bé&7né obdobi minulé obdobi
vynosy z Urok( 0 0
z vkladi 9 0
z Gvérd 192 4]
ostatni 0 0
Naklady na uroky 0 0
z vkladi 0 0
z Gvéra 0 0
ostatni 0 0
Cisty urokovy vynos 201 0

5. NAKLADY A VYNOSY NA POPLATKY A PROVIZE
ﬁis. Ké béiné obdobi minulé obdobi

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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ostatni poplatky 1 0
Obhospodarovatelsky poplatek 33 0
Administrativni poplatek 1 0
Depozitaisky poplatek 0 0
Celkem 35 0
tis. K¢ bézné obdobi minulé obdobi

vynosy z poplatkl a provizi 0 0

6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni naklady a vynosy tcetni jednotka neeviduje.

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

bézné Gcetni obdobi

minulé ucetni obdobi

ostatni spravni naklady

odmény vybor odbornik{

Pravni poradenstvi

Ucetni a dafiové poradenstvi

Celkem

el E=] K= K=1 K,\")
(=i l=1i=1K=]1K=]

Poplatek investi¢ni spole¢nosti za obhospodaiovani majetku a administraci Fondu je stanoven ve vysi
1,2% z fondového kapitalu p.a., respektive 0,05% p.a. z fondového kapitélu.
Fond nemél v roce 2018 Zadné zaméstnance.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Ceska spofitelna a.s.
je dle smlouvy d&tovan mésicni poplatek. Dle a Rozhodnuti pfedstavenstva hradila tyto naklady aZ do

31.12.2018 Investiéni spolecnost.

8. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoradné vynosy a naklady Gcetni jednotka neeviduje.

9. POKLADNA

tis. K¢ 31.12.2018| 31.12.2017
Pokladna 0 0|
Celkem 0 Ol

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

[tis. k&

| 31.12.2018] 31.12.2017|
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Zistatky na béZnych Gétech

6.670

Eelkem

6.670

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond neeviduje

12. AKCIE, PODILOVE LISTY, OSTATNi PODILY
Fond neeviduje
13. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

ZFizovaci vydaje
Zfizovaci vydaje Fond neeviduje

14. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Fond neeviduje dlouhodoby hmotny majetek

15. OSTATNI AKTIVA

tis. K&

31.12.

2018 31.12.2017

Ostatni pohledavky

0

Celkem

0

16. NAKLADY A PRiIIMY PRiSTiCH oBDOBI

Fond neeviduje naklady a pfijmy pfiStich obdobi.

17. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Fond neeviduje

18. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Fond neeviduje

19. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
Fond neeviduje

20. OSTATNI PASIVA

tis. K¢

31.12.

2018

31.12. 2017

Ostatni zavazky

661

of

OdloZeny dafiovy zdvazek

0

Zavazky z vkladi podilnikd

800

0
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Celkem | 1.461] of

21. VYNOSY A VYDAIJE PRISTICH OBDOBI
Fond neeviduje

22. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Fond neeviduje

23. KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO

Pfehled zmén kapitalového fondu

Pocet podilovych Jmenovitd hodnota |Emisni aZio/disaZio
listu (v tis. K¢) (tis. K¢)
zlistatek k 31. 12.2017 0 0 0
podilové listy vydané 39.437.150 39.437 ol
podilové listy odkoupené 0 0
zistatek k 31. 12. 2018 39.437.150 39.437 of

24. NEROZDELENY 2ISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI

Zisk/ztrata Nerozdéleny zisk
nebo ztrita
z predchozich

obdobi
Zistatek k 31. 12. 2017 pred rozdélenim vysledku roku 2017 0
Zisk/ztrata roku 2017 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2017
Pfevod do neuhrazené ztraty o]

25. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

O odioZené dariové pohledavce z titulu uplatnitelnych dafiovych ztrat fond nelictuje z principu
opatrnosti.

26. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2018 hodnoty piedané k obhospodaiovani do spolecnosti INVESTIKA,
investi¢ni spole€nost, a.s. ve vy3i 41.062 tis. K¢.

27. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
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Za spriznénou osobu [ze povaZzovat INVESTIKA, investiéni spoleCnost a.s. Spole¢nost Realactiva, a.s.
{viz bod 2, pism. e) pfilohy) je se spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spoleénost a.s. propojena pies

INVESTIKA

Milana RGZicku, ktery je ¢lenem pFedstavenstva v obou spole¢nostech.

Zavazky ke spfiznénym osobam 31.12.2018 (31.12.2017
Obhospodarovatelsky poplatek — Investi¢ni spole¢nost 34 0
Celkem 34 0|

V obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 si obhospodarovatel fondu, spoleénost INVESTIKA, investi¢ni

spoleénost, a.s., u¢toval za obhospodaiovani fondu 34 K¢.

V obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 si administrator fondu, spoleénost INVESTIKA, investitni

spolecnost, a.s., uctoval za administraci fondu 0 K¢

28. VYHODNOCENI RIZIK

a) Riziko s pravnim fadem a jeho moZnou zménou

Podilovy fond musi splifovat pozadavky stanovené pravnim fadem Ceské republiky a
dariovych zakont platnych v zemich, ve kterych vyviji aktivitu. Rizika pravniho fadu
zahrnuji rovnéz rizika spojena s vymahatelnosti prava, nestrannosti soudnich a spravnich
organu apod. Pokud dojde ke zméné stavajici platné pravni upravy, mohou se
pozadavky, které Podilovy fond jiné subjekty, s nimiZ vstupuje do smluvnich vztah(,
odliSovat od dosavadnich poZadavkd. Ke zménam mazZe dojit napfiklad v pravni Gpravé
kolektivniho investovani, Gcetnictvi a ocefiovani majetku Fondu. Tyto zmény mohou mit
vliv napfiklad na vznik dafiové povinnosti. Ve svém dlisledku pak tyto zmény mohou mit
vliv na vysi majetku Podilového fondu.

b) Riziko nedostatecné diverzifikace

Podilovy fond miZe investovat i jen do jediného pfipustného aktiva (s vyjimkou drieni
likvidnich véci, a to alesporfi v minimalni vy3i dle Statutu), tedy byt tzv. single-asset
fondem. V dlsledku této skutenosti nemusi dojit k jakékoliv diverzifikaci investic
Podilového fondu. V takovém pfipadé bude hodnota majetku Podilového fondu a jeho
vykonnost, i s ohledem na ostatni popsana rizika, volatilni, kdyZ bude korelovat s
hodnotou a vykonnosti jediného podkladového aktiva, do kterého bude Podilovy fond v
takovém pfipadé investovat.

¢) Riziko moZnosti pozastavit vydavani a odkupovani Podilovych listi aZ na 3 mésice
Investi¢ni spolecnost je opravnéna rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
Podilovych list(i na dobu aZ 1 roku, pokud je to nutné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajma podilnikl. Toto rozhodnuti Investiéni spoleénosti je
neprodlené uvefejnéno na internetovych strankach Investiéni spole¢nosti. CNB je
opravnéna toto rozhodnuti ze zakonnych diivod{ zrusit, v takovém pfipadé Investiéni
spoleénost toto rozhodnuti CNB uvefejni rovné? na svych internetovych strankach. V
disledku pozastaveni odkupovani Podilovych listd hrozi riziko, Ze podilnikovi nebude
Podilovy list odkoupen v pfedpokladaném ¢asovém horizontu, zaroven hrozi riziko ztraty
na majetku Podilového fondu, pokud bude nutné zpenézit aktiva Podilového fondu v
Casové tisni

d) Riziko nestalé hodnoty podilovych listl
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V disledku skladby majetku Podilového fondu a zplisobu jeho obhospodaiovéni miize
byt hodnota podilovych listl Podilového fondu nestald. Jednotliva aktiva pofizovana do
majetku Podilového fondu podléhaji vidy urcitym rizikim. Vy3e uvedené faktory mohou
mit vliv na nestdlost aktuaini hodnoty podilovych listl Podilového fondu

e) Riziko pouZivani technik k obhospodarovani a jejich vlivu na vykonnost fondu
Podilovy fond pouziva techniky k obhospodarovani zejména financni derivaty popsané

v tomto Statutu. Rizika spojena s témito derivaty budou posuzovdana komplexné, tj. bude
posuzovano jak riziko vlastniho nastroje, tak riziko protistran a podkladového aktiva
nebo nastroje. Rizika plynouci z pouZiti téchto derivatl jsou omezena predevsim
vybérem protistran obchodu a maximalnim limitem expozice. Selhani protistrany
obchodu mazZe mit negativni dopad na hodnotu Podilového listu. Vzhledem k tomu, Ze
uvedené derivaty budou pouZivany zejména k zajisténi rizik a efektivnimu
obhospodaiovani majetku Podilového fondu, spociva nejvétsi riziko s nimi spojené v
tom, Ze vyvoj tirokovych sazeb, kurzii mény apod. bude mit opaény nez oéekdvany vyvoj.

f) Uvérové riziko
Néktera aktiva v majetku Podilového fondu s sebou nesou tzv. tvérové riziko, Ze emitent
nebo protistrana nesplni svilj zdvazek. Jako konkrétni ptiklad je moZno uvést nesplaceni
dliuhopisu. Toto riziko je moZno do urcité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitent
pfislusnych aktiv.
g) Urokové riziko
Podilovy fond muzZe pfijimat a poskytovat tGvéry a zaptjcky, pficemzZ Grokova sazba u
téchto Uvérh a zaptjcek miZe byt stanovena i pohyblivou Urokovou sazbou. Podilovy
fond tak mulzZe byt vystaven urokovému riziku. S poklesem trokovych sazeb tak hrozi, ze
urokové vynosy z poskytnutého tGvéru ¢&i zapajcky budou nizsi, neZ bylo plivodné
ocekavano, a naopak tirokové naklady spojené s pfijatymi dvéry a zaphjckami budou
vyssi, neZ bylo pilivodné kalkulovano.

h) Riziko spojené s investicemi do pohledavek a zapGjcek a tvérd

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu priimérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vidy viak v rdmci posuzovani v uréitém asovém a hodnotovém intervalu.
Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Pfedpokiadem
primérného vynosu je tak nejen vy3si individuaini vynosnost urcité pohleddvky, nybrz
soucasné i v jinych pFipadech vynosnost nizsi.

Investice do pohledavek a zaphjcek a uvéri je tak nezbytné vnimat soudasné i z pohledu
dalsich rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky ¢i jejiho zajisténi
&asto probiha spor) a rizika vyporadani (na dluZnika mzZe byt prohlasen upadek).

i) Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZeni je
obtiiné jednak z divodu méltkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z divodu z
nemovitosti). V krajnim pfipadé muZe dojit k situaci, Ze Podilovy fond nebude schopen
vyhovét Zadostem o zpétny odkup podilovych listli, nebo miiZe dojit k pozastaveni
zpétného odkupu podilovych listd.

j)  Riziko vypotadani
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Toto riziko je ptedstavovano zejména selhanim protistrany v okamZiku vyporadani
transakce. Tato rizika jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych
trzich s vypotadacimi systémy (clearing counterparties), vybérem kredibilnich protistran,
vyporadanim transakci s investicnimi nastroji v rdmci spolehlivych vypofadacich systémi.
k) Trzni riziko
Vyvoj sménnych kurstl a drokovych sazeb ma vidy viiv na hodnotu aktiv obecné. Mira
tohoto vlivu zavisi na expozici majetku Podilového fondu vici témto rizikim (napf. zména
trini hodnoty dluhopisu pfi zméné trokové sazby apod.). Tato rizika je véak moZno do
urcité miry eliminovat a fridit za pouZiti derivati.
I}  Ménové riziko
Ménové riziko spocivda v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu.
m) Operacni riziko
Operachni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich
procesd, ze selhani provoznich systém ¢i lidského faktoru, popfipadé vlivem vnéjsich
udalosti. Toto riziko maZe byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku
Podilového fondu {vedeni pfisludnych evidenci investi¢nich néstroji, opatrovani majetku
Depozitafem a ostatni custody sluzby).
n) Riziko koncentrace
Riziko koncentrace znamena riziko ztraty vyplyvajici z koncentrace obchodii s majetkem
Podilového fondu vii¢i osobé, skupiné hospodarsky spojenych osob, statu, zemépisné
oblasti nebo hospodarskému odvétvi.

o) Riziko spojené s investicemi do ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech
Kapitalové obchodni spole¢nosti, na kterych miZe mit Podilovy fond ii¢ast, mohou byt
dotéeny podnikatelskym rizikem. V diisledku tohoto rizika miZe dojit k poklesu trZni
ceny ucasti v kapitélové obchodni spolecnosti ¢i k ipinému znehodnoceni (napfiklad v
dasledku tupadku), resp. nemozZnosti prodeje tcasti v kapitalové obchodni spoleénosti.

p) Riziko prévnich vad

Hodnota majetku Podilového fondu se miiZe sniZit v ddsledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Podilového fondu, tedy napfiklad v dlsledku existence zastavniho
prava tieti osoby, vécného bifemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava, ¢iv
dasledku sporu o existenci takového aktiva (pohledavky) ¢i o jeho vlastnictvi.

g) Riziko zruseni Podilového fondu
Ze zdkonem stanovenych divodi miZe byt Podilovy fond zruSen z divodu premény
Podilového fondu, rozhodnuti CNB (napf. fondovy kapitdl nedosédhne hranice
1.250.000.EUR do 3esti mésici od jeho vzniku), nebo, nebo z dlivodu Zadosti o odnéti
povoleni, zrudeni Investi¢ni spoletnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.
Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o odnéti povoleni k vytvofeni Fondu, o
splynuti nebo slouceni Fondu a o zruseni Investi¢ni spolecnost.
Béhem sledovaného obdobi nebylo vydano rozhodnuti o Gpadku Investicni spolecnosti,
nebyl zamitnut insolvenini navrh proto, Ze by majetek Investi¢ni spoletnosti
nepostafoval k Uhradé nakladl insolvenéniho Fizeni, a CNB nerozhodla o pFevodu
obhospodafrovani Fondu na jinou investi¢ni spolecnost.
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29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

Okamiik sestaveni Uucetni zavérky: | 4:1.2019 /
Podpis Géetni jednotky: ‘ /

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyroéni zpréva 2018 33



INVESTIKA

VPrazedne °-1.2=14

...... v\ s S e casausssanpnssanrscssnan
3 1
Petr Ciiek Milan RaZitka
predseda pfedstavenstva mistopiedseda predstavenstva
INVESTIKA, investi¢ni spoleCnost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

DYNAMIKA, otevieny podilovy fond
Vyroéni zpréva 2018 34












