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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢&. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A.Udaje o Fondu

Nazev fondu
Broker Consulting SICAV, as. (ddle jen,Fond”) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. Cervna 2018, oddil B, vlozka 23502.

ICO
07188935

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2023 Bucharova 1423/6, Stodulky,
158 00 Praha 5)

Podfondy

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, as.
(déle jen,Podfondy”)

Dalsi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen "ZISIF"), ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem.
Fond mdZe v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na
Ucet jednotlivého Podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Predmét podnikéni Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k cinnosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnickd osoba opravnéna
Fond obhospodafovat.
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Vedouci osoby Fondu
Clenem spravni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost a.s. Vedouci
osobou je Ing. Jifi Sindelaf, Ph.D., MBA, povéfeny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
porftolio manazer MONECQO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1.listopadu 2020

Zkusenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pulsobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komer¢ni banky. Béhem svého plsobeni
v jedné z nejvétsich ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikateld a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu
z bankovniho sektoru se Ondrej presunul do Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny,
kde zastaval pozici finan¢niho analytika v oddéleni spravy portfolia. Na tomto misté
se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Ucastnické
fondy v rdmci dopliikového penzijniho spofenf i pro transformovany fond v ramci pen-
zijniho pfipojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech pfesahoval
vysi 125 miliard K¢V MONECO investi¢ni spolec¢nosti ma Ondrej ve své funkci na staro-
sti obhospodafovani majetku viech Podfondd a jednoho fondu kvalifikovanych inves-
torl (v¢etné jeho podfondu), pficemz od 1.7.2022 plsobi rovnéz ve funkci investi¢niho
feditele MONECO investi¢ni spole¢nosti. Dale se podili na tvorbé a nasledné realizaci
investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich pfilezitosti se za-
jimavym potencidlem zhodnocent.



B. Zakladni daje o obhospodarujici investi¢ni spolec¢nosti od 1. ledna 2022 do
31. prosince 2022

Nazev spolecnosti
MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen, MONECO") zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25207.

P¥i vykonu funkce zastupuje:
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA, dat. nar. 29. fjna 1980, bytem Tiebizského 769/3,
Predmeésti, 412 01 Litomérice

ICo
090 52 984
Sidlo

Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2022 Bucharova 1423/6, Stodulky,
158 00 Praha 5)

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostrednictvim které byla spole¢nosti MONECO svérena ¢in-
nost obhospodafovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce
statutarniho feditele Fondu), resp. 1. ledna 2021 (v ndvaznosti na zménu pravnich pred-

pisti pro vykon funkce ¢lena spravni rady Fondu).

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném tGéetnim ob-
dobi

Spole¢nost MONECO obhospodarovala Fond, resp. Podfondy v souladu se stanovenou
investi¢nf strategif danou statutem Fondu, resp. Podfondd.

C.Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu Fondu, ke kterym
doslo v prabéhu ucetniho obdobi

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

V rozhodném obdobi doslo ke komplexnimu prepracovani ¢lenéni a grafického zpra-
covani statutu Fondu a jeho podfondl v souvislosti s pfevzetim administrace obchodnf
spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s. od 1.1.2022. Déle dne 13.5.2022 byl
statut Fondu doplnén v souvislosti se vznikem nového podfondu OK Smart Equity, pod-
fond Broker Consulting SICAV, as., ktery byl do seznamu CNB zapsan 13.5.2022. Dne
1.9.2022 byl statut doplnén o LEl. Dne 30.12.2022 byly ve statutu aktualizovany Udaje
tykajici se sidla Fondu, ukoncenf ¢lenstvi Ing. Igora Bielika v pfedstavenstvu MONECO
a aktualizace nékterych dalsich udaju.

D. Udaje o depozitaii fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost
depozitaie vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfond( Ceské spofitelna,
a. s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v ob-
chodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
,Depozitar”).

E. Udaje o osobé povérené tischovou nebo jiné opatr. Majetku fondu, pokud je
u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitaf.

F. Udaje o hlavnim podprci v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobf svéfen hlavnimu podpurci.

G. Identifikace majetku pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majet-
ku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tcely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného
obdobi



Stav ke dni 31.12.2022

Redlna hodnota v tis. K¢
22 947
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13

Struktura majetku investi¢niho fondu

Pohledévky za bankami

H.Vyvoj hodnoty akcie (zakladatelské) v rozhodném obdobi v grafické podobé
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I. Soudni nebo rozhodd¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlast-
nikti cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fon-
dem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2022 Ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz
hodnota by pfevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

J. Hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jednu investicni akcii
Fond v rozhodném obdobfi nevyplacel podily na zisku.
K. Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodarovani

Fondu s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, adminis-
tratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich
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Fond v souladu se svymi stanovami vytvaii podfondy, do nichZ je zahrnut veskery ma-
jetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti; tento majetek a dluhy jsou pfedmétem obhospo-
dafovani ze strany obhospodarovatele. Mimo Podfondy Fond nedisponuje zadnym
investicnim majetkem a nema z néj zadné pfijmy. V souladu se stanovami Fondu je
Uplata za obhospodarovéani Fondu hrazena z majetku Podfondd, v nichZ je soustiedéna
veskerd investi¢ni ¢innost a vici nimz je sméfovana veskera ¢innost obhospodarovatele
spocivajici ve spravé majetku véetné investovani na Ucet prislusného Podfondu a fizeni
rizik spojenych s timto investovanim.V souladu se stanovami Fondu obhospodafovate-
li nepfislusi Uplata za jinou ¢innost, vyjma vykonu obhospodafovani majetku a dluhd
alokovanych v konkrétnich Podfondech Fondu. Informace o skute¢né zaplacené Uplaté
obhospodarovateli z majetku pfislusného Podfondu jsou uvedeny ve vyrocni zpravé
Podfondu.

L. Informace tykajici se SFT a swapti veskerych vynosu

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veskerych
vynosd.

M. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikii a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaro-
vatelem investicniho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poctu
pracovnikii a vedoucich osob obhospodaiovatele tohoto fondu a udaje
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo
jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobf zadné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodarovatel Fondu vyplatilo za rok 2022 mzdové a obdobné nakla-
dy ve vysi 5.172 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO neobsahuji pohyblivou
slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob MONECO v roce 2022 by
sedm. MONECO nevyplatilo Zddné odmeény pracovnikdm nebo vedoucim osobdm za
zhodnocenf kapitalu Fondu.



MONECO z majetku Fondu nevyplatilo Zadné odmény pracovnikdm nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

N. Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo ve-
doucich osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospo-
darovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob,
jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a ndklady MONECO jakozto obhospodafovatele Fondu na odmeény ve-
doucich osob a dalsich pracovnikl majicich vliv na rizikovy profil Fondu ¢inil v roce 2022
celkem 3.743 tis. K.

0. Skladba a zmény majetku Fondu

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2022 aktiva v celkové vysi 22 960 tis. K¢ (2021
v celkové vysi 850 tis. K¢&). Ta jsou tvofena pohledavkami za bankami ve vysi 22 947 tis.
K¢ (2021 v celkové vysi 848 tis. K&) a ostatnimi aktivy ve vysi 13 tis. K¢ (2021 v celkové
vysi 2 tis. KE).

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2022 ve vysi 22 960 tis. K jsou tvofena vlastnim
kapitalem fondu ve vysi 730 tis. K¢ (2021 v celkové vysi 850 tis. K¢ a ostatnimi pasivy
v celkoveé vysi 22 230 tis. K&

Celkovy pocet zakladatelskych akcif je 1 000 ks na jméno v listinné podobé.

P. Celkovy pocet investic¢nich akcii Fondu, které jsou v obéhu ke konci tcetniho
obdobi a které byly vydany a odkoupeny v t¢etnim obdobi

Na Ucet Fondu nejsou vydavany zadné investi¢nf akcie. Informace o poctu investi¢nich

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

akcif jsou uvedeny ve vyroc¢nich zpravach jednotlivych Podfondu.

Q. Srovnani celkového fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu Fondu
na jednu investicni akcii za 3 uplynula tcetni obdobi (vzdy ke konci Gcetniho
obdobi)

Na Ucet Fondu nejsou vydavany zadné investi¢ni akcie, a tedy ani neni vypocitavan ve
vztahu k Fondu fondovy kapital a fodnovy kapital pfipadajici na jednu investi¢ni akcie.
Informace o fodnovém kapitalu jsou uvedeny ve vyro¢nich zpravach jednotlivych Pod-
fondd.

R.Vysledny objem zavazk vztahujicich se k technikam, které obhospodarova-
tel pouziva k obhospodarovani Fondu ke konci tcetniho obdobi, s rozlisSenim,
zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Na ucet Fondu nejsou pouzivany zadné techniky obhospodarovani.

S. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) 2019/2088 a iidaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2020/852

Na uUcet Fondu se neprovadi investice, kdyz investice jsou provadény na Ucet jed-
notlivych Podfondd. Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Podfondd)
nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.



Il. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. Finan¢ni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozva-
hovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu vyrocni zpravy

V bfeznu 2023 se pozornost investord zaméfila na banky a jejich problémy. Globalni
bankovni sektor se ocitl pravdépodobné v nejvétsim napéti od financni krize v roce
2008. Konkrétné ve Spojenych statech padly dvé mensi banky (americka Silicon Valley
Bank (SVB) zaméfena na financovani technologickych firem, zejména startupd, a Signa-
ture Bank, které se soustfedovala na kryptomeény). V Evropé pak pozadala o zachranu
druhd nejvétsi Svycarska banka Credit Suisse ve snaze odrazit nepfiznivou financni situ-
aci a nasledné byla prebrana Svycarskou nejvetsi bankou UBS. CentraIni banky i viadni
administrativy ihned pfijaly opatieni k minimalizaci skod a k uklidnénf situace.

Vliv téchto udalosti Fond spatfuje zejména ve zvySené volatilité, rozkolisanosti
ménovych kurz a cen financnich aktiv a dale v mozné stupnujici se nejistoté, ktera
mUZze ve stresovém scéndfi mit vyrazné negativni dopad do vyvoje kapitélovych trha.
Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude ovlivnén zejména rychlosti a Uc¢innosti pfijatych
opatrent.

B. Informace o predpokladaném vyvoji ¢cinnosti Fondu

Hlavnim Ukolem Fondu je i v roce 2023 investovat shromazdény kapital v souladu
s investicnimi strategiemi, limity a vynosovymi oCekdvanimi akcionafll a vytvofit tak
predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondl a rdst objemu jejich majetkd.
C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Fondu

Fond vyclenil veskerou svoji ¢innost do Podfond®. Na Urovni Fondu tudiZz neprobiha

7adné investi¢ni ¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyva-
jicich z investice do Podfond jsou uvedeny v ¢asti lll. vyrocni zpravy Podfondd.
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D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobf zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. Informace o nabyti vlastnich akcii
Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zZivotniho prostiedi a pra-
covnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovné pravnich vztaha.

G. Informace o tom, zda tcetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-
niho zavodu v zahranici

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahranici.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro¢ni zprdva vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci Fondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu za
uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnika-

telské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu.

V Praze dne 17. dubna 2023

L
MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.
individualni statutarni orgédn Fondu zastoupené pfi vykonu funkce
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA



lIl. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitalem, kterd ma monistick-
ou strukturu organl. Organy Fondu jsou valnd hromada a spravni rada. Statutarnim
orgdnem je spravni rada, do jejiz plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je
investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je
pravnickd osoba opravnénd obhospodarovat Fond. Statutarnim orgadnem fondu ob-
chodni spole¢nost MONECO investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Radlicka 751/113e,
Jinonice, 158 00 Praha 5, 1C0O: 090 52 984, ktera je zaroven obhospodafovatelem fondu.

A. Struktura vztaht

Ovladajici osoby:
Fond je osobou pfimo ovladanou jedinym akcionafem, vlastnicim zakladatelské akcie
Fondu, kterym je Broker Consulting Group, SE, Jirdskovo ndmésti 2684/2, Viychodni Pred-
méstf, 326 00 Plzen, ICO: 042 46 438 (,déle jen jediny akcionar”). Osobou, kterd ovlada
jediného akcionare, je Petr Hruby, nar. 15. 3. 1972, bytem Plzenské cesta 568/38, Doud-
levce, 326 00 Plzen.

Fond jako ovladana spolecnost

Obchodni jméno: Broker Consulting SICAV, a.s

Sidlo: Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5
ICO: 07188935
DIC: neni platce

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Cinnost fondu kolektivniho investovani podle zakona ¢.
240/2013 Sh,, o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech.

Hlavni pfedmét podnikant:

B 23502 vedend u Méstského soudu v Praze

MONECO investi¢n{ spole¢nost, a. s, ICO: 09052984
se sidlem Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Registrace v obchodnim rejstfiku:

Statutdrni organ Fondu (¢len spravni rady):

Subjekty ovladané stejnou ovladajici osobou jsou uvedeny v organizacnim schématu
v Pfiloze ¢. 1 této zpravy o vztazich.
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B. Uloha Fondu

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitdlem podle ustanoveni
§ 154 ZISIF. Ulohou spolecnosti je investovat prostiednictvim Podfondd do aktiv defi-
novanych ve statutu Fondu a jeho dodatku a ziskdvat na tyto investice prostfedky od
dalsich investord.

C. Zpusob a prostiedky ovladani

Jediny akciondf vlastnici zakladatelské akcie Fondu uplatfiuje rozhodujici vliv tak, ze
vykonava prava akcionafe Fondu prostiednictvim svého podilu na hlasovacich pravech
predstavujiciho 100 % vsech hlast nalezicim drziteldm zakladatelskych akcii Fondu, ze-
jména rozhoduje v otdzkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akciondar
opravnény k jednani o specifickych ukonech pfi vykonu plsobnosti valné hromady
Fondu. S investi¢nimi akciemi vydavanymi Fondem k jednotlivym Podfonddm nenf spo-
jeno hlasovaci pravo, vyjma pfipadd, kdy jim hlasovaci pravo nalezi ze zékona.

D. Piehled jednani ucinénych v poslednim aéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna
na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se ta-
kovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu fondu

7 7w

zjiSténého podle posledni ucetni zavérky

V poslednim ucetnim obdobi probéhla schiize valné hromady Fondu dne 18.5.2022,
jejiz obsahem bylo projednani a schvaleni fadné Ucetni zavérky a vyrocni zpravy Fondu
7a Ucetni obdobi koncici dnem 31. 12. 2021. Valnd hromada zaroven rozhodla o vy-
pofadani ztraty Fondu za ucetni obdobi koncici 31.12. 2021 ve vysi 347,50 K¢, kterd byla
prevedena na Ucet neuhrazena ztrata z predchozich obdobi.

Ve sledovaném ucetnim obdobi nebyla uc¢inéna jednani na popud nebo v zdjmu
ovladajici osoby nebo ji ovldadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery pfesahuje 10 % vlastnfho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni tcetni zaverky.



E. Piehled vzajemnych smluv mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi
Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Ve sledovaném Ucetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi Fondem a oso-
bami ovladajicimi.

Dne 1.11.2020 Fond uzavrel smlouvu o vykonu funkce s obchodnf spole¢nosti MONECO
investi¢ni spole¢nost a.s., jenz se zavazala k obhospodarovani Fondu a jeho podfond
a k vykonu funkce Statutarniho feditele Fondu. S ohledem na vyse popsanou zménu
pravni Upravy, dle niZ funkce statutarniho feditele zanikla a statutarnim orgdnem Fondu
je spravnf rada, uzavfel Fond s obchodni spolecnosti MONECO investi¢ni spole¢nost
a.s.dne 1.1.2021 smlouvu o vykonu funkce, jenz se zavazala k obhospodafovani Fondu
a jeho podfondt a k vykonu funkce ¢lena spravni rady Fondu.

Osoba ovladajici jediného akcionare, Petr Hruby, nar. 15. 3. 1972, bytem Plzenska cesta
568/38, Doudlevce, 326 00 Plzen, je vlastnikem vyznamné &&sti (nad 10 %) vydanych
investi¢nich akcii podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV.

Osoba ovladana stejnou ovladajici osobou (tj. Petrem Hrubym), obchodni spole¢nost
Broker Consulting, a.s., je vlastnikem vyznamné ¢asti (nad 10 %) vydanych investi¢nich
akcifl podfondu OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV.

F. Zhodnoceni vyhod a nevyhod ze vztahti mezi ovladajici osobou a fondem
a mezi fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla Zadna vyhoda ¢&i nevyhoda plynouci
ze vztahU mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a 0so-
bami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

Clen spravni rady Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé viech jemu

dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond
a mezi Fondem a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl. zakona

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

0 obchodnich korporacich pro Uc¢etni obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022.

V Praze dne 17. brezna 2023

¥
MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.

individualni statutarni orgédn Fondu zastoupené pfi vykonu funkce
Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA



PRILOHA C. 1:

ORGANIZACNI USPORADANI SKUPINY
»~BROKER CONSULTING"

Petr Hruby
100%

33,33%

Assets4Future,
soukromy svéfensky
fond

1€0: 09597611

0,10%

99,90%

100%

Sea Fox One s.r.o.

1€0: 07233388

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

HOMER services, a.s.

1€0: 03911667

PRODOMIA Group, a.s.

1€0: 05587671

BC Properties, a.s.

1C0: 28002822

BC Capital Investments, a.s.

1C0: 47940336, Slovensko

Broker Consulting, a.s.

1€0: 25221736

Broker Consulting SICAV, a.s.

1C0: 07188935

MONECO, spol. sr.o.

1C0: 48532827

100% FPSs.r.o.
1€0: 271 28 326
100% REZIDENTA, s.r.0.
1€0: 017 75 707
100% ProfiPfedseda, s.r.o.
I€0: 60720433
PRODOMIA, s.r.0.
100%
I€0: 26320185
ABC Financniho vzdélavani, o.p.s.
100%
1€0: 29118531
70% FinCo Services, a.s.
1C0: 35848979, Slovensko
70% Broker Consulting, a.s.

1€0: 36651419, Slovensko

Broker Consulting FKI SICAV, a.s.

1C0: 09291342

MONECO investi¢ni spole¢nost,
as.

1C0: 09052984

100 % na Ucet
podfondu Papirna

100 % na tcet
podfondu Papirna

NOVA PAPIRNA, a.s.

1C0: 28014111

ProCredia, a.s.

1€0: 02712482

0,10%
BC Private BC Property
Equity, a.s. Services, a.s.
99,90% 100%
1€0: 28002857 1€0: 08687391
100%
100%
0,10%
Broker Consulting
99,90% G SE
roup, 91,49%
1C0: 04246438
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Broker Development, s.r.o.

1C0: 08687234

83%

NOVA PAPIRNAII, a.s.

1C0: 28015398

RENT2YOU, s.r.o.

1C0: 07476604

80%

Central Point Kladno, s.r.o.

1€0: 139 78 233

80%

Rezidence golf Ostravice, s.r.o.

1CO: 116 94 424

Na Vyhlidce Kaplice, s.r.o.

1€0: 063 75 553
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Zprava

nezavislého auditora

o ovéfeni radné Ucetni zavérky k 31.12.2022
spole¢nosti Broker Consulting SICAV, a.s.

'KRESTON

A&CE

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNIi ZAVERKY

akcionarlim a spravni radé spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s. se
sidlem Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, ICO 071 88 935

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti Broker Consulting SICAV, as. (dale také
.Spoleénost”) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisti za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a pfilohy, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru G&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
Broker Consulting SICAV, a.s. k 31.12.2022, nakladu, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za

rok koncici 31.12.2022 v souladu s eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze
diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.

Nas$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim UGéetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné.

or of Kreston International | A global network of indeper

kreston.cz
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Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splAuji pozadavky pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni
zéavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s tcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za tcetni zavérku

Spravni rada spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiini) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uéetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze tcetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzeného trvani a pouziti predpokladu nepfetrzeného trvani pfi sestaveni Gcetni
zéavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zdavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve viech pripadech v icetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zaklade
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zéavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo

kreston.cz
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v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani,
Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol spravni rady.

—  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

—  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada Spole¢nosti uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamneé
zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, 7e takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spole¢nosti pokracovat v nepfetrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spolec¢nost ztrati schopnost nepretrzité pokracovat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah éetni zavérky véetné pfilohy, a déle to, zda
Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
ao vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatku ve vnitinim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 28.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. ¢ opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar
Ev. ¢ opr. KA CR 1277

ember of Kreston International | A global network of independent accounting firms

kreston.cz
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Pfilohy:
Vyrocni zprava obsahujici u¢etni zavérku skladajici se z:

— Rozvahy

—  Vykazu zisku a ztraty

— Prehledu o zménach vlastniho kapitélu
- Prilohy

Cprévrgn! KaCR &.011

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms

kreston.cz
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ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2022
tis. K¢

Aktiva

Pohledévky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

tis. K¢
Pasiva
Ostatni pasiva
Cizi zdroje celkem
Zakladni kapital
v tom: a) splaceny zékladni kapital

Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

Zisk/ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

Bod

Bod

31.12.2022

22947
21924
1230
13
22960

31.12.2022

22230
22230
1000
1000

-150

-120
730
22960

31.12.2021

848
848

850

31.12.2021

1000
1000

-150

850
850

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2022

tis. K¢
Vlynosy z trokd a podobné vynosy
Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti pied zdanénim

Dan z ptijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Bod 31.12.2022
8 23
9 -141
10 -2
-120
0
-120

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Bod
Zistatek k 1.1.2021
Prevody do fondt 6
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 6
Zlstatek k 31.12.2021
Zlstatek k 1.1.2022
Prevody do fond( 6
Cisty zisk/ztrata za Ucetnf obdobi 6

Zustatek k 31.12.2022

Kapitalové
fondy

1000
0

0
1000
1000

1000

Nerozdéleny
zisk /neuhrazena
ztrata min. let

-74
0

0
74
74
76
0
-150

Zisk/
ztrata
-76
0
0

-76

31.12.2021

Celkem

© © ©0 o o o
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Broker Consulting SICAV, a.s. (déle jen,Fond”) byl zapsan do seznamu investi¢nich fond(
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 30. kvétna 2018 a nabyl opravnéni k ¢innosti
dne 6. ¢ervna 2018 na zakladé zapisu do obchodniho rejstfiku.

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti.

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kolektivnich
investorl ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fon-
dech (dale jen,ZISIF").

Podfondy Fondu k datu Ucetni zaverky jsou:
podfond OK Smart ETF (déle jen ,Podfond 1)
podfond OK Smart BOND (déle jen,Podfond II)
podfond OK Smart EQUITY (déle jen ,Podfond III*)
(Podfond I, Podfond Il a Podfond Il dale spolec¢né jen,Podfondy”)

Podfond I zahajil vydavaniinvesti¢nich akcii Tridy OK Smart ETF CZK dne 4. ¢ervence 2018
s pridélenym kodem ISIN CZ0008043254. Podfond | zahdjil vydavani investi¢nich akcif
Tridy OK Smart ETF EUR dne 23. prosince 2022 s pfidélenym kddem ISIN CZ0008049087.
Ke dni 31. prosince 2022 Podfond | eviduje 1 941 237 274 ks investi¢nich akcif Tridy
OK Smart ETF CZK (k 31. prosinci 2021: 1 441 911 480 ks) a dale 40 000 ks vydanych in-
vesti¢nich akcii Podfondu I Tfdy OK Smart ETF EUR.

Podfond Il zahdjil vydavani investi¢nich akcii dne 23. cervence 2019 s pridélenym
kédem ISIN CZ0008044229. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond Il eviduje 731 247 128 ks
(k31. prosinci 2021: 531 998 016 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu |I.

Podfond Il zahajil vydavani investi¢nich akcif dne 23. kvétna 2022 s pfidélenym kddem

ISIN CZ0008048659. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond Il eviduje 178 175 027 ks
vydanych investi¢nich akcii Podfondu II.

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

Zakladni kapitdl je tvofen 1 000 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie)
ve jmenovité hodnoté 1 tis. K.

Hlavnim cilem Fondu je poskytnout investorim skrze Podfondy moznost investovat do
strategil, jejichZ vynos nenf zaloZen na prostém kopirovani vynosu urcitého aktiva, jako
jsou akcie, dluhopisy, penézni trh, komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalost,
zkudenosti a aktivni péce portfolio manazerl. Fond investuje (skrze Podfondy) primarné
do investi¢nich nastrojd na globalnim kapitadlovém trhu a jeho cilem je vzdy poskyt-
nout investordm pomeér vynos/riziko, ktery pfekondva parametry prostého pasivniho
investovani.

Fond a Podfondy byly vytvoreny na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu i jeho Podfondl je MONECO investi¢ni spole¢nost,
a.s., se sidlem Radlicka 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00, ICO 09052984 (dale jen
,Spole¢nost”).

Jedinym ¢lenem spravni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost
a.s., se sidlem Radlicka 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00, ICO 09052984 (dale jen
Spole¢nost).

Na zdkladé Smlouvy o administraci ze dne 30.12.2021 Spole¢nost jako obhospodarfova-
tel Fondu svéfila ¢innost spocivajici v administraci Fondu a jeho Podfondd spole¢nosti
INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 -
Vinohrady, ICO: 041 58 911 (déle jen ,Administrator). Do 31.12.2021 vykonéavala ¢innost
administrace Fondu a Podfond( spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se
sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,1CO 248 37 202.

Depozitdfem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00
Praha 4, 1CO: 452 44 782 (dale jen,Depozitaf).

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. r. 0. se sidlem Horova 1767/26, 500 02
Hradec Kralové — Prazské Piedmésti, ICO: 421 96 949 (dale jen ,Auditor”).
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K 31. prosinci 2022 méla Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Vznik funkce
1. ledna 2021

Jméno Funkce

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi vykonu ¢len

funkce zastupuje Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA

2 UCETNIi POSTUPY

7 s v

(a) Zakladni zasady vedeni tGcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zadkonem
¢ 563/1991 Sb, o Ucetnictvi a piisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni ndkladd a vynost
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefovanych redlnou
hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zaverky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vyka-
zovani finan¢nich nastrojd, jejich ocerovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucet-
ni zaverce postupovala podle mezindrodnich uUcetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathnovani mezindrodnich ucetnich standardd
(dale jen “mezinarodni U¢etni standard” nebo, IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu.
Funkénf ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pdsobi.

Castky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zévérka je nekonsolidovana.
Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokraco-

vat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni tcetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych
papirl, den provedeni platby, den zic¢tovani prikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) pros-
tfedkl podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v Ucet-
nictvi zachyceny podle metody dne vypofadani. Derivéty jsou pfi prvotnim zachyceni
vykdzany v redlné hodnoté k datu uzavfeni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatnf prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda. Finan¢nf aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd
a vynosU jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni vypofadani obchodniho
pfipadu.

Financ¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zrusena nebo skondf jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi,
resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento
zavazek uhrazenou se zUctuje do nakladt nebo vynosu.
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(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi
prvotnim zauc¢tovani, kterd mUze zahrnovat i souvisejicl poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢nf aktiva v nabehlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v redlné hod-
noté do ostatniho Uplného vysledku hospodafent).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z krat-
kodobych UloZek na penéznim trhu, ¢asové rozlisené kupdny a nabéhly diskont a azio
ze vsech nastrojl s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Vynosy z uroku a podobné vynosy".

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a krat-
kodobych uvérl z penéZniho trhu a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozZce
,Naklady na uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z poplatk( a provizi”

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pfed
odpoctem srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery
na strané emitenta nespliuje podminky pro vykdzani jako kapitdlovy nastroj, budou
tyto vyplaty vykédzény jako finan¢nf vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového
nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy
z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,vynosy z akcif a podil’”.

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

(f) Finan¢ni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
principech obchodntho modelu, na zékladé kterého jsou finanénf aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich tok(, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z an-
glického solely payments of principal and interest on the principal outstanding,
dale,SPPI test”)

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim ak-
tivem, tzn. zda se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodej financnich aktiv
nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond
mohou byt:
,DrZet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amor-
tized cost”),
,Drzet, inkasovat a prodat” - finan¢ni aktiva v redlné hodnoté preceriovana do
ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through
other comprehensive income”);
,Rizeni na bazi readlné hodnoty” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykézané do
zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat " ma za cfl drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smlu-
vnich penéZnich tokd. Priklady takového financniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry
drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek
tohoto modelu nedochazi v pfipadé, Ze v pribéhu drzby finanéniho aktiva dojde
k vyraznému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové
aktivum prodat.

Aktiva v modelu “Drzet a inkasovat” jsou ocenovana v nabehlé hodnoté. Nabehla hod-
nota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena
o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdi-
lu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (vCetné nabéhlého
uroku) pfi pouzitf efektivni drokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v ddsledku

16



ocekavanych uvérovych ztrat. Ocekdvané Uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hos-
podafeni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouZziti efektivni
urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financ¢ni aktiva, kterd splnuji SPPI test a jedna se
o dluhové nastroje.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodareni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a uroky, a také prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv."smiseny” obchodni mod-
el. Tento model rozliSuje dva rlzné druhy ucetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje
a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat a pro-
dat” se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospo-
dafeni. Pfi oductovani finan¢niho aktiva dojde k pfetctovani kumulativniho zisku/ztraty
do toho okamziku vykdzaného v polozce rozvahy,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapita-
lu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych financnich aktiv. Urokové vynosy
se pocitaji pouzitim efektivni Urokové miry a jsou vykdzany v polozce “Vynosy z Urokd
a podobné vynosy”.

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Ucetni jednotka
k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni, jsou pfecenovany
pfes ostatni Uplny vysledek hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pfi jejich
oductovani nedojde k prelctovani zisku/ztraty z pfecenéni vykazaného ve vlastnim ka-
pitdlu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizenf na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplruji SPPI test,
finan¢ni nastroje pofizené za Ucelem obchodovani, kapitdlové nastroje, u kterych se

. Vyrocni zprava 2022 Broker Consulting SICAV, a.s.

Ucetnf jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarenti a jsou zde zafazeny rovnéz
vsechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové
nastroje a podilové listy, derivaty, Uvery a pohledavky). Zmény redlné hodnoty véetné
kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni
z ocekévanych Gvérovych ztrat. Obchodni model ,Rizeni na bézi redlné hodnoty”
nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,amor-
tized cost”) a FVOCI; (z anglického ,fair value through other comprehensive income”)
a finan¢nf aktiva fizend timto modelem se musi precerovat na redlnou hodnotu do
vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodnimodel Uc¢etni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpasob spole¢ného

fizeni skupin financnich aktiv za U¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dsledku

toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni potrfolil.

Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy viechny relevant-

ni informace a ddkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace

a dkazy zahrnuji mimo jiné nasledujict:

- stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodadm v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetn( jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho
Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zavazky, které slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto ob-
chodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Ucetni
jednotky;
rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smlu-
vhich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobf, dévody pro dané
prodeje a jejich o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vy-
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hodnocovany izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano
cilt stanovenych uUcetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k real-
izaci penéznich toka.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny
a uroku (tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni,jistina” je definovéana jako redlna hodnota finan¢niho ak-
tiva pfi prvotnim zauctovani.,Uroky” jsou definované jako odména na ¢asovou hodno-
tu penéz a za Uverové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové
obdobi, a mlZze se také jednat o dalsi zakladni rizika a néklady spojené s poskytovanim
uverd (napf. riziko likvidity a administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd, Fond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich

tokU

pakovy efekt

pfedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich

aktiv

podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravi-

delného stanoveni vyse Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhGim financ¢nich nastroju, které drzi, se
vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou
do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu,Drzet a inkasovat”.

Prvotni zatctovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych v nabéhlé hodnoté Fond Uctuje ke dni realizace
obchodu pfi prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vsech ndkladech a vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pri
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prvotnim zauctovani jsou financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou o tran-
sakeni naklady.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vsechny finan¢ni nastroje budou ocenovat
nabéhlou hodnotou (AC), za pouziti efektivni Urokové miry a testovat na snizeni hod-
noty (,impairment”). Do nakladt a vynosl Spolecnost Uctuje o:
urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Urokové miry)
tvorbé/rozpousténi opravné polozky na o¢ekdvané Gverové ztraty (ECL)
ziscich a ztrdtach z kurzovych rozdild

Ocekavané uvérové ztraty - snizeni hodnoty finan¢nich aktiv (impairment)
Finan¢nf aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkd v redlné hodnoté vykdzané do
zisku a ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku
prvotniho vykazani. Vyse ocekavanych Uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Ucet-
ni zavérky, aby reflektovala zmény Uvérového rizika od prvotniho vykazani pfislusného
finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti tvérové riziko zejména u dluhovych nastrojt (cenné papiry, Uvéry apod.)
na zakladé ratingl (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individudlné (napf. vyse ocekavanych celoZivotnich
Uvérovych ztrat bude stanovena na zdkladé diskontovanych ocekavanych penéznich
rok( se zohlednénim ocekédvaného zpenézeni zéstav apod.).

Fond pouZivd model ocekavané uvérové ztraty ufinan¢nich aktivoceriovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), kterd snizuje hodnotu aktiva a je
zaUctovana jako naklad, ktery je vykézan ve vykazu zisku a ztraty v polozce,Odpisy, tvor-
ba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm” (pfipadné snizeni
opravné polozky se promitne do zvyseni hodnoty aktiva a zvyseni zisku).

Fond pouziva 12-ti mésicni ocekavanou Uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky,
pokud nedojde od data pofizenf finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky
k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvyseném kreditnim riziku
(Stupen 2) a znehodnocenych aktivech (Stupert 3) Fond pocita k datu Ucetni zavérky,
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resp. k datu ocenéni ocekavané Uvérové ztraty za dobu trvani.

Pro presun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v Uvérovém hodnoceni pro-

tistrany/aktiva. Divodem pro pfesun do Stupné 2 mize byt skute¢nost, Ze:
Aktivum je vice nez 30 dnf po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

- Dojde k,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika” — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako snizenf ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli tfi
notche nebo
Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti
datu pofizeni aktiva

K pfesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi
indikatory znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:
- Aktivum je vice nez 90 dnf po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
- Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupnt je pouzit rozdilny zptdsob
vypoctu urokl. Pfi vypoctu urokového vynosu je efektivni Urokova mira aplikovéna
na hrubou Ucetni hodnotu aktiva (pokud aktivum nenf Gvérové znehodnocené), resp.
nabéhlou hodnotu aktiva (v pfipadé znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiiuje zjiednoduseny pfistup pro vypocet
ocekavanych Uvérovych ztrat pomoci matice opravnych poloZek na zékladé historickych
zkusenosti Fondu v oblasti Uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické
pro dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzen( stavajicich i odhadovanych
budoucich podminek k datu Ucetni zavérky, véetné casové hodnoty penéz, pokud je
relevantnf.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vyse je vykdzana v rozvaze, jestlize
ma Fond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vy-
poradat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v &isté vysi nebo realizovat pfislusné ak-
tivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.
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i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnostido
3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady na poZadanijsou ocenovany nomindini hodnotou,
coz zaroven pfedstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou
ocenovany redlnou hodnotou proti nakladim a vynosam.

ii. Smlouvy o financovani cennych papira

Cenné papiry koupené nebo zapUjcené na zikladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechdny v jejich plvodnim
portfoliu. Podkladové penéZnf toky jsou vykdzény ke dni vypofadani jako ,Pohledavky
za bankami’, ,Pohledavky za klienty”, ,Zavazky vici bankdm” a ,Zavazky vici klientdm”.
Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou
zachyceny v redlné hodnoté jako zdvazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani
s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejd (Short sell) vykdzany jako
,Zavazky z dluhovych cennych papird” a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva’,
,Zavazky k obchodovani s akciemi” jsou vykazany jako,Ostatnf Pasiva”,

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splfuji zakladni podminku dle
IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy ndstroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na
zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D)
emitované nastroje jako kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené o opravnou poloZku (impairment).
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.
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v. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) do zi-
sku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako
nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych financnich ndastrojd,
které jsou spole¢né fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obcho-
dovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

- jsouderivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢nf zaruce nebo plni funk-
ci efektivniho zajistovaciho néstroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykdzani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocerovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkd nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zékladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo in-
vesti¢ni strategif a informace o této skupiné zavazkU jsou interné vykazovany, nebo
jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice viozenych derivatC, a IFRS
9 umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

Vsechny financni zévazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v redlné hodnoté

snizené o piimo prifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykdzani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezer-
va se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalostf,
je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredkl pred-
stavujicich ekonomicky prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné” znamena pra-
vdépodobnost vyssi nez 50 %,
je mozné provést pfiméefené spolehlivy odhad plnént.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitdvana do
tuzemské meény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
7trdta z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi
meéné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nej-
sou vykadzany v rozvaze Fondu nebo oc¢ekdvanych budoucich transakci, je vykdzan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”

(i) Dan z pFijmu
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist

od splatné dané, tvofi soucast darnového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouZitim danové
sazby platné v prvniden Ucetniho obdobf a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

Rezervu na dan z pfjm0 vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Ucetni
zavérky pfedchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim
obdobi Fond rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmd snizena o zaplacené zélohy na dan z pfijma, pfipad-
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na vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

(j) Dan z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH.Veskerd DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladd
(k) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vys3i, kterou bude pravdépodob-
né mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz
Fond ocekava jeji realizaci.

(I) SpFiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovneé:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno ¢).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi nejsou uvedeny, nebot nebyly v roce 2022 uskutecnény.
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(m) Prostiredky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim zakladatelskych akcii jsou vykazovany ve vlast-
nim kapitdlu Fondu. Finan¢ni prostiedky klientl pfed vydanim investi¢nich akcif jsou
vykdzany v ostatnich pasivech Fondu.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a casové patfi, jsou Uctovany jako
vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztrdty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhra-
zena ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2022 zménil metodu ocenovani meénovych derivatl. Administrator pfi
stanoveni redlné hodnoty vyuzivd model ocenéni prostfednictvim spotového kurzu
navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body jsou zjistovany pro
razné délky forwardovych kontraktl prostfednictvim Bloomberg. Jednotlivé ménové
kontrakty jsou ocenény na zékladé délky do splatnosti a Udajl z vynosové kfivky a ve-
likosti sjednaného kontraktu.

A déle Podfond vykazal odlozenou danovou pohledavku z neuplatnénych danovych
ztrat.

(p) Nasledné udalosti
Dopad, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky je za-
chycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Zze tyto udélosti poskytuji doplnujici dikazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
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dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.
3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré &astky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich Usudkd
a s pouzitim odhadd a pfedpokladt. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z pfedchozich
zkusenosti a dalsich podkladd, napfiklad z plan a prognéz budouciho vyvoje, které
jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady
a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych
vysledkl k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkU.

Ucetni tsudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovény a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

PFi sestaven( Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky,
odhady a predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisf na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Urokd), tzv. ,SPPI test”)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definu-
je zpUsob, jakym Fond Fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond
urcuje obchodni model na Urovni, kterd odra7i, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena
za Ucelem dosazeni stanovenych cill, zejména na zakladé strategie Fondu, finan¢nich
nastrojd v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani
spravcll portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvorfeny vylu¢né splatkami
jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢nf aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby poro-

zumél ddvodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cilem, pro néjz je
aktivum drzeno. Sledovani je soucasti prabézného hodnoceni Fondu, zda je obchodnf
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model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo
ke zméné obchodnitho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zad-
né takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tfeba.

ii. Realna hodnota financnich nastroja

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou real-
nou hodnotu finan¢nich nastrojd, jsou popsany v bodu 13.

iii. Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni
ocekdvanych Uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 12.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
BéZny Ucet u bank — prostredky klientl 20794 0
Bézny Ucet u bank — provoznf Ucet 1130 848
Terminovany vklad 1023 0
Celkem 22947 848

Od 1.1.2022 doslo ke zméné toku klientskych prostfedkd. Klientské prostfedky hradi
investicni akcie pres sbérny Ucet Fondu a po pfipsani investi¢nich akcif klientdm jsou
prostredky presunuty na investi¢ni Ucty jednotlivych podfondd.

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Odbératelé 13 2
Celkem 13 2
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6 VLASTNI KAPITAL

Zakladnf kapital

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 1000 1000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 1000 1000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2022 vykazal zaporny hospodafsky vysledek 120 tis. K& Ztrata bude navrze-
na k pfevedeni na Ucet neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

Fond v roce 2021 vykazal zdporny hospodafsky vysledek 347,50 K¢. Ztrata byla pfevede-
na na Ucet neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

7 OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni zavazky 1567 0
Zuctovani s klienty 12724 0
Zavazky ze vstupnich poplatkd a provizi 7 939 0
Celkem 22230 0

8 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 2022 2021
Uroky - terminovany vklad 23 0
Celkem 23 0

9 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2022 2021
Bankovni poplatky 141 0
Celkem 141 0
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10 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2022 2021
Kurzovy rozdil EUR -2 0
Celkem -2 0

11 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Neprobéhly Zadné transakce se spfiznénymi osobami.

12 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a financni zavazky jako oceriované:

Aktiva
nabéhlou hodnotou (AC)

Zavazky
nabéhlou hodnotou (AC)

Nasledujicitabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerovacimi kate-
goriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd:

tis. K¢ Finan¢ni aktiva  Financ¢nizavaz-  Celkem
v nabéhlé ky v nabéhlé
hodnoté hodnoté
K31.12.2022
Pohledavky za bankami 22947 0 22947
Ostatnf pasiva — provozni zavazky 0 22230 22 230
Celkem 22947 22 230 717

13 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezindrodn{ Ucetn( standardy pozaduji i u aktiv a zavazkd, které nejsou primarné
ocenovany realnou hodnotou, jejich redlnou hodnotu zverejnit. Pro jeji vycisleni Fond
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postupoval dle nize popsanych pravidel.

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divo-
du omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trznf ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci oceriovacich mod-
ell, pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vsechny
vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na uUrovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né casto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné
z objektivné zjistitelnych trznich udajd. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladd provede odhad individualnich ocefovacich parametr(, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oceriovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusnd cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj kla-
sifikovan v rdmci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni
3 se pro stanoven({ redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Admi-
nistratora dle bodu 14 (j).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovnd jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.
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(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouzije zaveérecny kurz vyhldseny pro Den ocenéni na
tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavére¢ny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodu-
jicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici
zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. a), zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe
Fondui.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zaveére¢nou kotaci ke Dni
ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke

Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodu, zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zpsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypoltu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu,
na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouZitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Redlnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.
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(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako reédlnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢cnimi fondy se pouZije
vyhlasena hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenént.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fon-
dem, Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynaloZzenim odborné péce a se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty

Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocenovéany redlnou hodnotou prostiednictvim ocenovacich
nastrojd pfistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné
platné metodiky této spole¢nosti a dle trzné uznavanych postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(h) Prijaté pujcky

Kratkodobé pfijaté pUjcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s redlnou

hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni
tak spadé do Urovné 3.
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(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na
trhu pfimo zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovan( pozice na redlnou hodnotu je na
Administratoru Fondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky oceriované redlnou hodnotou proti ziskm
nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich
trzni hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou,
pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktudInf trzni hodnotu in-
vestice |épe nebo aktualngji nez hodnota stanovend znaleckym posudkem. V pfipadé
nové zaloZenych spolec¢nosti, mtze Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména
za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména
s vyuzitim vicefazovych modell (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych
penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat ro¢né. Ocenéni pohledédvek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatniinvestice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZovana za srovnatel-
nou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokl
s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Aktiva a zavazky, které nejsou pfecenované na realnou hodnotu
Aktiva a zavazky, které nejsou pfecenované na redlnou hodnotu jsou aktiva zafazena
v ramci modelu DrZet a inkasovat ocenovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované

nabéhlou hodnotou a aktiva/zavazky, které nespliuji definici finan¢nich nastrojl a jsou
vykazovana v nominalni/dcetni hodnoté.
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Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné ocenéni

tis. K¢& Ucetnf Redlnd  Uroven 1 Uroveri2  Uroven 3 Celkem
hodnota  hodno-
ta
Aktiva 0 0 0 0
Ostatnf aktiva 13 13 0 0 13 13
Pasiva 0 0 0 0
Ostatni pasiva 22 230 22 230 0 0 22 230 22 230

14 FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vseobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Fond do jednotlivych svych Podfondd ziskava
prostfedky od nabyvatell investi¢nich akcif Podfondu, a vylu¢né prostfednictvim svych
Podfondd je investuje do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfed-
nédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkd v jednotlivych Pod-
fondech méreného v ¢eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku
jednotlivych Podfondd Fondu, a to zejména na zakladé zdvazkové metody, zatézovym
a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentt
cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstrojd.

Prostrednictvim oddéleni risk managementu portfolio manazer a risk manazer pravi-
delné monitoruji dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu a jeho jednotlivych
Podfondd. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou odchylku vykonnosti jednotlivych Pod-
fondl Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Uvérové riziko, Urokové riziko a riziko
likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkiim
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podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentl cennych papird pofizo-
vanych do portfolia Fondu.

Fond fidi své Uvérové riziko zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentdm, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe, apod. Kontrolu
dodrzovani limitl provadi oddélenf Risk Managementu. Fond investuje pouze do fi-
nancnich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych agentur,
nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni
rating. Fond nedrz{ Zadné cenné papiry, které by byly Uvérové znehodnocené, ratingy
se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31.12.2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Uzemi mimo EU  Celkem
Pohledavky za bankami 22947 0 0 22947
Ostatni aktiva 13 13
Celkem 22960 0 0 22960
31.12.2021
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Uzemimimo EU  Celkem
Pohledavky za bankami 848 0 0 848
Celkem 848 0 0 848

Maximalni tvérova expozice financ¢nich aktiv

31.12.2021

tis. K¢ Rozvaha Podrozvaha Expozice vici Poskytnuté Hlavnidruh
uvérovému zajisténti zajisténti
riziku celkem

Uvéry a pohledavky za bankami 0 0 -

Ostatni aktiva — kladnd hodnota 0 0 0 0 -

derivatd
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Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva
Fond bud externich ratingd zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici),
pfipadné je stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/pro-
tistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficem? zafazuje nastroje do 3 stupriti Uvérového
znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud nenf znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pfe-
sunu do druhého stupné, do tfetiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu
opravnych polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zdkladé vypoctu
ocekdvanych Uvérovych ztrat.

Vy$e impairmentu zohlednuje oc¢ekdvané Uverové ztraty z financniho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz
a veskeré pfimérené a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohled-
néni dostupnych prospektivnich informaci.

PYi pofizenia pokud nedojde od pofizenido data vykazani k vyznamnému zvyseni kredit-
niho rizika, Fond pouziva pro tyto financni nastroje 12meési¢ni ECL pro vycislenf impair-
mentu. V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvyseni kreditniho
rizika bude Fond pocitat k datu Ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané uvérové
ztraty za dobu trvant.

Fond zacleriuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se
uverové riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni o¢ekdvanych Uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet oCekdvanych Uvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:

pravdépodobnost selhdnf (Probability of default / PD);

ztrdta v selhanf (Loss given by default / LGD);

expozice v okamziku selhanf (Exposure at default / EAD).
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V pfipadé cennych papird je pro PD a LGD pouZito statistickych modell na zékladé
ratingu protistrany (historickd data spolec¢nosti Moody's — Annual Default study),
v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mGzZe byt vyse ocekdvané celoZivotni ztraty stanove-
na i individudlné posouzenim oc¢ekéavanych penéznich toku.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Gcty a Reverzni repo
obchody, které jsou ve Spolecnosti témeér vylu¢né provadény u tuzemskych bank
(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné za-
jisténa CP). Pri signifikantnim zhorseni ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individudIné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vici
najemnikdm, uplatiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet oCekavanych ztrat (viz
IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatruje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich ocekavanych
ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probihad na ro¢ni bazi.
Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzo-
vanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zddné pohledavky po splatnosti, na kterych
by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. ProtoZe se jednd o kratkodobé
pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hodnotu
aktiv.

Spole¢nost fidi trznf rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojd:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik FondU v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,

¢) soustavou investi¢nich limitl fondd a postupl k omezovani rizik danych statuty jed-
notlivych fondU, obecné zavaznymi pfedpisy a regulatornimi pozadavky.
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V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31.12.2022
tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 170 22777 22947
Ostatni aktiva 0 0 13 13
Celkem aktiva 0 170 22790 22960
Vlastni kapital 0 730 730
Ostatni pasiva 22230 22230
Celkem pasiva 0 0 22960 22960
Cista devizova pozice 0 170 -170 0

31.12.2021
tis. K¢ usb EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 848 848
Ostatni aktiva 0 0 2 2
Celkem aktiva 0 0 850 850
Viastni kapital 0 0 850 850
Celkem pasiva 0 0 850 850
Cista devizova pozice 0 0 0 0

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych Urovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén vyrazné
rGst i klesat predevsim v pfipadé vzniku neocekavanych pohyb.

Spolec¢nost fidi trznf rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik FondU v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitl fondd a postupl k omezovani rizik danych statuty jed-
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notlivych fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vUci urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢nf aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotéch, usporddané podle blizsiho z ter-
mind vypofadani, zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31.12.2022
tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let  Nad5let Neuroceno  Celkem
mésic  meésicl
Pohledavky za bankami 22 947 0 0 0 0 22947
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13 13
Celkem aktiva 22947 O 0 0 13 22960
Ostatni pasiva 0 0 0 22 230 22 230
Vlastnf kapitdl 730 730
Celkem pasiva 0 0 0 0 22960 22960
Gap 22947 O 0 0 -22947 0
31.12.2021
tis. K¢ Do3 3-12 1-5let  Nad5let Neuroceno  Celkem
mésicl mésicl

Pohledavky za bankami 848 0 0 0 0 848
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2 2
Celkem aktiva 848 0 0 (1] 2 850
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0
Vlastnf kapitdl 850 850
Celkem pasiva 0 0 0 0 850 850
Gap 848 0 0 0 -848 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhod-
nou splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibil-
nich penéznich prostfedkd odkupovanim investi¢nich akcii akciondrt jednotlivych
Podfondd.

Spolecnost fidi riziko likvidity FondU aplikaci téchto nastroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkd se splatnosti do 30 dnd,
C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky podilnikd jsou vykdzany ve fondovém kapitdlu Fondu, nicméné
statut Fondu umoznuje zpétny odkup zakladatelskych akcii, coz pfedstavuje nejvétsi
riziko likvidity Fondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkd tak nelze spolehlivé odhad-
nout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce jako,Nespecifikovano” Tabulka ¢lenf aktiva
a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zékladé zdstatkové doby splatno-
sti k rozvahovému dni.

31.12.2022

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let  Nad5let Bezspecifik- Celkem
mésicd  mésicl ace

Pohledavky za bankami 22 947 0 0 0 0 22947
Ostatnf aktiva 13 0 0 0 0 13
Celkem aktiva 22960 O 0 0 0 22 960
Ostatni pasiva 22 230 0 0 0 0 22230
Vlastni kapital 0 0 0 0 730 730
Celkem pasiva 22230 O 0 0 730 22960
Gap 730 0 0 0 -730 0
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31.12.2021
tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let  Nad5let Bezspecifik- Celkem
mésicli  mésicl ace

Pohledavky za bankami 848 0 0 0 0 848
Ostatni aktiva 2 0 0 0 0 2
Celkem aktiva 850 0 0 0 850
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 850 850
Celkem pasiva 0 0 0 0 850 850
Gap 850 0 0 0 -850 0

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpoveédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond
povéril Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami Fizenf
rizik. Zasady metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich
podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviuji kapitdlovou pozici Fondu
spolu se systémem fizen( rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny pro
zdokumentovani odolnosti Fondu vic&i zménam trznich a ekonomickych podminek,
dovoluje Fondu neprovddét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou
zatézovych testa.
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15 NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Tato Ucetni zévérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.
Datum sestaveni 17.4. 2023

Podpis statutarniho zastupce:

U
Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA
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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zédkona é. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A.Udaje o podfondu OK SMART ETF

Nazev podfondu
OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, as. (dale jen ,Podfond”) zapsany
v seznamu podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 12. ¢ervna 2018.

ISIN
CZ0008043254
CZ0008049087

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2022 Bucharova 1423/6, Stodlky,
158 00 Praha 5)

Dalsi udaje - investi¢ni strategie

Podfond vydavé zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosdhnout
dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostfedkd investovanim zejména do cennych
papird vydavanych ETF, tedy akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcif, dluhopisd,
nastrojl penézniho trhu, cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych in-
vesti¢nich nastroju.

V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany
investord.

Rozhodné obdobi

Udaje jsou uvadény za rozhodné obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 (dale
jen,rozhodné obdobi”).
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B. Zakladni udaje o investi¢nim fondu

Nazev fondu
Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen ,Fond”) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. Cervna 2018, oddil B, viozka 23502.

ICo
071 88 935

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2022 Bucharova 1423/6, StodUlky,
158 00 Praha 5)

Podfondy

Podfond

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Dalsi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen “ZISIF"), ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem.
Fond mUZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany
na Ucet jeho podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie. Predmét podnikani Fondu je
v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investicnim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
Fond obhospodarovat. Investi¢ni strategie fondu je postavena na Siroké diverzifikaci
z hlediska regionalniho, sektorového, ménového i tfid aktiv. Soucasné je zaméfena na
investice do indexovych nastrojU typu ETF ¢i podilovych fondd, které ve svych portfo-
liich drzi koSe rlznych typ dluhopisl, akcif nebo alternativnich tfid aktiv, pochazejicich
s rtiznych regiond celého svéeta. ETF se vyuZivaji zejména v akciové ¢asti portfolia a také
v pfipadé alternativnich investic nebo méné bonitnich rizikovéjsich dluhopisovych in-
vestic. Dluhopisové fondy slouzi zejména k ziskani expozice na konzervativni dluhové
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cenné papiry s ratingem v investicnim stupni nebo k ziskani expozice na dluhové
cenné papiry, kde vyuZitl ETF nenf optimalni. Investi¢ni strategie je napliovéana zejména
investicemi do burzovné obchodovatelnych fondl (tzv. ETF — Exchange Traded Funds)
a podilovych fondU. Tyto typy ndastrojl v sobé zahrnuji desitky ¢i stovky vybranych
dluhopist nebo akcii od rdznych emitentl a jejich prostfednictvim je tak dosazeno
vetsiho pokryti trhu, nez pfi vybirdni pfimo jednotlivych dluhopist ¢i akcif. Tento pfistup
tak pfispiva k minimalizaci rizika Spatného vybéru a koncentrace. Nizkondkladové index-
ové investovani spojené se sirokou diverzifikaci (coz poskytuji praveé nastroje typu ETF)
jsou velmi dobrym predpokladem pro snizovani kolisavosti portfolii a zamezenf vyraz-
nym propaddm (a to i v turbulentnich dobéch), které mizou pravdépodobnéji nastavat
pfi zameéfeni na jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy a diverzifikované strategie je tak
mensi pravdépodobnost vyrazného zasahu vlivem negativniho vyvoje spojeného s dra-
matickym poklesem hodnoty investice. Investi¢ni strategie fondu je postavena na stfed-
né az dlouhodoby horizont (min. 5 let, idedIné 7 a vice), ktery se vsak nutné nemusi kryt
s investicnim horizontem investora do fondu. Portfolio fondu ma nizkou obratkovost.
Jednotlivé pozice (fondy a ETF) jsou drZzeny po delsi obdobf (mésice az roky), a Upravy i
zmény v portfoliu jsou provadény s nizsi periodicitou (zpravidla jednotky pfipadl za rok).

Vedouci osoby Fondu
Clenem spravni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost a.s. Vedouci
osobou je Ing. Jiff Sindelal, Ph.D,, MBA, povéieny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
porftolio manazer MONECO investi¢ni spolecnost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1. listopadu 2020

Zkusenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pusobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komercni banky. Béhem svého plsobeni
v jedné z nejvétsich ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikateld a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

z bankovniho sektoru se Ondrej presunul do Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny,
kde zastaval pozici finan¢niho analytika v oddéleni spravy portfolia. Na tomto misté
se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Ucastnické
fondy v rdmci dopliikového penzijniho spofenf i pro transformovany fond v rdmci pen-
zijniho pripojistént, pricemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presahoval
vysi 125 miliard K&V MONECO investi¢ni spolecnosti ma Ondfej ve své funkci na starosti
obhospodarovani majetku vsech podfondd Fondu a jednoho fondu kvalifikovanych
investor(l (v¢etné jeho podfondd), pricemz od 1.7.2022 plsobi rovnéz ve funkci in-
vesti¢niho feditele MONECO investi¢ni spole¢nosti. Dale se podili na tvorbé a nasledné
realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich pfilezitosti se
zajimavym potencidlem zhodnocent.

C. Zakladni udaje o obhospodafrujici investi¢ni spole¢nosti od 1. ledna 2022
do 31. prosince 2022

Nazev spolecnosti
MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen, MONECO") zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25207.

P¥i vykonu funkce zastupuje:
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA,
dat. nar. 29. fijna 1980 bytem Trebizského 769/3, Pfedmésti, 412 01 Litoméfice

ICo
090 52 984
Sidlo

Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2022 Bucharova 1423/6, StodUlky,
158 00 Praha 5)

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostrednictvim které byla spole¢nosti MONECO svérena ¢in-
nost obhospodafovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce
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statutarniho feditele Fondu), resp. 1. ledna 2021 (v ndvaznosti na zménu pravnich pfed-
pist pro vykon funkce ¢lena spravni rady Fondu).

Smlouva o obstarani ndkupu a prodeje investi¢nich nastrojd uzaviena dne 20. 9. 2021,
na zakladé které spolecnost Ceska spofitelna, as. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140
00 Praha 4, ICO 45244782, pro MONECO jako obhospodafovatele investi¢nich fondd
a podfondl obstarava nakup a prodej investi¢nich nastrojd na zakladé pokyn& MONECO.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném uéetnim
obdobi

MONECO obhospodarovalo Fond, resp. Podfond v souladu stanovenou investi¢ni strate-
gif danou statutem Fondu, resp. Podfondu.

D. Udaje o podstatnych zménach tGdaji uvedenych ve statutu Podfondu
ke kterym doslo v prabéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke komplexnimu prepracovani ¢lenéni a grafického zpra-
covani statutu Fondu a Podfondu v souvislosti s prevzetim administrace obchodnf
spolecnosti INVESTIKA, investi¢ni spolec¢nost, a.s. od 1. 1. 2022. Dale dne 1. 6. 2022 byl
statut Podfondu upraven v ndvaznosti na novelizaci pravnich predpist, upravena byly
definice tykajici se vypoctu uUplaty Obhospodafovatele a Administratora a upraven
byl ukazatel rizik. Dne 1. 9. 2022 byl statut doplnén o LEIl, byla doplnéna nova tfida in-
vesti¢nich akci OK Smart ETF EUR. Dne 30. 12. 2022 byly ve statutu aktualizovany udaje
tykajicf se sfdla Fondu.

E. Udaje o depozitafi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kter-
ou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceské spofitelna, a. s.
se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1171 (déle jen,Depozitar”).

F. Udaje o osobé povérené tischovou nebo jiné opatr., pokud je u této osoby

ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku podfondu Podfondu
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitar.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

G. Udaje o hlavnim podprci v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi sveéfen hlavnimu podpdrci.

H. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majet-
ku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Stav ke dni 31. prosince 2022

Redlna hodnota v tis. K¢
49 259
1926 249

Struktura majetku investi¢niho fondu
Pohledéavky za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
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Stav ke dni 31. prosince 2022

Nazev cenného papiru

iShares Global REIT ETF

Amundi Index MSCI Europe UCITS
ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF
usD

LOYS Global L/S | (EUR)

iShares JP Morgan USD EM Bond
UCITS ETF

iShares Core EUR Corp Bond UCITS
ETF

iShares Global High Yield Corp
Bond Acc

Amundi Index MSCI World UCITS
ETF

Amundi Index MSCI Emerging
Markets UCITS ETF

BNPP FLEXI | ABS Opportunities |
(EUR)

iShares MSCI World Small Cap
UCITS ETF

SPDR MSCI Emerging Markets
Small Cap ETF

iShares Listed Private Equity UCITS
ETF (EUR)

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex
China UCITS ETF

Conseq Invest Dluhopisovy B
WT PHYSICAL PRECIOUS METALS

ISIN

US46434V6478
LU1437015735

IEO0B4L5Y983

LU0720542298
IEOOBYXYYK40

IEOOBF11F565

IEOOBYWZ0440

LU1437016972

LU1437017350

LU1815417925

IEOOBF4RFH31

IEO0B48X4842

IEOOB1TXHL60

LU2009202107

CZ0008476975
JEOOB1VS3W29

Podil

3,84 %
11,39 %

14,66 %

291 %
2,89 %

3,94 %

2,94 %

14,41 %

712 %

5,03 %

2,98 %

2,06 %

235%

2,00 %

15,63 %
2,97 %

Pofrizovaci
cena v tis. K¢

83 062
216736

272 062

65 305
66 406

93 849

62416

272150

147 700

109 965

66 848

44 963

57 816

45538

299433
61963

Realna hodnota
v tis. K¢

76126
225 864

290 827

57 679
57 239

78 154

58 280

285 867

141188

99749

59032

40921

46 595

39747

310101
58 881

I.Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé pokud
investic¢ni strategie Podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny fi-
nanc¢ni kvantitativné vyjadireny ukazatel (benchmark,), uvede se i vyvojtohoto
indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

10.1.2022 10.2.2022 10.3.2022 10.4.2022 10.5.2022 10.6.2022 10.7.2022 10.8.2022 10.9.2022  10.10.2022 10.11.2022 10.12.2022

Komentar portfoliomanazera Podfondu k vyvoji hodnoty investi¢ni akcie Pod-
fondu:

Na pokles hodnoty investi¢ni akcie Podfondu OK Smart ETF méla nejvyraznéjsi dopad
situace na globalnich dluhopisovych a akciovych trzich, kterd neni v poslednim
minimalné roce vibec jednoduchd. Dluhopisy jako celek (méfeno znamym index-
em Bloomberg Global Aggregate TR USD) ztratily globalné za posledni rok pres 16 %
v dolarovém vyjadreni. Neméné slozitd situace panuje i na domacim dluhopisovém trhu,
kdyz ceské statni dluhopisy (méfeno indexem Bank of America Merrill Lynch Czech Gov-
ernment Bond) odepsaly za posledni rok vice jak 8,5 %. Globalni akcie (méfeno indexem
MSCI ACWI Index) poté za uplynuly rok poklesly o vice nez 18 % v dolarovém vyjadrent.
Davodd k tomuto vyvoji je samoziejmé vice. V Cele stoji centralni banky, které pomérné
razantné utahuji svoje ménové politiky. Na vykonnost pUsobi negativné i geopolitické
napéti, vysoka inflace a hrozba zpomalujiciho ekonomického rdstu napfi¢ svétovymi
ekonomikami. SloZita situace na dluhopisovych i akciovych trzich se pfirozené promita
i do portfolia Podfondu. Zvysuijici se vynosy do splatnosti u dluhopist ¢i pokles ocenénf
akcif (napfiklad méfeno dle ukazatele P/E) pfindsi pfileZitosti pro dosahovani budouciho
vynosu. Navic vzhledem k filosofii Podfondu postavené na Siroké diverzifikaci at jiz
z regionalniho a sektorového pohledu, tak v kombinaci investic do dluhopist, akcif
ale i alternativnich aktiv, s cilem vytvofit Siroké ,all in one” stabilni vyvézené portfolio,
které nebude pfili$ volatilni, se dafi Podfondu dosahovat nizsi kolisavosti a obdobnych
vysledkl jako u srovnatelnych fondU ¢i u benchmarku. Tomuto napoméaha i investovani
skrze ETF, které jsou zpravidla navazany na né&jaky Siroky index, prostfednictvim ného? je
pokrytd vetsi ¢ast trhu nez pfes jiné nastroje. Vzhledem k tomuto pfistupu je tak dosa-
hovano lepsi vyvazenosti, kdy v pfipadé dodrZeni velké diverzifikace, je pfipadny slabsi
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vykon jedné ¢asti portfolia kompenzovén lepsim vykonem jiné ¢asti portfolia. Celkové
tak mize byt dosahovano nizsi kolisavosti a zamezeni vyraznym propaddm (a to
i v turbulentnich dobach), které miZou pravdépodobnéji nastavat pfi zaméfeni na
jednu ¢&ast trhu. U investic skrze indexy a diverzifikované strategie je tak mensi pra-
vdépodobnost vyrazného zasahu vlivem negativniho vyvoje spojeného s dramatickym
poklesem hodnoty investice. Zminéna situace neméla vyraznéjsi dopad na mnozstvi
odkupl naseho fondu, které se vyviji stabilné. Do budoucna by se tak tato strategie
méla nadale osvédcovat a plnit svij hlavni cil tj. nabizet odpovidajici potencial pro vynos
pri nizké kolisavosti a ochrané proti vyraznéjsim propaddm. Stavajici portfolio, jakozto
i potencialni nové pfilezitosti jsou pravidelné monitorovany a vyhodnocovany jak port-
folio manazery, tak i investi¢nim vyborem spole¢nosti. Kontrolu rizik véetné dodrzovani
statutarnich i zdkonnych limitl provadi na pravidelné bazi risk manazer.

J. Soudni nebo rozhodcdi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych Podfondem,
jestlize hodnota predmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu
v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2022 Ucastnikem zddného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, je-
hoZ hodnota by pfevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii
Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani
Podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti obhospodaro-
vatele, administratora, depozitafe a auditora, a idaje o dalSich nakladech
¢i danich
Uplata za ¢innost obhospodafovatele ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku
27 520 240,24 K¢
Uplata za ¢innost administratora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku 783 483,41 K¢
Uplata za cinnost depozitafe cinila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
1452 260,52 K&
Uplata za ¢innost hlavniho podpurce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
0,- K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro fond vykonavana

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

Uplata za ¢innost interniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
58 901,74 K¢
Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
73 925,67 K&

M. Informace tykajici se SFT a swapti veskerych vynost
Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskutec¢nény Zadné SFT ani swapy
veskerych vynosu.

N. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovniki a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaio-
vatelem Podfondu, resp. Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam
v Ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poctu
pracovnikti a vedoucich osob obhospodarovatele Podfondu,resp. Fondua tda-
je o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond, Podfond nebo
jeho obhospodariovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobf 7zddné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodafovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2022 mzdové
a obdobné naklady ve vysi 5.172 tis. K¢ Mzdové a obdobné naklady MONECO neob-
sahuji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob
MONECO v roce 2022 byl sedm. MONECO nevyplatilo zddné odmény pracovnikiim
nebo vedoucim osobdm za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo zZddné odmeény pracovnikiim
nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondu.

0. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaro-
vatelem Podfondu, resp. Fondu tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob,
jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu, resp. Fondu.
Mzdové néklady a naklady MONECO jakozto obhospodarovatele Fondu,resp. Podfondu
na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikl majicich vliv na rizikovy profil Fondu,
resp. Podfondu ¢inily v roce 2022 celkem 3.743 tis. K¢.
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P. Skladba a zmény skladby majetku Podfondu

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2022 31. prosinec 2021

Pohledévky za bankami 2,48 % 2,70 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96,96 % 97,10 %
Ostatni aktiva 0,56 % 0,20 %

Q. Celkovy pocet investic¢nich akcii Podfondu, které jsou v obéhu ke konci ucet-
niho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v tcetnim obdobi

V roce 2022 bylo vydano 621 679 330 ks investi¢nich akcii a odkoupeno 52 963 239 ks
investi¢nich akcif korunové tfidy Podfondu. K 31. prosinci 2022 bylo v obéhu
1941 237 274ks investi¢nich akcii korunové tfidy Podfondu.

V roce 2022 bylo vyddno 40 000 ks investi¢nich akcif eurové tfidy Podfondu.
K 31. prosinci 2022 bylo v obéhu 40 000 investi¢nich akcif eurové tfidy Podfondu.

R. Srovnani celkového fondového kapitalu Podfondu a fondového kapitalu
Podfondu na jednu investi¢ni akcii za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci
ucetniho obdobi)

Obdobi k ISIN NAV tis. K¢ NAV (K¢) /Inv.akcie
31. prosince 2020 CZ0008043254 948 426 909,75 1,0862

31. prosince 2021 CZ0008043254 1689336 156,77 1,1716

31. prosince 2022 CZ0008043254 198267813580 1,0213

Obdobi k ISIN NAV tis. K¢ NAV (K¢) /Inv.akcie
31. prosince 2022 CZ0008049087 946 723,88 23,6681

Z dlvodu technické prestavky byla v roce 2022 posledni hodnota investi¢ni akcie vy-
hlasena k datu 23.12. 2022, a to ve vysi 1,0302 K¢,

S. Vysledny objem zavazki vztahujicich se k technikam, které obhospodaio-

vatel pouziva k obhospodafrovani Fondu, resp. Podfondu, ke konci ucetniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zéavazky z FX derivat 0,00 0,00
Zavazky z Urokovych derivatd 0,00 0,00

T. Udaje o zménach v mire vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych
v souvislosti s vyuzitim pakového efektu, jakoz i veskerych zménach tyka-
jicich se opravnéni k dalSimu vyuziti poskytnutého finanéniho kolateralu nebo
srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu

Fond v prlibéhu sledovaného obdobi neposkytl zadné zaruky v souvislosti s vyuzitim
pakového efektu. V souvislosti s ménovym zajisténim a hodnotou predmétnych in-
strumentd byl poskytnut finan¢ni kolateral. Podrobné informace jsou uvedeny v sekci
Souhrnné Udaje o obchodech.

Nasledujici tabulka zobrazuje pakové efekty vypoctené prostrednictvim hrubé hodnoty
aktiv a standartni zavazkové metody:

Pakovy efekt Metoda hrubé hod- Zavazkova metoda Standardni zavaz-
noty aktiv kova metoda

31.01.2022 97,08% 1,02 102,34%
28.02.2022 96,82% 1,00 100,31%
31.03.2022 96,54% 1,02 101,89%
30.04. 2022 96,32% 1,01 100,64%
31.05.2022 97,77% 1,02 102,05%
30.06. 2022 96,49% 1,00 99,81%
31.07.2022 96,23% 1,00 99,98%
31.08.2022 97,80% 1,01 101,23%
30.09. 2022 96,58% 1,00 99,53%
31.10.2022 96,98% 1,00 99,59%
30.11.2022 97,77% 1,00 100,29%
31.12.2022 97,32% 1,00 99,80%
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U. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnos-
ti a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finan¢nitho produktu (Podfondu) nezohlednuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

B Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV SMART ETF 10



Il. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. Finan¢ni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozva-
hovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu vyrocni zpravy

V bfeznu 2023 se pozornost investorll zaméfila na banky a jejich problémy. Globalni
bankovni sektor se ocitl pravdépodobné v nejvétsim napéti od financni krize v roce
2008. Konkrétné ve Spojenych statech padly dvé mensi banky (americkd Silicon
Valley Bank (SVB) zamérfend na financovani technologickych firem, zejména startupd,
a Signature Bank, které se soustfedovala na kryptomeény).V Evropé pak pozadala o zachra-
nu druhd nejvétsi svycarskad banka Credit Suisse ve snaze odrazit nepfiznivou finan¢ni
situacia nasledné byla pfebrana Svycarskou nejvétsibankou UBS. Centrdlnibanky i viadni
administrativy ihned pfijaly opatfeni k minimalizaci Skod a k uklidnéni situace. Vzhledem
k tomu, Ze Podfond investuje do jinych fondU, které mdzou zaujimat expozici na ban-
kovni sektor, pficemz tyto jejich expozice jsou v jejich portfoliich zastoupeny jen s malou
vahou, a soucasné i podil téchto jinych fondd v portfoliu naseho Podfondu je limitovan,
je vysledny bezprostiedni pfimy dopad zna¢né omezen. Vliv téchto udalosti Podfond
spatiuje zejména ve zvysené volatilité, rozkolisanosti ménovych kurzd a cen financ¢nich
aktiv a déale v mozné stupnujici se nejistoté, kterd mize ve stresovém scénafi mit vyrazné
negativni dopad do vyvoje kapitalovych trhl. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude
ovlivnén zejména rychlosti a i¢innosti pfijatych opatfent.

B. Informace o piredpokladaném vyvoji ¢innosti Podfondu

Rok 2022 byl patym rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni pros-
tredky, které nésledné investuje v souladu se svou investi¢ni strategif. Podfond v roce
2023 nepfedpokldda zmény své investicni strategie. Ta zUstava postavena na Siroké
diverzifikaci v ramci multi-asset zameéfeni na dluhopisy, akcie a alternativni inves-
tice. Nad rdmec zakladnich typU dluhopist jako jsou statni ¢i korporatni dluhopisy
v investi¢nim i spekulativnim ratingovém stupni, a akcif je portfolio doplnéno o alter-
nativni tfidy aktiv jako nemovitosti, komodity, specidlni druhy cennych papird apod.,
které pfinasi potenciadl vynosu i v ¢asech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. Vzhledem
k ocekdvanému bliZicimu se vrcholu Urokovych sazeb na hlavnich svétovych trzich
ivCR doslo k pfecenéni na akciich i dluhopisech. V souvislosti s poklesem jejich ocenéni
se vsak na druhé strané oteviraji zajimavé investi¢ni pfilezitosti s budoucim vynosovym
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potencidlem, které tu dlouho nebyly. Pri obratu trendu v ménovych politikdch central-
nich bank a snizovani rokovych sazeb Ize ocekavat opétovny rdst cen aktiv s pozitivnim
dopadem do vykonnosti fondu. Portfolio mize byt v nasledujicim obdobf doplnéno
0 zajimave prilezitosti napfiklad ze segmentu alternativnich &i specidlnich typl cennych
papird ¢i segmentd trhu (z regionalnfho, sektorového ¢i tematického pohledu), které
budou nabizet rlst pfi odpovidajici Urovni rizika. Hlavnim dkolem Podfondu v roce 2023
je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢nf strategif, limity a vynosovymi
ocekavanimi akcionard a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Pod-
fondu a rst objemu jeho majetku.

C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu

) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dlsledku
slozeni majetku nebo zplsobu obhospodarovéani majetku Podfondu.

S ohledem na skute¢nost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména specidlnimi fondy
typu ETF, musi si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospo-
darovani mdze dojit ke kolfsani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji
na financnich trzich.

1) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednot-
livych druh@ majetku Podfondu.

Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko
a komoditni riziko. Viyvoj kurst, Urokovych sazeb a dalsich trznich hodnot, ma vliv na
hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture
majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatC, kde mald zména ceny
podkladového nastroje mlze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

lIl) Uvérové riziko spocivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svdj dluh.
Uveérové riziko maze spocivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vaci Pod-

fondu (napt. dluznici z investi¢nich nastrojl apod.) tyto dluhy nespini fadné a vcas.
Tato rizika obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd
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s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vici jednotlivym pro-
tistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti Uvérového rizika je
i riziko vyporadani, tj. riziko toho, ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastro-
je vdohodnuté Ihiteé.

IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spocivé v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za pfiméfe-
nou cenu a Ze Podfond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazklm vaci
akcionarim nebo dojde k poklesu kurzu Investi¢nich akcii Investi¢nich akcil z dlvo-
du prodeje za pfilis nizkou cenu. Riziko je omezovéno investovanim Podfondu do in-
vesti¢nich ndstroju, které jsou likvidni, Ize je v dostate¢ném objemu pravidelné odpro-
dat Fondu, nebo jsou v dostate¢ném objemu obchodovany na pfislusnych trzich.
DalSim opatienim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi¢nim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi,
staty Ciregiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméfeni Podfondu na urcité prdmyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava
systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Pod-
fondu. Toto systematickeé riziko je fesSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice
pramyslovych odvétvi, statd a regiond.

VI.) Riziko operacni.

Riziko spociva ve ztraté viivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktuainich informaci pro
ocenéni Podfondu treti stranou nebo vcasné nedodani konfirmace o provedenych
obchodech protistran apod.). Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho
fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku
sveéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapficinéno zejména in-
solventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo
jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.
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VII.) Riziko, Ze ze zadkonem stanovenych divodd mUze byt Fond nebo Podfond zrusen.

Podfond mUzZe byt zrusen napfiklad z dévodu takového rozhodnuti Fondu, splynuti
nebo slouc¢eni Podfondu, zruseni Fondu s likvidaci nebo z déivodu takového rozhodnuti
CNB, napriklad pokud Podfond nemé déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fon-
dovy kapital Podfondu nedosédhne hranice 1 250 000 EUR do 12 mésici ode dne jeho
vzniku.

VIII.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond mUZe byt zrusen i z jinych nez zékonem stanovenych
ddvodd.

Podfond muze byt zrusen napfiklad i z ddvodl ekonomickych a restrukturaliza¢nich
(zejména v pfipadé hospodarskych problémU Podfondu), coz mize mit za nasledek,
Ze akcionaf nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného in-
vesti¢niho horizontu. Timto se vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana
Zadna zaruka moznosti setrvani investora v Podfondu.

[X.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fond.

Pokud Podfond investuje prostredky akcionard do jinych cilovych fondd, pak exis-
tuje riziko nevhodného vybéru cilovych fondl, které napf. nedosahuji ocekdvané
vykonnosti, nebo jinych zddoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplat-
kd, tj. Ze celkovy vynos fondu investujiciho do jinych cilovych fondU je sniZzen nejenom
o poplatky fondu placené obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové fondy
plati investi¢nim spole¢nostem, které je obhospodaftuji. Dale napriklad riziko omezeni
nebo ukonc¢eni odkupovani cilovych fondd kolektivniho investovani.

X.) Riziko repo obchodd.

Srepo obchody jsou spojena dvé zakladni rizika - riziko protistrany a riziko podkladového
aktiva, tj. riziko vlastniho investi¢niho nastroje. V ptipadé repa jde predevsim o riziko
selhani protistrany zpUsobené napf. rlistem kurzu zajistovaciho investi¢niho nastroje,
ktery ma protistrana na svém Uctuy, ¢imz ji mdze vzniknout motivace investi¢ni nastroj
nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva riziko podkladového aktiva napf. ze
skute¢nosti, Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do majetku Podfondu by
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poté presel investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém pfiipadé podstu-
poval rizika spojend s drzenim takového investi¢niho nastroje, zejména riziko trzni.

X1) Rizika spojend s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich akcif az
na dva roky.

Fond ma dle dodatku ¢. 1 statutu Fondu moznost, pokud je to nezbytné z dlvodu
ochrany prav nebo pradvem chranénych zajm0 akcionart, pozastavit vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii Podfondu. To pfinasi investorovi riziko nelikvidity pred-
métnych Investi¢nich akcii. K pozastaveni mzZe dojit az na dobu dvou let.

XII.) Rizika tykajici se udrZitelnosti

Rizika tykajicf se udrZitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
sociadlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit
skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasné dobé nejsou zohlednovéna rizika udrzitelnosti coby samostatné katego-
rie rizik, jelikoz predmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investi¢niho
fondu a investi¢ni strategie relevantni, resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.
V relevantnich pfipadech vsak mohou byt rizika tykajici se udrZitelnosti ze strany ob-
hospodafovatele posuzovéna a vysledky posouzeni mohou byt zohledrovany v rdmci
investi¢nich rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuijf kritéria EU pro environ-
mentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu

a vyvoje.

E. Informace o nabyti vlastnich akcii
Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.
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F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pra-
covnépravnich vztazich

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivot-
niho prostfedi a pracovné pravnich vztaht.

G. Informace o tom, zda tcetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-
niho zavodu v zahranici
Podfond nemd pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zadvodu v zahranici.

H. Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro¢ni zprdva vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci fondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za up-
lynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Praze dne 17. dubna 2023

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.
individualni statutarnf organ Fondu zastoupené pfi vykonu funkce

Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNi ZAVERKY

akcionarfdm OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. se sidlem
Praha 5, Jinonice, Radlicka 751/113e, ID 75163306

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV,
a.s. (dale také ,Podfond”) sestavené na zakladé ¢eskych uéetnich predpisd za obdobi od 01.01.2022
do 31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a prilohy, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych tcetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv OK Smart
Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. k 31.12.2022, nakladii, vynosu a vysledku
jejiho hospodafteni rok koncéici 31.12.2022 v souladu s Eéeskymi Géetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, as., vytvofeného spolecnosti Broker
Consulting SICAV, as. nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisG. Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zprava nezavislého auditora

o0 ovéfeni fadné cetni zavérky k 31.12.2022 Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. e - i ) . . i
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve

vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s..

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s uUcetni
zavérkou €i s naimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
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s pislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk( by bylo
zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o OK Smart Equity, podfond Broker
Consulting SICAV, a.s., k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za tcetni zavérku

Spravni rada spole¢nosti Broker Consulting SICAV, as. odpovida za sestaveni Ucetni zévérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s ¢eskymi UGcetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni cetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolenosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti
tykajici se jeho nepfetrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
&innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. PfiméFfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
vsouladu svy3e uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiini) nesprévnost, k niz doslo
v dUsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti
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zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol spravni radou
spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem OK Smart Equity, podfond Broker Consulting
SICAV, as. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

~  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.
uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité pokracovat.

-~ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplUsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spoleénosti Broker Consulting SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 28.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. ¢ opr. KA CRO11
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277

bl
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KRESTON
A&CE

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:

— Rozvahy

Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu
- Prilohy

Oprévréni KACR 8,011
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ Bod

Aktiva
Pohledavky za bankami 4
v tom: a) splatné na pozadanf

b) ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5
Ostatni aktiva 6
v tom: a) derivaty

C) ostatnf aktiva

Aktiva celkem

tis. K¢ Bod
Pasiva
Ostatni pasiva 8
v tom: a) derivaty
b) ostatni pasiva
Rezervy 9
v tom: a) dané

Cizi zdroje celkem

Kapitalové fondy 10
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich 0
obdobf

Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 10

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

31.12.2022

49 259

29 253

20 006
1926 249
11210

0

11210
1986718

31.12.2022

3093

3093

0

0

3093
2080 058

158 248

-254 681
1983625
1986718
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31.12.2021

46 227

46 227

0

1646 054
2884
2742

142

1695 165

31.12.2021

3018

0

3018
2810
2810
5828
1531088

70 454

87 794
1689 336
1695 165

tis. K¢ Bod
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 23
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operacf 23

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2022

0

1983 625

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Bod

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Naklady na Uroky a podobné naklady
Vynosy z akcif a podild
Viynosy z poplatkd a provizf
Néklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady
v tom: a) naklady na zaméstnance

b) ostatni spravni naklady
Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim
Dan z prijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

21

31.12.2022
811
-28
3369
945
-29 101
-236 256

-29 848
-261 501
6820
-254 681

31.12.2021

134 972
1689 336

132 230

31.12.2021
3
-5
2092
452
-21 584
113 054
1
-1377

21927
92635

-4 841
87794
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2022

tis. K¢

Zustatek k 1.1.2021

Prevody do fondt

Emise investi¢nich akcif

Odkup investi¢nich akcii

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi
Zustatek k 31. 12. 2021
Zustatek k 1. 1. 2022

Prevody do fondt

Emise investi¢nich akcii

Odkup investi¢nich akcii

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi

Zustatek k 31. 12. 2022

Bod

© VW VU VO

© VW WV VO

Kapitalové
fondy

877973

714103
-60 988

0
1531088
1531088

682 842
-133 872
0
2080058

Nerozdéleny
zisk /neuhrazena
ztrata min. let

21269
49 184
0

0

0
70453
70454
87794
0

0

0

158 248

Zisk/ztrata

49 184
-49 184
0

0

87 794
87794
87794
-87 794
0

0

-254 681
-254 681
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Celkem

948 426
0

714103
-60 988
87794
1689 336
1689 336
0

682 842
-133 872
-254 681
1983 625

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart ETF (déle jen ,Podfond”) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s
(dale jen,Fond").

Fondje nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl opravnéni
k ¢innosti dne 6. ¢ervna 2018 na zakladé zépisu do obchodniho rejstriku.

Podfond vznikl zépisem do seznamu investi¢nich fond( vedeného Ceskou néarodni
bankou ke dni 12. ¢ervna 2018.

Podfond je podfondem Fondu, jako specidintho fondu ve smyslu §92 odst. 2 Zako-
na o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF"), ktery neni
ani fidicim ani podfizenym fondem. Podfond zahdjil vydavani investi¢nich akcif Tridy
OK Smart ETF CZK dne 28. Cervna 2018 s pfidélenym kddem ISIN CZ0008043254. Pod-
fond zahdjil vydavani investi¢nich akcif Tridy OK Smart ETF EUR dne 23. prosince 2022
s pridélenym koédem ISIN CZ0008049087. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond eviduje
1941237 274 ks (k 31. prosinci 2021: 1 441 911 480 ks) vydanych investi¢nich akcii Pod-
fondu Tridy OK Smart ETF CZK a déle 40 000 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu
Tridy OK Smart ETF EUR.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostfedkU. Za Ucelem
dosazeni tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych papird vy-
davanych ETF, tedy akciovymi fondy a déle v nizsi mife do akcii, dluhopist, nastrojl
penézniho trhu, cennych papirl vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich
nastrojd, jak jsou tyto déle specifikovany v pfislusném dodatku statutu Fondu.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Na zékladé Smlouvy o vykonu funkce a obhospodafovani ze dne 1. 11. 2020 Fond
svefil obhospodafovani spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem
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Radlickd 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00 ICO 09052984 (dale jen ,Spolecnost”).
Spolecnost je soucasné i statutarnim feditelem Fondu i jeho podfondd. Do 31. 10. 2020
byla obhospodarfovatelem a soucasné statutarnim feditelem fondu spolecnost Conseq
Investment Management, a.s.

Na zakladé Smlouvy o administraci ze dne 30. 12. 2021 Spole¢nost jako obhospo-
dafovatel Fondu svéfila administraci Fondu a jeho Podfondd spolecnosti INVESTIKA,
investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,
ICO: 041 58 911 (déle jen ,Administrator”). Do 31. 12. 2021 byla administratorem fondu
spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu i jeho podfondd je Ceskd spofitelna, as. se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782 (déle jen,Depozitai”).

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. . o. se sidlem Horova 1767/26, 500 02 Hradec
Kralové — Prazské Predmésti, ICO: 421 96 949 (dale jen,Auditor”).

2 UCETNIi POSTUPY

7 s v

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢ 563/1991 Sh. o Ucetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych redlnou
hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501/2002, ve
znéni u¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni in-
stituce. Zaroven tato vyhldska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze
v Ucetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich Gcetnich standardl upravenych pfi-
mo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani mezindrodnich Ucetnich stan-
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dardl (déle jen “mezindrodni Ucetni standard”nebo, IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu.
Funk¢niména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond pUlsobf.

Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokraco-
vat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabraniovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi dcetnimi
metodami:

7 v

(b) Okamzik uskute¢néni tcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢nénf icetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedenf platby, den zUctovani prikaz( Podfondu, den pfipsani (valuty)
prostredkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachytf v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucet-
nictvi zachyceny podle metody dne vypofadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni
vykazany v redlné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kon-
trolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢&asti. Podfond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava za-
niknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti
uctdim nakladd a vynosu jsou v pripadé jejich prodeje oduc¢tovana ke dni vyporadani
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obchodniho pfipadu.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splné-
na, zrusena nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek
nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp.
jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny
dluh uhrazenou se zUctuje do nakladd nebo vynosu.

(c) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi
prvotnim zauctovani, kterd mUze zahrnovat i souvisejicl poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo financni aktiva v redlné hod-
noté do ostatniho Uplného vysledku hospodartent).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z krat-
kodobych ulozek na penéznim trhu, casové rozlisené kupdny a nabéhly diskont a dzio
ze viech nastrojl s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Vynosy z Uroku a podobné vynosy”.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uUroky z repo operaci, z vydanych smének a krat-
kodobych uvérl z penézniho trhu a jsou vykdzény ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Naklady na uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce Vynosy z poplatkd a provizi”.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pred
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odpoctem srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery
na strané emitenta nespliuje podminky pro vykdzani jako kapitdlovy nastroj, budou
tyto vyplaty vykédzény jako financnf vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového
nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici.
Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce, vynosy z akcii a podild”.

(f) Finan¢ni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na
principech obchodniho modelu, na zékladé, kterého jsou finan¢nf aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z an-
glického solely payments of principal and interest on the principal outstanding,
dale,SPPI test”)

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim ak-

tivem, tzn. zda se jedna o inkaso smluvnich penéZnich tokl, prodej finan¢nich aktiv

nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfon-
du mohou byt:
,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amor-
tized cost”),
,Drzet, inkasovat a prodat” - finan¢ni aktiva v redlné hodnoté preceriovana do
ostatnfho Uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through
other comprehensive income”);
,Rizeni na bazi redlné hodnoty” - finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zi-
sku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smlu-
vnich penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry
drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek to-
hoto modelu nedochdzi v pfipadé, Ze v prlbéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraz-
nému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové
aktivum prodat.

Aktiva v modelu “Drzet a inkasovat “ jsou oceriovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hod-
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nota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena
o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdi-
lu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (vCetné nabéhlého
uroku) pfi pouzitf efektivni drokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku
ocekavanych uvérovych ztrat. Ocekavané dvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hos-
podareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pourziti efektivni
urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se
o dluhové néstroje.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tipIlného vysledku hospodaieni
Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a uroky, a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv.“smiseny” obchodni mod-
el. Tento model rozliSuje dva rlizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje
a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat a pro-
dat” se ocenujf redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hos-
podareni. Pfi oductovani finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/
ztraty do toho okamZiku vykazaného v poloZce rozvahy,Ocenovaci rozdily” z vlastniho
kapitdlu do vykazu zisku a ztraty. Oekdvané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové
vynosy se pocitajl pouzitim efektivni Urokové miry a jsou vykazany v polozce “Vynosy
7 Urokl a podobné vynosy

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Ucetni jednotka
k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni, jsou pfecenovany
pfes ostatni Uplny vysledek hospodafenf vcetné kurzovych rozdilt z pfecenént. Pfi jejich
oductovani nedojde k pfetuctovani zisku/ztraty z pfecenéni vykazaného ve vlastnim ka-
pitalu do vykazu zisku a ztraty.
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Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplniuji SPPI test,
finan¢ni nastroje pofizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se
Ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarenti a jsou zde zafazeny rovnéz
vsechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové
nastroje a podilové listy, derivaty, Gvery a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni
z o¢ekéavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model Rizeni na bazi redlné hodnoty” nesplini
podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif AC; (z anglického ,amortized cost”)
a FVOCI; (z anglického fair value through other comprehensive income”) a finan¢nf ak-
tiva fizena timto modelem se musi pfecefiovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodnimodel Ucetnijednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpdsob spole¢ného

fizeni skupin financ¢nich aktiv za Uc¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. V ddsledku

toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni portfolil.

Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetnf jednotka do Uvahy viechny relevant-

ni informace a dlkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace

a ddkazy zahrnuji mimo jiné nasledujict:

- stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodadm v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Urokuy,
udrZzovani profilu drokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd,
které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci penéznich
tokl prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto ob-
chodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;
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rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smlu-
vnich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobi, dGvody pro dané
prodeje a jejich ocekadvani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového posouzenti, jak je dosahova-
no cild stanovenych Ucetni jednotkou pro fizenf finan¢nich aktiv a jak dochaz
k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny
a uroku

(tzv.,SPPI test”)

Pro ucely tohoto vyhodnocenti,jistina” je definovéna jako redlna hodnota finan¢niho ak-
tiva pfi prvotnim zauctovani.,Uroky” jsou definované jako odména na ¢asovou hodno-
tu penéz a za Uverové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové
obdobi a dalsi zakladnf rizika a ndklady spojené s poskytovanim uvérd (napf. riziko
likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a drokd, Pod-
fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zmeénit nacasovani a vysi
smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuije:

podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokd

pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouzenf splatnosti

podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich
aktiv

podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravi-
delného stanoveni vyse Urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim finan¢nich nastroju, které drzi, se
vsechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou
do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocerovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctu-
je ke dni vyporadani, s vyjimkou derivatl. Ode dne, kdy se Podfond zavaZe ke koupi
téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o véech nakladech a vynosech plynoucich
ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se véechny nastroje oceriované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty preceniuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou U¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v disledku oc¢ekavanych tavérovych
ztrat (impairment)

Vzhledem ktomu, Ze viechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykézana v redlné hodnoté,
tak Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku oc¢ekavanych Gvérovych
Ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize
ma Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu
vypofadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v cisté vysi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vypofadat pfislusny zavazek.

i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady
u bank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splat-
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nosti do 3 mésicU. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni
hodnotou, co? zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a statni
dluhopisy jsou ocefovany redlnou hodnotou proti ndkladim a vynosdm.

ii. Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapUjcené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo zaptjcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim
portfoliu. Podkladové penéZni toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,Pohledavky
za bankami”, ,Pohledavky za klienty”, ,Zavazky vici bankdm” a ,Zavazky vaci klientdm”,
Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tietim strandm jsou
zachyceny v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani
s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejl (Short sell) vykdzény jako
,Zavazky z dluhovych cennych papird” a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatnf pasiva’,
,Zavazky k obchodovani s akciemi” jsou vykazany jako ,Ostatni Pasiva” jsou oceriovany

podfondem redlnou hodnotou proti ndkladdm a vynostim.
iii. Cenné papiry ocennované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bézi rediné hodnoty”
jsou ocenovany redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zalctovany v real-
né hodnoté (zpravidla transakeni cena), a nésledné jsou oceriovany redlnou hodnotou.
Transakeni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho
aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Uctovany pfimo proti uctlm nakladd nebo vynosa.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vypofddani obchodu. Zména redlné
hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadanf je Uctovana do zi-
sku nebo ztraty zfinan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty.
Uroky z cennych papirG ocerovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim néklad nebo
vynosU jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.
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iv. Finan¢ni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd
nebo modeld pro ocenovani opci. Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,Ostatni
aktiva’, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce,Ostatni pasiva’, je-li jejich redl-
na hodnota pro Podfond negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastrojd (pouze, pokud se jedna o finan¢ni zavaz-
ky) jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva
neni vykazana v redlné hodnoté proti uctdim nakladd nebo vynosu.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatQ, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucet-
nictvi, jsou vykadzany v poloZce,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”

Administrator pfi stanoveni redlné hodnoty vyuziva model ocenéni prostfednictvim
spotového kurzu navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body jsou
zjistovany pro rtzné délky forwardovych kontraktd prostfednictvim Bloomberg. Jednot-
livé ménové kontrakty jsou ocenény na zakladé délky do splatnosti a Udajl z vynosové
kfivky a velikosti sjednaného kontraktu.

v. Emitované investi¢ni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odku-
pu Podfondem nesplnuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16 B, resp. 16 C-16D
nicnéné umoznuji i nékteré financni zavazky klasifikovat jako kapitalovy ndstroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodatec¢nych podminek

uvedenymi v § 16A-16 B, resp. 16 C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie) jako ka-
pitdlovy nastroj vykazany v polozce Kapitalové fondy”.
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vi. Pohledavky

Pohledavky Podfondu splfiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocefiovany redlnou hod-
notou. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii. Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zévazky jako oceriované redlnou hodnotou (FVTPL) do
zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zalc¢tovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako
nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financ¢nf zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:

byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich ndstrojd,
které jsou spole¢né fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

- jsouderivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢nf zaruce nebo plni funk-
ci efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykadzani oznacit jako finanénf zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceriovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkd nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zékladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizenf rizik nebo in-
vesti¢ni strategif a informace o této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice viozenych derivatQ, a IFRS
9 umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
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ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokoveé miry.

VSechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transakeni naklady. Po prvotnim vykazanf je zplsob stanoveni redlné hod-
noty stanoven Administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezer-
va se tvori, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalostf,
je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamend pra-
vdépodobnost vyssi nez 50 %,

je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnént.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské meéne prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devi-
zovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
Z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti a jinych ka-
pitdlovych nastrojl v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekdvanych budoucich
transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”

(i) Dan z pFijmu

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srézkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvofi soucast darnového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové
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sazby platné v prvni den Uc¢etniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvafi spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni
Ucetni zéverky predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim
Ucetnim obdobi spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijma sniZzena o zaplacené zélohy na dan z pfijma, pfipad-
na vysledna pohledavka je vykdzana v poloZce Ostatnf aktiva.

(j) Dan z pfidané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto
veskerda DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladd.

(k) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. Podfond vykazuje odlozenou dan z neuplatnéné danové ztraty. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizo-
vat proti ocekavanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti. Odlozeny danovy zavazek se
vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozend dariova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva”

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Podfond ocekava jeji realizaci.

(I) Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Podfondu jsou v souladu s mezindrodnimi Ucetnimi standardy IAS 24
(Zvetejnéni spriznénych stran) definovany nésledovneé:

a) strana ovlada ucetni jednotku;
b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;
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) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno ).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zdvazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovéana cena.

Viyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi jsou uvedeny v bodé 22.

(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky 7z jiného Ucetntho obdobi, nez kam vécné a casové patii, jsou Uctovany jako
vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Uc¢tovani vynosd a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena
7trdta z predchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény Gcetnich metod pro bézné tcetni obdobi

Podfond v roce 2022 zménil metodu ocenovani ménovych derivatl. Administrator pfi
stanoveni redlné hodnoty vyuziva model ocenéni prostfednictvim spotového kurzu
navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body jsou zjistovany pro
rdzné délky forwardovych kontraktd prostfednictvim Bloomberg. Jednotlivé ménové
kontrakty jsou ocenény na zékladé délky do splatnosti a Udajl z vynosové kfivky a ve-
likosti sjednaného kontraktu.

A dale Podfond vykézal odloZzenou dariovou pohledavku z neuplatnénych danovych
ztrat.

(o) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,

je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
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V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uc¢etni zavérky,
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dtkazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetnf zavérky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré &astky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich Usudkd
a s pouzitim odhadd a pfedpokladt. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z pfedchozich
zkusenosti a dalsich podkladd, napfiklad z plan a prognéz budouciho vyvoje, které
jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady
a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych
vysledkU k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni tsudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pftehodnocovény a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

Pi sestaven( Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky,
odhady a predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeld a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,SPPI test”)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definu-
je zplsob, jakym Podfond fidf finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Pod-
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fond urcuje obchodni model na Urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za Ucelem dosazeni stanovenych cild, zejména na zakladé strategie Podfondu,
finan¢nich nastrojl v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/
odménovani spravcl portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né
splatkami jistiny a urokl, Podfond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mo-
hou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Podfond sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby poro-
zumél diivodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cilem, pro néjz je ak-
tivum drzeno. Sledovani je soucasti prabézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni
model, v jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo
ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zad-
né takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi treba.

ii. Readlna hodnota finan¢nich nastroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou reél-
nou hodnotu finan¢nich nastrojd, jsou popsany v bodu 25.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Bézné ucty u bank 29 253 46 227
Terminovany vklad 20 006 0
Celkem 49 259 46 227

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny podilové listy a investi¢ni akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papirC
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ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctdm nakladd nebo vynosu.

Indexové akcie (ETF) tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Podfondu.

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
investice do akcif 1130039 934 971
investic do dluhopist 503 774 542 091
alternativni tfidy aktiv 292 436 168 992
Celkem 1926 249 1646 054

Akcie jsou obchodovany na vefejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou spo-
lupraci a rozvoj (,OECD").

Pro Ucely precenéni investi¢nich akcif v drzeni Podfondu k rozvahovému dni jsou zdro-
jem burzovni ceny publikované prostfednictvim informacni agentury Bloomberg.

Podrobné ¢lenéni akcii dle sektorll cenného papiru je uvedeno v bodu 25 a).

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Kladnéa redlna hodnota ménovych derivati 0 2742

Jiné pohledavky 76 0

Dohadné ucty aktivni 527 142
Pohledavka za finan¢nim Gfadem — splatna dan 3536 0
Pohledavka za finan¢nim Gfadem — odlozena dan 7071 0

Celkem 11210 2884

Podfond tvofil odlozenou danovou pohledavku ve vysi 7 071 tis. K¢ viz bod pfilohy 20.

7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dohadné ucty pasivni 3033 2682
Dodavatelé 60 336
Celkem 3093 3018

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni
statutarniho auditu Podfondu ve vysi 153 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 216 tis. K&), odménu
za obhospodafovani a administraci Podfondu ve vysi 2 551 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021:
2 103 tis. K¢&) a odménu Depozitare ve vysi 242 tis. K& (k 31.prosinci 2021: 121 tis. K¢&).

8 REZERVA NA DAN
K 31. prosinci 2022 nevykdazal Podfond rezervu na dané (k 31. prosinci 2021: 2 810 tis. K¢),

protoZe nevznikla danova povinnost (k 31. prosinci 2021: 4 527 tis. K&). V roce 2021 byla
danova povinnost ponizena o zaplacené zalohy ve vysi 1 717 tis. K.

9 VLASTNI KAPITAL
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapitdl Fondu (tis. K¢) 1983 625 1689 336
Pocet vydanych investi¢nich akcif tridy CZK (kusy) 1941237 274 1441911480
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii tfidy CZK (K¢) 1,0213 11716
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy EUR (kusy) 40000 0
Vlastnf kapitdl na 1 investi¢ni akcii tiidy EUR (K<) 0,9815 0

Z dlvodu technické prestavky byla v roce 2022 posledni hodnota investi¢ni akcie tfidy
CZK vyhlasena k datu 23.12.2022, a to ve vysi 1,0302 K¢

Aktudini hodnota investi¢ni akcie je definovana jako ¢istd hodnota aktiv (vlastniho ka-
pitalu) Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté vlast-
niho kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zpUsobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcif (ks) Hodnota emitovanych
investi¢nich akcif

Zistatek k 1. 1. 2021 873 195 389 877973

Prodané investi¢ni akcie 621679 330 714103

Odkoupené investicni akcie -52 963 239 -60 988

Zistatek k 31.12. 2021 1441911480 1531088
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tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii (ks) Hodnota emitovanych

investi¢nich akcif

Zistatek k 1. 1.2022 1441911480 1531088
Prodané investi¢ni akcie 624 837 525 682 842
Odkoupené investicni akcie -125511 731 -133872
Zistatek k 31. 12. 2022 1941 237 274 2080058

Rozdéleni zisku/uhrada ztraty

Ztrata za rok 2022 ve vysi 254 681 tis. K¢ je navrzena k pfevodu na Ucet neuhrazena
ztrdta z predchozich obdobi. Zisk za rok 2021 ve vysi 87 794 tis. K& byl pfeveden do
nerozdélenych ziskd predchozich obdobl.

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestava vyhradné z finan¢nich aktiv, v celkové vysi 1 983 625 tis.
K¢ k 31. prosinci 2022 (k 31. prosinci 2021: 1 689 336 tis. K&) obhospodaruje Spole¢nost.

11 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2022 2021
Uroky z b&znych actd 306 0
Uroky z kolateral(i 0 3
Uroky — terminovany vklad 505 0
Celkem 811 3
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2022 2021
Uroky z kolaterald 28 4
Uroky bankovni 0 1
Celkem 28 5
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13 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2022 2021
Dividendy 3369 2092
Celkem 3369 2092
14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K& 2022 2021
Udrzovaci provize 945 452
Celkem 945 452
15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2022 2021
Bankovni poplatky 58 128
Ostatni poplatky 647 906
Celkem 58 128

Podfond je obhospodarovan Spolecnosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospo-
dafovani a administraci. Odmeéna je Spole¢nosti vyplacena mési¢né zpétné v souladu
se statutem Fondu.

16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2022 2021
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry -238 762 122 089
Zisk/Ztrata z ménovych operaci 5248 1393
Zisk/Ztrata z derivatovych operaci -2742 -10428
Celkem -29 658 -6771
17 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2022 2021
Néklady na sluzby Depozitare 1452 1377
Naklady na obhospodarovéani a administraci 28304 19 144
Naklady na odménu Auditora 133 124
Ostatni spravni naklady -41 1282
Celkem 29 848 21927
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Celkovd odména za vykon ¢innosti Depozitafe vici Podfondu ¢ini 0,10 % p.a.z prdmérné
hodnoty fondového kapitdlu. Odmeéna je hrazena mési¢né z majetku Podfondu v sou-
ladu se statutem Fondui.

Podfond je obhospodafovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospo-
dafovéani a administraci. Odmeéna je Spolecnosti vyplacena mési¢né zpétné v souladu

se statutem Fondu.

Naklady na obhospodafovani a administraci Podfondu ¢inf v souladu se statutem
Fondu 1,5 % hodnoty fondového kapitalu.

Podfond v roce 2022 i v roce 2021 nemél Zadné zaméstnance a nebyly tak vyplaceny
7adné odmeény ani zalohy, zavdavky, zapujcky &i véry clendm fidicich organd.

18 OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Zaokrouhleni obchodU 211 1
Celkem 211 1

19 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

2022
tis. K& Ceska republika  Evropska Unie  Ostatni
Viynosy z Urokd a podobné vynosy 811 0 0
Naklady z urokd a podobné naklady 28 0 0
Vynosy z akcif a podill 0 3369 0
Vynosy z poplatkd a provizi 945 0 0
Néklady na poplatky a provize 705 0 0
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci -7 294 -238 979 10017
Ostatni provozni vynosy 211 0 0
Spravni naklady 1452 0 0
Dan z pfijma 6820 0 0
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2021
tis. K¢ Ceské republika  Evropska Unie  Ostatni
Viynosy z Urokd a podobné vynosy 3 0 0
Naklady z urokl a podobné naklady 5 0 0
Vynosy z akcif a podild 0 2092 0
Viynosy z poplatkl a provizf 452 0 0
Néklady na poplatky a provize 1034 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 9030 122 085 0
Ostatnf provozni vynosy 1 0 0
Spravni naklady 21927 0 0
Dan z prijmu 4527 314 0

20 DANZPRIIMU

(a) Dan z pFijma
tis. K¢ 2022 2021
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 0 4527
Dan splatnd za minula ucetnf obdobf 0 0
Darn ze samostatného zakladu dané 251 314
Dan odlozena -7071 0
Darovy zéklad 0 0
Celkem -6820 4 841

Podfond tvofil odloZzenou danovou pohledavku ve vysi 5 % z dosud neuplatnéné
danové ztraty. Pfedpoklad uplatnitelnosti v 5 bezprostfedné nasledujicich zdanovacich
obdobi je zalozen na vyhledu vyvoje hospodareni Podfondu do budoucna a déle na
sledovani vyvoje trhu.
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(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 2022 2021
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -261 501 92 635
Pfijmy zdanované sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢ni dividen- -3 369 -2092
dy) §23 odst. 4 b

Viynosy nepodléhajici zdanénf 0 0
Danoveé neodcitatelné naklady 0 1
Odecet danoveé ztraty z min. let 0 0
Mezisoucet -264616 90 544
Dai z pFijmu za béZné obdobi ve vysi 5 % 0 4527
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy 3369 2092
Dan ze samostatného zakladu dané ve vysi 15 % 505 314
Zapocet dané zaplacené v zahranici -251 -314
Dan ze samostatného zakladu po zapoctu 254 0
Celkova dan 254 4527
Srazkova dan celkem — srazend u zdroje 251 314
Zuctovani dané z minulych let 0 0
Celkem 251 4841

K 31. prosinci 2022 nevykazal Podfond rezervu na dané. Rezerva na dané k 31. prosinci
2021 ¢inila 2 810 tis. K¢ a vznikla z danové povinnosti ve vysi 4 527 tis. K¢ ponizené
0 zaplacené zélohy ve vysi 1 717 tis. K¢

21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2022 2021
Pohledavky
Dohadné ucty aktivn{ 528 0
Zavazky
Dohadné ucty pasivnf 0 2103
2177 0
Celkem -1649 -2103
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tis. K¢ 2022 2021
Naklady

Néklady na obhospodafovani 27 520 19 144
Celkem -1649 -2103

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké
byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdim, a v sou-
ladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

V roce 2022 realizoval Podfond ndklady na obhospodafovani v celkové vysi 27 520 tis.
K¢ (2021: 19 144 tis. K&) hrazené na Ucet spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

22 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

2022 2021
tis. K¢ Podrozvah. Polozky Podrozvah. Polozky
Pohl. Z4v. RH Pohl. Z4v. RH
Nastroje k obchodovanf
Terminové ménové operace 0 0 0 134972  -132230 2742
Celkem 0 0 0 134972 -132230 2742

31. prosinci 2021 byly uzavieny ménové swapy — na vymeénu EUR a USD k zajisténi
cizoménovych investi¢nich aktiv.

Hodnoty zauctované na podrozvahovych Uc¢tech predstavuji pohleddvku a zévazek
souvisejici s témito obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodd denominované

v cizich ménéach jsou prepocteny kurzem CNB k rozvahovému dni.

Podfond drzi marzovy Ucet, ktery slouzi k Uhradé ztrat z derivatovych operaci.
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23 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH PASIV
Podfond klasifikuje své finan¢nf aktiva a financ¢ni zavazky jako oceriované:

Aktiva
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Zavazky
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kat-
egoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazk{:

Finan¢nfaktiva ~ Financni Celkem
tis. K¢ v redlné hod- zévazky v redl-

noté né hodnoté
K31.12.2022
Pohledavky za bankami 49259 0 49 259
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1926 249 0 1926 249
Ostatni aktiva — kladnd hodnota derivatd 0 0 0
Ostatnf pasiva — zaporna hodnota derivat 0 0 0
Celkem 1975508 0 1975508

24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divo-
du omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld

likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocehovacich
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modell, pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vsechny
vyznamné vstupy ocerovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychdazejicich vyhradné
7 objektivné zjistitelnych trznich Udajd. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladl provede odhad individudinich ocefovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusnd cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj kla-
sifikovan v rdmci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni
3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (o¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Admin-
istratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Urovneé 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouzije zaveérecny kurz vyhldseny pro Den ocenéni na
tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahranicnich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavére¢ny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodu-
jicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici
zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.
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Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodU pism. a), zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zpUsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitéfe
Podfondu.

(c) Dluhopisy
Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni
ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke

Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zpsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zpUsob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu,
na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Redlnd hodnota pro kratkodobd depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného uroku nabéhlého ke Dni ocenént.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouZije vy-
hlasend hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fon-
dem, Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynaloZzenim odborné péce a se souhlasem Depozitare Podfondu.

(f) Derivaty

Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich toka.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

Urokové swapy jsou ocerovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocenovacich nastro-
jU pfistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktudlné platné
metodiky této spolec¢nosti a dle trzné uznavanych postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(h) Pfijaté zapaijeky

Kratkodobé pfijaté zapujcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouZiti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni
tak spadé do Urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na
trhu pfimo zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je na
Administratoru Podfondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledéavky oceriované redlnou hodnotou proti zisklim
nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protozZe jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou,
pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktudlni trzni hodnotu in-
vestice |épe nebo aktudlnéji nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V pfipadé
nove zalozenych spole¢nosti, mdze Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména
za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocefovany zejména
s vyuzitim vicefazovych modeld (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych
penéznich tokd.
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K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat rocné. Ocenéni pohledévek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatel-
nou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd

s tim, Ze je periodicky porovnavana pouZitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31.12.2022

Financni aktiva v redlné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 49259 0 49259
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ucasti 1926 249 0 0 1926 249
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota 0 0 0 0
derivatl

Celkem 1926 249 49 259 0 1975508
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna redlna hodnota 0 0 0 0
derivatl

Celkem 0 0 0 (1]

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu
Aktiva a zavazky, které nejsou pfecenované na redlnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty, jsou kratkodoba aktiva nebo zévazky, dohadné poloZky, ucty casového rozliseni

arezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

tis. K& Ucetni Redlna Uroven 1 Uroven2  Uroven3  Celkem
hodnota hodnota

Aktiva 0 0 0 0

Ostatni aktiva 11 200 11 200 0 0 11 200 11 200

Pasiva 0 0 0 0

Ostatni pasiva 2 909 2 909 0 0 2 909 2909
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V prabéhu roku 2022 nedoslo k zadnym pfesuntim mezi Urovnemi 1,2 a 3.

25 FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v dlsledku své vseobecné in-
vesti¢ni strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskéva prostfedky od nabyvatell
investi¢nich akcif Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v krat-
kodobém az stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredkd
meéfeného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym
a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd
cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroja.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnénf zakon-
nych a statutarnich limitQ fondd. Tyto limity jsou téZz nastrojem omezeni rizik, jimz je
fond vystaven. Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovani limit& danych Zakonem
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb,,
o investovani investi¢nich fondd a o technikéch k jejich obhospodarovani, a statutem
Fondu a Podfondu. Spole¢nost vypocitavd smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.
Mezi hlavni sledovana rizika patff Uvérové riziko, ménové riziko, Urokové riziko a riziko
likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Zze nedostoji svym zavazkdm
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadacf riziko.

Podfond je vystaven uUvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo
operaci, riziku selhani Protistrany z obchodt a z dalsich operaci, kde vznikd expozice
vUci Protistrané (napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného
obchodniho styku apod.).

Spolec¢nost fidf Uverové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vUici jednotlivym
protistrandm a emitentldm, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi pro-
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tistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod.
Kontrolu dodrzovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje
pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych
agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a majf tedy interni
kreditnf rating. Podfond nedrzi zZddné cenné papiry, které by byly vérové znehodno-
cené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31.12.2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Uzemimimo  Celkem
unie EU
Pohledavky za bankami 49259 0 0 49259
Akcie, podilové listy a ostatn{ podily 310101 1257967 358181 1926 249
Ostatni aktiva 11210 0 0 11210
Celkem 370570 1257 967 358 181 1986718
31.12.2021
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Uzemimimo  Celkem
unie EU
Pohledavky za bankami 46 227 0 0 46 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 1527 067 118987 1646 054
Ostatni aktiva 2884 0 0 2884
Celkem 49111 1527 067 118 987 1695 165

Mimo Uzemi EU evidujeme majetkové cenné papiry s ISINEM US46434V6478
a JEOOB1VS3W29.

Clenéni cennych papira podle sektorii cenného papiru

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Majetkové cenné papiry

- vydané finan¢nimi institucemi 1827650 1512653

- vydané nefinan¢nimi institucemi 98 599 133401
Celkem 1926 249 1646 054
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tis. K¢ 31.12.2022

Stfedni Evropa 310101

Evropa 304018

Globalni vyspélé trhy 740 601

GlobalIni rozvijejici se trhy 279 094

Svét 292 435

Celkem 1926 249

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

31.12.2022 Rozvaha Podrozvaha Expozicevici  Poskytnuté  Hlavnidruh
Uvérovému zajistént zajistént
riziku celkem

Uvéry a pohledavky za bankami 49 259 0 49259 0 -

Ostatni aktiva — kladnd hodnota 0 0 0 0 -

derivatd

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva
Podfond bud externich ratingll zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dis-
pozici), pfipadné je stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové
CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemZ zafazuje nastroje do 3 stupnd
uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pre-
sunu do druhého stupné, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 poZaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOC tvorbu opravnych
polozek (déle téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu ocekavanych
Uvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlednuje oc¢ekdvané Uvérové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vézenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz
a veskeré primérené a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani véetné zohled-
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nénf dostupnych prospektivnich informaci.

PFi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni
kreditniho rizika, Podfond pouZiva pro tyto finan¢ni nastroje 12mésicni ECL pro vycislenf
impairmentu.V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfivyznamném zvyseni kredit-
niho rizika bude Podfond pocitat k datu Ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané
Uverové ztraty za dobu trvani.

Podfond zaclenuje informace o vyhlidkdch do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se
Uvérové riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zalc¢tovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni o¢ekdvanych Uvérovych ztrat.

Kli¢ovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych uvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:

pravdépodobnost selhdni (Probability of default / PD);
- ztrdta v selhanf (Loss given by default / LGD);

expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V pfipadé cennych papird je pro PD a LGD pouzito statistickych modell na zakladé
ratingu protistrany (historickd data spole¢nosti Moody's — Annual Default study),
v pfipadé zvysenti kreditniho rizika mUze byt vyse ocekavané celozivotni ztraty stanove-
na i individudlné posouzenim ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci — typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverzni repo
obchody, které jsou ve Spole¢nosti téméf vylu¢né provadény u tuzemskych bank
(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povaZuje Spolec¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné za-
jisténa CP). Pri signifikantnim zhorseni ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individualné a pripadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vici
najemniklim, uplatiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet oCekdvanych ztrat
(viz IFRS 9, odst. 55.15) a uplathuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich
ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha
na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou his-
torii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné pohledavky po splatno-
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sti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. ProtoZe se jedna
o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hod-
notu aktiv.

Spolec¢nost fidi trznf rizika ve vztahu k Podondu, kterym je vystaven, aplikaci téchto
nastrojU:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik ve vztahu k Podfondu v souladu
s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

) soustavou investi¢nich limit& Podfondu a postupl k omezovani rizik danych statutem
Podfondu, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén. Redlné viak je
ekonomicka expozice portfolia Siroce diverzifikovana do vice jak 20 rznych mén napfic
celym svétem.

31.12.2022
tis. K¢ usD EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 1960 1520 45779 49 259
Akcie, podilové listy a ostatni podily 618 700 997 448 310101 1926 249
Ostatni aktiva 0 0 11210 11210
Celkem aktiva 620 660 998 968 367 090 1986718
Ostatni pasiva 0 0 3093 3093
Vlastni kapital 0 0 1983 625 1983 625
Celkem pasiva (1] 0 1986718 1986718
Cista devizova pozice 620660 998968 -1619628 0
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31.12.2021

tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 725 323 45179 46 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 573125 784 661 288 269 1646 054
Ostatni aktiva 0 0 2884 2884
Celkem aktiva 573 850 784984 336332 1695 165
Ostatni pasiva 0 0 3018 3018
Rezervy 0 0 2810 2810
Vlastnf kapitél 0 0 1689 336 1689 336
Celkem pasiva 0 (1] 1695165 1695165
Cista devizova pozice 573 850 784984 -1358834 0

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych drovni
trznich Urokovych sazeb.

Spolec¢nost fidi trzni rizikave vztahu k Podfondu, kterym jse vystaven, aplikaci téchto
nastroj:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik ve vztahu k Podfondu v souladu s plat-
nou legislativou;

b) soustavou limitd,

) soustavou investi¢nich limitl Podfondu a postupl k omezovani rizik danych statute-
mPodfondu, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v Ucetnich hodnotéach, usporddané podle blizsiho
z terminC vyporfadani, nebo splatnosti.
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31.12.2022

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad  Neuroce-  Celkem
mésicd  mésict et S5let  no

Pohledavky za bankami 49259 0 0 0 0 49 259
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 1926249 1926249
Ostatni aktiva 0 0 0 0 11210 11210
Celkem aktiva 49259 0 0 0 1937459 1986718
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3093 3093
Vlastni kapital 0 0 0 0 1983625 1983625
Celkem pasiva 0 0 0 0 1986718 1986718
Gap 49259 0 0 (1] -49 259 0

31.12. 2021
tis. K¢ Do 3 3-12 1=5 Nad  Neuroce-  Celkem

mésicd  mésict  let S5let  no

Pohledavky za bankami 46227 0 0 0 0 46 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 1646054 1646054
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2 884 2 884
Celkem aktiva 46227 O 0 0 1648938 1695165
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3018 3018
Rezervy 0 0 0 0 2810 2810
Vlastni kapital 0 0 0 0 1689336 1689336
Celkem pasiva 0 0 0 0 1695165 1695165
Gap 46227 O 0 0 -46 227 0

(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd po-
vinnym odkupovanim investi¢nich akcif svych akcionard.

Spolec¢nost fidi riziko likvidity ve vztahu k Podfondu aplikaci téchto néstroju:

a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkd se splatnosti do 30 dnd,
) z&tézovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondu v souladu s platnou legislativou;
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Penézni prostredky investord do Podfondu jsou vykazany ve fondovém kapitalu Pod-
fondu, nicméné statut Fondu, resp. Pofondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich akcif,
coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny dbytek penéznich prostred-
kU tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykdzan v nasledujici tabulce jako ,Ne-
specifikovano”. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splat-
nosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31.12.2022
tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad5 Bez Celkem
mésicll  meésich et let specifikace
Pohledavky za bankami 49259 0 0 0 0 49 259
Akcie, podilové listy a ostatn{ podily 0 0 0 0 1926249 1926249
Ostatni aktiva 11210 0 0 0 0 11210
Celkem aktiva 60469 O 0 0 1926249 1986718
Ostatni pasiva 3093 0 0 0 0 3093
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 1983625 1983625
Celkem pasiva 3093 0 0 0 1983625 1986718
Gap 57376 0 0 0 -57 376 0
31.12. 2021
tis. K& Do 3 3-12 1-5 Nad5 Bez Celkem
mésicd  mésicl et let specifikace
Pohledavky za bankami 46227 0 0 0 0 46 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 1646054 1646054
Ostatni aktiva 2 884 0 0 0 0 2 884
Celkem aktiva 49111 O 0 0 1646054 1695165
Ostatni pasiva 3018 0 0 0 0 3018
Rezervy 0 2810 0 0 0 2810
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 1689336 1689336
Celkem pasiva 3018 2810 O 0 1689336 1695165
Gap 46093 -2810 O 0 -43 283 0
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(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost ma ve vztahu k Podfondu celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad
systémem fizenf rizik. Spole¢nost poveéfila Risk Management stanovenim a dohledem
nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody fizen rizik jsou pravidelné revi-
dovany, aby odraZely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu.

Nizk& mira citlivosti Podfondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Pod-
fondu spolu se systémem fizenirizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny
pro zdokumentovani odolnosti Podfondu vici zméndm trznich a ekonomickych pod-
minek, dovoluje Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu
formou zdtézovych testd.

26 NASLEDNE UDALOSTI

Od ledna 2023 je vyvoj NAV rostouci, pficemz v pribéhu dalsiho obdobi na zakladé
predikci spravcl jednotlivych fondl obsazenych v portfoliu, prognéz centralnich bank
a renomovanych ekonom ¢i analytickych agentur, ale i internich expertnich odhadu
a dle vyhodnoceni dostupnych relevantnich dat, at uz makroekonomickych nebo stati-
stickych na urovni jednotlivych regiond, sektord ¢i obord, se predpoklada, ze situace na
trzich maze byt delsf dobu sloZita a vice volatilni nez v pfedchozim obdobi. Soucasné
Ize v dohledné dobé ocekévat zpomalovani ekonomického rlstu, tlak na snizovani zis-
kovosti spolecnosti a dopady do pfecenéni aktiv. S ohledem na vyse uvedené bude
zfejmé dochézet k pfecenén, jak na strané akcii, tak dluhopist, coz vsak mize otevirat
zajimavé investi¢ni pfileZitosti do budoucna. V dlouhodobém horizontu, ktery je i pfed-
pokladan pro dobu drzeni vybranych ETF, by se viak ekonomicky vyvoj mél ustdlit a trhy
by se mély vratit k rlstu. Strategie fondu tak zUstava i pro nasledujici obdobi neménna
(vyjma drobnych zmén ¢i Uprav v portfoliich) s cllem maximalné vyuzit stavajici situaci,
kdy se bliZ{ vrchol Urokovych sazeb a ocekava se jejich postupné snizovani. Dluhopisova
¢ast portfolia ma vyssi pramérny vynos do splatnosti nez v minulosti. Soucasné akcio-
Vva ¢ast se dostala poklesem ocenéni (napfiklad méfeno dle ukazatele P/E) na Urovné,
které se daleko vice blizi historickym prdmeértim. Pokles ocenénfi viak znameng, Ze se
na druhé strané otevirajf zajimavé investi¢ni pfileZitosti s budoucim vynosovym po-
tencidlem, které tu dlouho nebyly. Pfi obratu trendu v ménovych politikdch centralnich
bank, snizovani Urokovych sazeb a zlepSovani ekonomické situace Ize ocekavat rlst cen
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dluhopist i akcif s pozitivnim dopadem do vykonnosti Podfondu.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim organem Fondui.

Datum sestaveni
17.dubna 2023

Podpis statutarniho zastupce

Ing. JIRI'(ﬁlNDELI'\R, Ph.D., MBA
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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zédkona é. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A.Udaje o podfondu OK SMART BOND

Nazev podfondu
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, ass. (déle jen ,Podfond”) zapsany
v seznamu podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 25. ¢ervna 2019.

ISIN
CZ0008044229

Sidlo

Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2022 Bucharova 1423/6, Stodulky,
158 00 Praha 5)

Dalsi udaje - investicni strategie

Podfond vydava zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosdhnout
dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostfedkd investovanim zejména do cennych
papird vydavanych ETF investujicich zejména do dluhovych investi¢nich nastrojd, a dale
v nizsi mife do akcif, dluhopisd, nastrojd penézniho trhu, cennych papird vydavanych
dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich nastroj.

V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany
investord.

Rozhodné obdobi

Udaje jsou uvadény za rozhodné obdobi od 1.ledna 2022 do 31. prosince 2022 (dale jen
,fozhodné obdobi”).
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B. Zakladni udaje o investi¢nim fondu

Nazev fondu
Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen ,Fond”) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. Cervna 2018, oddil B, viozka 23502.

ICo
071 88 935

Sidlo
Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 5. Unora 2023 Bucharova 1423/6,
Stodulky, 158 00 Praha 5)

Podfondy

Podfond

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Dalsi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen “ZISIF"), ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem.
Fond mUZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany
na Ucet jeho podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie. Predmét podnikéni Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investicnim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
Fond obhospodarovat. Investi¢ni strategie fondu je postavena na Siroké diverzifika-
ci z hlediska regionalniho, sektorového, i ménového. Soucasné je zaméfena na inves-
tice do indexovych nastrojd typu ETF ¢i podilovych fondd, které ve svych portfoliich
drZi koSe statnich, korporatnich a alternativnich dluhopist rdzného kreditniho profily,
pochazejicich s rlznych regiont celého svéta. Od tradi¢nich dluhopisovych fondU lisi
tim, Ze jeho portfolio je postaveno ve vétsi mife na alternativnich dluhopisech, které
pfinasi potencial vynosu i v ¢asech, kdy tradi¢ni nastroje selhavaji. Investi¢ni strate-
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gie je napliovana zejména investicemi do burzovné obchodovatelnych fondd (tzv.
ETF — Exchange Traded Funds) a podilovych fondd. Tyto typy nastrojl v sobé zahrnuji
desitky ¢i stovky vybranych dluhopist od réznych emitentl a jejich prostfednictvim
je tak dosazeno vetsiho pokryti trhu, nez pfi vybirdni pfimo jednotlivych emitentl ¢i
dluhopist. Tento pfistup tak pfispiva k minimalizaci rizika Spatného vybéru a koncen-
trace. Nizkondkladové indexové investovani spojené se Sirokou diverzifikaci (coz posky-
tujf pravé nastroje typu ETF) je velmi dobrym pfedpokladem pro snizovani kolisavosti
portfolii a zamezeni vyraznym propaddm (a to i v turbulentnich dobach), které mtzou
pravdépodobnéji nastavat pfi zaméfeni na jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy
a diverzifikované strategie je tak mensi pravdépodobnost vyrazného zasahu vlivem
negativniho vyvoje spojeného s dramatickym poklesem hodnoty investice. Investi¢ni
strategie fondu je postavena na stfednédoby horizont (min. 3 roky, idedlné vice), ktery
se vsak nutné nemusi kryt s investi¢nim horizontem investora do fondu. Portfolio fon-
du ma nizkou obratkovost. Jednotlivé pozice (fondy a ETF) jsou drzeny po delsi ob-
dobi (mésice aZ roky), a Upravy ¢i zmény v portfoliu jsou provadény s nizsi periodicitou
(zpravidla jednotky pfipadd za rok).

Vedouci osoby Fondu
Clenem spravni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost a.s. Vedouci
osobou je Ing. Jifi Sindeld¥, Ph.D., MBA, povéieny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
porftolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1. listopadu 2020

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pusobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komer¢ni banky. Béhem svého plsobeni
v jedné z nejvétsich ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikatelt a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu
z bankovniho sektoru se Ondrej pfesunul do Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny,
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kde zastaval pozici finan¢niho analytika v oddéleni spravy portfolia. Na tomto misté
se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Ucastnické
fondy v rdmci dopliikového penzijniho spofeni i pro transformovany fond v ramci
penzijniho pfipojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presa-
hoval vysi 125 miliard K¢V MONECO investi¢ni spole¢nosti méa Ondrej ve své funkci na
starosti obhospodarovani majetku vsech podfondd Fondu a jednoho fondu kvalifiko-
vanych investort (v¢etné jeho podfondd), pficemz od 1.7.2022 plsobi rovnéz ve funkci
investi¢niho feditele MONECO investi¢ni spole¢nosti. Déle se podili na tvorbé a nasled-
né realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich pfilezi-
tosti se zajimavym potencidlem zhodnoceni.

C.Zakladni udaje o obhospodafrujici investi¢ni spole¢nosti od 1. ledna 2022 do
31. prosince 2022

Nazev spolecnosti
MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen, MONECO") zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25207.

Pii vykonu funkce zastupuje:
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D, MBA, dat. nar. 29. fijna 1980, bytem Tiebizského 769/3,
Pfedmeésti, 412 01 Litoméfice

I€o
090 52 984

Sidlo
Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30.11.2022 Bucharova 1423/6, StodUlky,
158 00 Praha 5)

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostifednictvim které byla spolec¢nosti MONECO svéfena ¢in-
nost obhospodafovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce
statutarniho feditele Fondu), resp. 1. ledna 2021 (v ndvaznosti na zménu pravnich pred-
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pist pro vykon funkce ¢lena spravni rady Fondu).

Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastrojd uzaviena dne 20.9.2021,
na zakladé které spolec¢nost Ceskd spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62,
140 00 Praha 4, 1CO 45244782, pro MONECO jako obhospodafovatele investi¢nich fondd
a podfondd obstardvd ndkup a prodej investi¢nich ndstroji na zakladé pokynd
MONECO.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném téetnim ob-
dobi

MONECO obhospodarovalo Fond, resp. Podfond v souladu stanovenou investi¢ni strate-
gif danou statutem Fondu, resp. Podfondu.

D. Udaje o podstatnych zménach Gdaji uvedenych ve statutu Podfondu, ke
kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke komplexnimu pfepracovani ¢lenéni a grafického zpra-
covani statutu Fondu a Podfondu v souvislosti s prevzetim administrace obchodnf
spolecnosti INVESTIKA, investi¢ni spolec¢nost, a.s. od 1. 1. 2022. Dale dne 1. 6. 2022 byl
statut Podfondu upraven v névaznosti na novelizaci pravnich predpisQ, upraveny byly
definice tykajici se vypoctu Uplaty Obhospodarovatele a Administratora a upraven byl
ukazatel rizik. Dne 1. 9. 2022 byl statut doplnén o LEI. Dne 30. 12. 2022 byly ve statutu
aktualizovany Udaje tykajici se sidla Fondui.

E. Udaje o depozitiii Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceské spofitelna,
a. s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v ob-
chodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen
,Depozitar”).

F. Udaje o osobé povéirené tischovou nebo jiné opatr. majetku Podfondu,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitar.
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G. Udaje o hlavnim podprci v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tcely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného ob-
dobi

Stav ke dni 31. prosince 2022

Struktura majetku investi¢niho fondu Stav Realna hodnota v tis. K¢

ke dni 31. prosince 2022
Zlstatky na béznych uctech 12479

Cenné papiry 674316
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Stav ke dni 31. prosince 2022

Nazev cenného papiru ISIN Podil Pofizovaci Redlna hodnota
cena v tis. K¢ v tis. K¢

CONSEQ PL CZ0008475795 4,76% 32000 32929

Conseq korporatnich dluhopist A CZ0008473873 12,33% 82 000 85282

iShares U.S. Treasury Bond ETF US46429B2676 4,77 % 37 507 33031

Amundi Index J.P.Morgan EMU LU1437018598 4,79% 40525 33156

Govies UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF IEOOBYXYYJ35 4,77% 37 201 33018

iShares USD High Yield Corp Bond  IEOOBYXYYL56 4,71% 33382 32614

UCITS ETF (USD)

iShares EUR High Yield Corp Bond IEOOBF3N7094 4,84% 36499 33483

UCITS ETF

iShares JP Morgan EM Local Govt IEOOBFZPF546 4,84% 38061 33507

Bond UCITS ETF

iShares JP Morgan USD EM Bond IEOOBYXYYK40 4,76% 37 695 32927

UCITS ETF

iShares US Mortgage Backed IEOOBYXYYN70 4,51% 34453 31236

Securities UCITS ETF

iShares Core EUR Corp Bond UCITS  IEOOBF11F565 6,81% 54790 47133

ETF

SPDR Global Convertible Bond IEOOBNH72088 4,49% 33288 31071

UCITS ETF

NN (L) International Czech Bond | LU1086912398 4,74% 34499 32809

(CZK)

BNPP FLEXI | ABS Opportunities | LU1815417925 4,62% 34951 31997

(EUR)

BNP Paribas Global Enhanced Bond LU2155809382 4,62% 33332 31963

36M | (EUR)

Conseq Invest Dluhopisovy B CZ0008476975 12,32% 82380 85 206

Amundi CR - obliga¢ni fond M CZ0008477197 4,76 % 31560 32953

(CZK)

I.Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé pokud
investi¢ni strategie Podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny fi-
nancni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

10.1.2022  10.2.2022  10.3.2022  10.4.2022 10.5.2022  10.6.2022  10.7.2022  10.8.2022  10.9.2022 10.10.2022 10.11.2022 10.12.2022

Komentar portfoliomanazera Podfondu k vyvoji hodnoty investi¢ni akcie Pod-
fondu:

Na pokles hodnoty investi¢nf akcie podfondu OK Smart Bond méla nejvyraznéjsi dopad
situace na globalnich dluhopisovych trzich, kterd neni v poslednim minimalné roce va-
bec jednoduchd. Dluhopisy jako celek (méfeno zndmym indexem Bloomberg Global
Aggregate TR USD) ztratily globalné za posledni rok pfes 16 % v dolarovém vyjadrent.
Neméné slozitd situace panuje i na domacim dluhopisovém trhu, kdyz ceské statni
dluhopisy (méfeno indexem Bank of America Merrill Lynch Czech Government Bond)
odepsaly za posledni rok vice jak 8,5 %. DOvodU k tomuto vyvoji je samoziejmé vice.
V Cele stoji centralni banky, které pomérné razantné utahujf svoje ménové politiky.,Nor-
malizace” chovéni centrdlnich bank logicky vede u dluhopisd k ristu vynosd do splat-
nosti, které tak sice do budoucna nabizeji jiz zajimavéjsi vynosy, ovsem jejich soucasni
drZitelé trati. Tento efekt v3ak na druhé strané znamena rlst vynost do splatnosti (nakup
za nizsf ceny), coz do budoucna mUZze znamenat vyssi potencidl a zajimavéjsi vynosy.
Slozita situace na dluhopisovych trzich se pfirozené promitd i do portfolia naseho Pod-
fondu. Nicméné vzhledem k filosofii Podfondu postavené na Siroké diverzifikaci at jiz
z regionalniho pohledu, tak v kombinaci investice do statnich, firemnich ale i alterna-
tivnich dluhopis(, s cilem vytvorit siroké all in one” stabilni dluhopisové portfolio, které
nebude pfilis volatilni, se daff OK Smart Bond dosahovat nizsi kolisavosti a stejnych i
lepsich vysledkd nez u srovnatelnych fondd ¢i u benchmarku. Tomuto napomaha i in-
vestovani skrze ETF, které jsou zpravidla navazany na néjaky Siroky index, prostfednictvim
kterého je pokrytd vétsi ¢ast trhu neZ pres jiné nastroje. Vzhledem k tomuto pfistupu je
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tak dosahovéno lepsi vyvazenosti, kdy v pfipadeé dodrzeni velké diverzifikace, je pfipad-
ny slabsi vykon jedné ¢asti portfolia kompenzovan lepsim vykonem jiné ¢asti portfolia.
Celkové tak mUze byt dosahovano nizsi kolfsavosti a zamezeni vyraznym propaddm
(a to i v turbulentnich dobach), které mizou pravdépodobnéji nastavat pfi zaméreni
na jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy a diverzifikované strategie je tak mensf pra-
vdépodobnost vyrazného zdsahu vlivem negativniho vyvoje spojeného s dramatickym
poklesem hodnoty investice. Zminéna situace méla jen mirny dopad na mnozstvi odk-
upt naseho fondu, které v druhé poloviné roku mirné stouply. Na druhou stranu vsak
zvetsujici se budouci vynosovy potencidl znamena pfileZitost pro investory, coz bylo
vidét v poslednich mésicich, kdy doslo k vyraznéjsimu nartstu ndkupl investi¢nich akcif
Podfondu. Do budoucna by se strategie Podfondu méla nadéle osvédcovat a plnit svij
hlavni cil tj. nabizet odpovidajici potenciél pro vynos pfi nizké kolisavosti a ochrané pro-
ti vyraznéjsim propaddm. Stavajici portfolio, jakoZto i potencialni nové pfileZitosti jsou
pravidelné monitorovany a vyhodnocovény jak portfolio manazery, tak i investi¢nim
vyborem spolecnosti MONECO. Kontrolu rizik véetné dodrzovani statutérnich i zakon-
nych limitd provadi na pravidelné bazi risk manazer.

J. Soudni nebo rozhodcdi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych Podfondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu
v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2022 Ucastnikem zddného soudniho nebo rozhod¢iho sporu,
jehoZ hodnota by prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii
Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani
Podfondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti obhospodaro-
vatele, administratora, depozitare a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i
danich

V' rozhodném obdobi vznikly Podfondu ndklady na cinnost obhospodafovatele
a administratora v celkové vysi 5 846 tis. K¢, z nichZ bylo k 31. prosinci 2022 vyplaceno
5262 tis. K¢. Déle v rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na ¢innost depozitare ve
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vysi 568 tis. K¢, z nichz bylo k 31. prosinci 2022 vyplaceno 510 tis. K& Naklady na audit
Cinily 126 tis. K&, z nich bylo k 31, prosinci 2022 vyplaceno 0 tis. K¢ a ostatni spravni nakla-
dy ve vysi 60 tis. K&, z nichZ bylo k 31. prosinci 2022 vyplaceno 30 tis. K¢.
- Uplata za ¢innost obhospodafovatele cinila v rozhodném obdobi ¢astku
5582 333,77 K¢
Uplata za ¢innost administratora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku 263 664,01 K&
Uplata za c¢innost depozitafe cinila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
567 822,88 K¢
Uplata za ¢innost hlavniho podptrce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
0,- K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro fond vykonavana
Uplata za ¢innost interniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
58 454,26 K¢
Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
125 587,78 K¢

M. Informace tykajici se SFT a swapti veskerych vynosti
Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskutec¢nény Zadné SFT ani swapy
veskerych vynosa.

N. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovniki a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaio-
vatelem Podfondu, resp. Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam
v Ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poctu
pracovnikii a vedoucich osob obhospodafovatele Podfondu, resp. Fondu
a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond, Podfond
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond ani Podfond nemél v rozhodném obdobi Zddné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodafovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2022 mzdové
a obdobné naklady ve vysi 5.172 tis. K& Mzdové a obdobné ndklady MONECO neob-
sahuji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich osob
MONECO v roce 2022 byl sedm. MONECO nevyplatilo zddné odmény pracovniklim
nebo vedoucim osobam za zhodnocenf kapitélu Fondu, resp. Podfondu.
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MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo Zadné odmény pracovnikdm
nebo vedoucim osobam za zhodnocenf kapitélu Fondu, resp. Podfondu.

0. Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo
vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhos-
podaiovatelem Podfondu, resp. Fondu tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu, resp.
Fondu

Mzdové naklady a naklady MONECO jakozto obhospodarovatele Fondu, resp. Podfondu
na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikl majicich vliv na rizikovy profil Fondu,
resp. Podfondu cinily v roce 2022 celkem 3.743 tis. K¢.

P. Skladba a zmény skladby majetku Podfondu

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2022 31. prosinec 2021

Pohledévky za bankami 1,75 % 2,80 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 94,51 % 95,10 %
Ostatni aktiva 3,74 % 2,10 %

Q. Celkovy pocet investic¢nich akcii Podfondu, které jsou v obéhu ke konci tcet-
niho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ticetnim obdobi

V roce 2022 bylo vyddno 260 656 079 investi¢nich akcii Podfondu a odkoupeno
61 406 967 investi¢nich akcif Podfondu. K 31.prosinci 2022 bylo v obéhu 731 247 128
investi¢nich akcii Podfondu.

R. Srovnani celkového fondového kapitalu Podfondu a fondového kapitalu
Podfondu na jednu investi¢ni akcii za 3 uplynula tcetni obdobi (vzdy ke konci
ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV tis. K¢ NAV (K<) /Inv.akcie
31. prosinci 2020 374278 099 1,0325
31. prosinci 2021 535599 880 1,0068
31. prosinci 2022 691 883 354 0,9498

7 dlvodu technické prestavky byla v roce 2022 posledni hodnota investi¢ni akcie vy-
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hlasena k datu 23.12.2022, a to ve vy3i 0,9498 K¢.

S. Vysledny objem zavazkl vztahujicich se k technikam, které obhospodaro-
vatel pouziva k obhospodafovani Fondu, resp. Podfondu, ke konci tc¢etniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Redlna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0 0

Zavazky z FX derivatd 324601 574 394 283 900

Zavazky z urokovych derivatl 0 0

T. Udaje o zménach v mire vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych
v souvislosti s vyuzitim pakového efektu, jakoz i veskerych zménach tyka-
jicich se opravnéni k dalSimu vyuziti poskytnutého finanéniho kolateralu nebo
srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu

Fond v prlibéhu sledovaného obdobi neposkytl zadné zaruky v souvislosti s vyuzitim
pakového efektu. V souvislosti s ménovym zajisténim a hodnotou predmétnych in-
strumentd byl poskytnut finan¢ni kolateral. Podrobné informace jsou uvedeny v sekci
Souhrnné Udaje o obchodech.
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Nasledujici tabulka zobrazuje pakové efekty vypoctené prostrednictvim hrubé hodnoty
aktiv a standartnf zavazkové metody:

Pakovy efekt Metoda hrubé hod- zavazkova metoda Standardni zavaz-
noty aktiv kova metoda

31.01.2022 99,38 % 1,02 101,70 %
28.02.2022 100,21 % 1,01 101,34 %
31.03.2022 95,68 % 1,02 101,62 %
30.04.2022 97,15 % 1,02 101,83 %
31.05.2022 95,89 % 1,01 101,19 %
30.06.2022 100,40 % 1,05 105,16 %
31.07.2022 95,89 % 1,01 100,75 %
31.08.2022 95,66 % 1,04 104,09 %
30.09.2022 93,28 % 1,00 100,36 %
31.10.2022 92,85 % 1,00 99,72 %
30.11.2022 98,80 % 1,02 102,24 %
31.12.2022 101,06 % 1,03 102,87 %

U. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnos-
ti a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 a uidaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Podfondu) nezohlednuiji kritéria EU
pro environmentalné udrZitelné hospodarské ¢innosti.

B Vvyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV SMART BOND 10



Il. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. Finan¢ni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozva-
hovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu vyrocni zpravy

V bfeznu 2023 se pozornost investord zaméfila na banky a jejich problémy. Globalni
bankovni sektor se ocitl pravdépodobné v nejvétsim napéti od financni krize v roce
2008. Konkrétné ve Spojenych stidtech padly dvé mensi banky (@americkd Silicon
Valley Bank (SVB) zamérfena na financovani technologickych firem, zejména startupd,
a Signature Bank, které se soustfedovala na kryptomeény).V Evropé pak pozédala o zachra-
nu druhad nejvétsi Svycarska banka Credit Suisse ve snaze odrazit nepfiznivou finanéni
situacia nasledné byla prebrana svycarskou nejvétsi bankou UBS. Centralni banky i viadni
administrativy ihned pfijaly opatfeni k minimalizaci Skod a k uklidnénf situace. Vzhledem
k tomu, Ze Podfond investuje do jinych fondd, které mdzou zaujimat expozici na ban-
kovni sektor, pficem? tyto jejich expozice jsou v jejich portfoliich zastoupeny jen s malou
vahou, a soucasné i podil téchto jinych fondd v portfoliu naseho Podfondu je limitovan,
je vysledny bezprostfedni pfimy dopad znacné omezen. Vliv téchto udalosti Podfond
spatiuje zejména ve zvysené volatilité, rozkolisanosti ménovych kurzd a cen financ¢nich
aktiv a dale v mozné stupnujici se nejistoté, ktera mUzZe ve stresovém scénafi mit vyrazné
negativni dopad do vyvoje kapitalovych trhi. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude
ovlivnén zejména rychlosti a U¢innosti pfijatych opatfent.

B. Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti Podfondu

Rok 2022 byl ¢tvrtym rokem existence Podfondu. Podfond shromaZduje penézni pros-
tredky, které nasledné investuje v souladu se svou investi¢ni strategif. Podfond v roce
2023 nepfedpokldda zmény své investicni strategie. Ta zUstava postavena na Siroké
diverzifikaci v rdmci single-asset zaméfeni na dluhopisy. Nad ramec zakladnich typu
dluhopist jako jsou statni ¢i korporatni dluhopisy v investi¢nim i spekulativnim ratin-
govém stupni, je portfolio doplnéno o alternativni typy dluhopis, které pfinasi po-
tencial vynosu i v Casech, kdy tradi¢ni nastroje selhdvaji. Vzhledem k ocekavanému
blizicimu se vrcholu Urokovych sazeb na hlavnich svétovych trzich i v CR maji dluhopisy
v portfoliu vy3si prdmérny vynos do splatnosti. Pfi obratu trendu v meénovych politikach

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

centralnich bank a sniZzovani Urokovych sazeb Ize oc¢ekavat rlst jejich cen s pozitivnim
dopadem do vykonnosti fondu. Portfolio mize byt v nasledujicim obdobf doplnéno
o zajimavé dluhopisové pfileZitosti naptiklad ze segmentu alternativnich ¢i speciélnich
typU dluhopist. Hlavnim dkolem Podfondu v roce 2023 je investovat shromazdény ka-
pitdl v souladu s investi¢ni strategil, limity a vynosovymi ocekavanimi akcionafd a vyt-
vorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rlst objemu jeho
majetku.

C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu

) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dlsledku
slozeni majetku nebo zpUsobu obhospodarovéani majetku Podfondu.

S ohledem na skute¢nost, ze majetek Podfondu je tvoren zejména specidlnimi fondy
typu ETF, musi si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospo-
dafovani mudze dojit ke kolisdni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji
na financnich trzich.

1) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednot-
livych druht majetku Podfondu.

Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou meénové riziko, urokove riziko, akciové riziko a ko-
moditni riziko. Vyvoj kurzd, Urokovych sazeb a dalsich trznich hodnot, méa vliv na hodno-
tu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku
Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatd, kde mald zména ceny pod-
kladového nastroje mdze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

lIl) Uverové riziko spocivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nespini svdj dluh.

Uvérové riziko mlze spocivat zejména v tom, ze subjekty, které maji dluhy vici
Podfondu (napf. dluznici z investi¢nich nastrojl apod.) tyto dluhy nesplini fadné a vcas.
Tato rizika obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent(
s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vici jednotlivym pro-
tistrandam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti Uveérového rizika je
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i riziko vyporadani, t. riziko toho, ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastro-
je vdohodnuté Ihité.

IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spocivé v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za pfiméfe-
nou cenu a Ze Podfond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazklm vaci
akcionarim nebo dojde k poklesu kurzu Investi¢nich akcii Investi¢nich akcil z dlvo-
du prodeje za prilis nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do
investicnich nastrojd, které jsou likvidn, Ize je v dostate¢ném objemu pravidelné odpro-
dat Fondu, nebo jsou v dostate¢ném objemu obchodovany na pfislusnych trzich.
Dal$im opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi¢nim zaméfenim Podfondu na urcité pramyslové odvétvi,
staty ¢i regiony, jiné asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméreni Podfondu na urcité prdmyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava
systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou cast portfolia
Podfondu. Toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi
vice prdmyslovych odvétvi, statd a regiond.

VI.) Riziko operaéni.

Riziko spociva ve ztraté viivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktuainich informaci pro
ocenénf Podfondu tfeti stranou nebo vcasné nedodani konfirmace o provedenych
obchodech protistran apod.). Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho
fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku
sveéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapficinéno zejména in-
solventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo
jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.

VII.) Riziko, Zze ze zdkonem stanovenych divod muze byt Fond nebo Podfond zrusen.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

Podfond mUzZe byt zrusen napfiklad z dévodu takového rozhodnuti Fondu, splynuti
nebo slouceni Podfondu, zruseni Fondu s likvidaci nebo z ddvodu takového rozhod-
nuti CNB, napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud
Fondovy kapitdl Podfondu nedosdhne hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicl ode dne
jeho vzniku.

VIII.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond mUZe byt zrusen i z jinych nez zékonem stanovenych
ddvodd.

Podfond muze byt zrusen napfiklad i z ddvodl ekonomickych a restrukturaliza¢nich
(zejména v pfipadé hospodarskych problémU Podfondu), coz mize mit za nasledek,
Ze akcionaf nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného in-
vesti¢niho horizontu. Timto se vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana
Zadna zaruka moznosti setrvani investora v Podfondu.

[X.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fond.

Pokud Podfond investuje prostiedky akcionart do jinych cilovych fond, pak existuje
riziko nevhodného vybéru cilovych fondd, které napf. nedosahuji ocekdvané vykon-
nosti, nebo jinych zadoucich charakteristik. Dalsim rizikem je kumulace poplatkd, tj. Ze
celkovy vynos fondu investujiciho do jinych cilovych fond( je snizen nejenom o poplat-
ky fondu placené obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové fondy platf
investi¢nim spole¢nostem, které je obhospodafuji. Dale napfiklad riziko omezenf nebo
ukonceni odkupovani cilovych fondd kolektivniho investovan.

X.) Riziko repo obchodd.

Srepo obchody jsou spojena dvé zakladni rizika - riziko protistrany a riziko podkladového
aktiva, tj. riziko vlastniho investi¢niho nastroje. V pfipadé repa jde predevsim o riziko sel-
hani protistrany zpldsobené napf. rlistem kurzu zajistovaciho investi¢niho nastroje, ktery
ma protistrana na svém Uctu, ¢imz ji mdze vzniknout motivace investi¢ni nastroj nevrac-
et. V pfipadé reverzniho repa vyplyva riziko podkladového aktiva napf. ze skute¢nosti,
7e pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do majetku Podfondu by poté presel
investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém pripadé podstupoval rizika
spojena s drzenim takového investi¢niho nastroje, zejména riziko trzni.
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X1) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovanf Investi¢nich akcii az na
dva roky.

Fond mé dle dodatku ¢. 1 statutu Fondu mozZnost, pokud je to nezbytné z dvodu
ochrany prav nebo pravem chranénych zajm0 akcionafl, pozastavit vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcii Podfondu. To pfindsi investorovi riziko nelikvidity pfed-
métnych Investi¢nich akcii. K pozastaveni mize dojit az na dobu dvou let.

XI1.) Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit
skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasné dobé nejsou zohledhovana rizika udrzitelnosti coby samostatné katego-
rie rizik, jelikoz predmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investi¢niho
fondu a investi¢ni strategie relevantni, resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.
V relevantnich pfipadech viak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany ob-
hospodafovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohledrovany v ramci

investi¢nich rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environ-
mentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

E. Informace o nabyti vlastnich akcii

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pra-
covnépravnich vztazich

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zaddné aktivity v oblasti ochrany Zivot-
niho prostfedi a pracovné pravnich vztaht.

G. Informace o tom, zda tcetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-
niho zavodu v zahranici

Podfond nemd pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o
finan¢ni situaci Podfondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu

za uplynulé Ucetnf obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnika-
telské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu.

V Praze dne 17.dubna 2023

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.
individudIni statutarni orgédn Fondu zastoupena pfi vykonu funkce
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné Gcetni zavérky k 31.12.2022
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms kreston.cz
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNi ZAVERKY

akcionaflim OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. se sidlem
Praha 5, Jinonice, Radlicka 751/113e, ID 75161443

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, as.
(dle také ,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpist za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitadlu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a prilohy, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv OK Smart
Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. k 31.12.2022, naklad, vynosti a vysledku jejiho
hospodafeni za rok konéici 31.12.2022 v souladu s &eskymi t&etnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s., vytvofeného spole¢nosti Broker Consulting
SICAV, as. nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny avhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s..

Nas vyrok k Ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s UGcetni
zéavérkou ¢i s nadimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
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s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o OK Smart Bond, podfond Broker
Consulting SICAV, a.s., k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, as. odpovida za sestaveni ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s ceskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (cetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
c¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodud
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dasledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti

kreston.cz
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zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol spravni radou
spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.

~ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem OK Smart Bond, podfond Broker Consulting
SICAV, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.
uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou
vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost nepfetrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spoleénosti Broker Consulting SICAV, as. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu
udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 28.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. ¢ opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277
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Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici G¢etni zavérku skladajici se z:
- Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
—  Prehledu o zménach vlastniho kapitalu
- Prilohy

Opravnén KACR &.011
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ROZVAHA K
31. PROSINC] 2022

tis. K¢
Aktiva
Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatnf aktiva
v tom: a) derivaty

C) ostatnf aktiva

Aktiva celkem

tis. K&
Pasiva
Zavazky vUci bankam
v tom: b) ostatni zavazky
Ostatni pasiva
v tom: a) derivaty

b) ostatni pasiva
Cizi zdroje celkem
Kapitalové fondy
Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrdta z predchozich ob-
dobf
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Bod

Bod

31.12.2022

12479
12479

674316
26 694
23 962
2732
713 489

31.12.2022

20 600
20 600
1006

0

1006
21606
726722

-2103

-32736
691 883
713 489
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31.12.2021

14 845
14 845

512 550
11382
10956
142
538777

31.12.2021

2 400

2 400
777

0

777
3177
537703

9297

-11 400
535600
538777

tis. K&

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2022

tis. K¢
Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Naklady na Uroky a podobné naklady
Vynosy z akcif a podild
Viynosy z poplatkd a provizf
Néklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
Spravni naklady
v tom: a) naklady na zaméstnance

b) ostatnf spravni néklady
Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim
Dan z pfijm0 odlozend

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Bod

22

22

Bod

31.12.2022

419236
691 883

394 284

31.12.2022
540
-198
540
742
-246
-29 658
-6 600
0
-568
-34 880
-2 144
-32736

31.12.2021
335557
535 600
324 602
31.12.2021

4

=1l

252

747

-346

-6 771

-5 247

0

-432

-11 362

-38

-11 400
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2022

tis. K¢

Zustatek k 1.1.2021

Prevody do fondt

Emise investi¢nich akcii

Odkup investi¢nich akcii

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi
Zistatek k 31.12.2021
Zustatek k 1.1.2022

Prevody do fondu

Emise investi¢nich akcii

Odkup investi¢nich akcii

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi

Zustatek k 31.12.2022

Bod

10
10
10
10

10
10
10
10

Kapitalové
fondy

364981
0

213 066
-40 344
0
537703
537703
0

247 297
-58 278
0
726722

Nerozdéleny
zisk /neuhrazena
ztrata min. let

484
8813
0

0

0
9297
9297
-11 400
0

0

0
-2103

Zisk/ztrata

8813
-8813
0

0

-11 400
-11 400
-11 400
11400

-32736
-32736
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Celkem

374 278
0

213 066
-40 344
-11 400
535600
535600
0

247 297
-58 278
-32736
691 883

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart Bond (déle jen,Podfond”) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s
(dale jen,Fond").

Fondje nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl opravnéni
k ¢innosti dne 28. kvétna 2018 na zakladé zépisu do obchodniho rejstriku.

Podfond vznikl zépisem do seznamu investi¢nich fond( vedeného Ceskou néarodni
bankou ke dni 25. ¢ervna 2019.

Podfond je podfondem Fondu, jako specidlniho fondu ve smyslu §92 odst. 2
Zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF"), ktery neni
ani fidicim ani podfizenym fondem. Podfond zahdjil vydavani investi¢nich akcif dne
25. ¢ervna 2019 s pridélenym kédem ISIN CZ0008044229. Ke dni 31. prosince 2022 Pod-
fond eviduje 731 247 128 ks (k 31. prosinci 2021: 531 998 016 ks) vydanych investi¢nich
akcii Podfondui.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Cilem Podfondu je dosédhnout dlouhodobého zhodnoceni svérenych prostredki
investovanim zejména do cennych papird vydavanych ETF investujicich zejména
do dluhovych investi¢nich nastrojd, a dale v nizsf mife do akcii, dluhopisC, nastrojd
penézniho trhu, cennych papird vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich
nastroju.

Fond i Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou.

Na zékladé Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovéani ze dne 1.11.2020 Fond svéril
obhospodarovani spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Radlicka
751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00 ICO 09052984 (déle jen ,Spole¢nost”). Spole¢nost
je soucasné i statutdrnim feditelem Fondu i jeho podfondd. Do 31.10.2020 byla obhos-
podafovatelem a soucasné statutarnim feditelem fondu spole¢nost Conseq Investment
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Management, a.s.

Na zdkladé Smlouvy o administraci ze dne 30.12.2021 Spole¢nost jako obhospo-
dafovatel Fondu svéfila administraci Fondu a jeho Podfond( spole¢nosti INVESTIKA,
investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,
ICO: 041 58 911 (ddle jen ,Administrator”). Do 31.12.2021 byla administratorem fondu
spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu a jeho podfondd je Ceské spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, 1ICO 452 44 782 (déle jen,Depozitaf”).

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. . 0. se sidlem Horova 1767/26, 500 02 Hradec
Kralové — Prazské Predmesti, ICO: 421 96 949 (dale jen,Auditor”).

2 UCETNIi POSTUPY

y 7w

(a) Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zékonem

¢ 563/1991 Sh. o Ucetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad a vynost
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojl oceriovanych redlnou
hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zavérky a rozsah Udaju ke zverejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vyka-
zovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucet-
ni zavérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych piimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich Ucetnich standardd
(dale jen"mezindrodni Ucetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

Funk¢niména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond pUsob.
Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zévérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfretrzit¢ pokraco-
vat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokrac¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déilezitymi G¢etnimi
metodami:

(b) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéZziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedenf platby, den zUc¢tovani prikazi Podfondu, den pfipsani (valuty)
prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finan¢nf aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v Ucet-
nictvi zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni
vykazany v redlné hodnoté k datu uzavfeni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kon-
trolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatnf prava na vyhody definované smlouvou, tato prava za-
niknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti
Uctdm nakladd a vynosu jsou v piipadé jejich prodeje oductovana ke dni vypofadani
obchodniho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splné-
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na, zrusena nebo skon¢fjeji platnost a Ucetni jednotka jiz déle nebude finan¢ni zdvazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Ucetnictvi, resp.
jeho ¢&asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny
dluh uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.

(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové Uroky ze viech Uroc¢enych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni drokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi
prvotnim zauc¢tovani, ktera mdze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové ndastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo financni aktiva v redlné hod-
noté do ostatniho Uplného vysledku hospodaren).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z krat-
kodobych Ulozek na penéZznim trhu, ¢asové rozlisené kupdny a nabéhly diskont a aZio
ze vsech nastrojU s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
NVynosy z Uroku a podobné vynosy”.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratko-
dobych uvérd z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Nékla-
dy na uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce Vynosy z poplatkl a provizi”.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papir(l jsou zachyceny pred
odpoctem srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery
na strané emitenta nespliuje podminky pro vykazanf jako kapitdlovy nastroj, budou
tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos obdobny Urokovému (tj. vynos z dluhového
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nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici.
Vynosy z dividend jsou vykadzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce, ,vynosy z akcif a podild”.

(f) Finan¢ni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZzena na
- principech obchodniho modelu, na zékladé, kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,
charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z an-
glického solely payments of principal and interest on the principal outstanding,
dale,SPPI test”)
Obchodni modely posuzuji zamér uUcetni jednotky ohledné nakladdani s finan¢nim
aktivem, tzn. zda se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich ak-
tiv nebo obojiho, popt. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely
Podfondu mohou byt:
,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amor-
tized cost”),
,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢nf aktiva v realné hodnoté precefovana do os-
tatniho Uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through
other comprehensive income”);
LRizeni na bazi redlné hodnoty” — finan¢ni aktiva v reélné hodnoté vykazané do
zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat " ma za cil drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smlu-
vnich penéZnich tokd. Priklady takového financniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry
drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek to-
hoto modelu nedochazi v pfipadé, Ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraz-
nému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se v reakci rozhodne takové
aktivum prodat.

Aktiva v modelu “Drzet a inkasovat” jsou ocenovana v nabehlé hodnoté. Nabéhla hod-
nota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena
o splatky jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdi-
lu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (vCetné nabéhlého
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uroku) pri pouzitf efektivni drokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v ddsledku
ocekavanych Uvérovych ztrat. Ocekdvané Uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hos-
podareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jednd se
o dluhové nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho upIného vysledku hospodareni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a Uroky, a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv.“smiseny” obchodni mod-
el. Tento model rozlisuje dva rdzné druhy Ucetniho zachdzenf pro kapitalové nastroje
a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu “drZet, inkasovat
a prodat” se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku
hospodarent. Pfi oductovani finan¢niho aktiva dojde k pretctovani kumulativniho zisku/
ztraty do toho okamziku vykdzaného v polozce rozvahy,Ocenovaci rozdily” z vlastniho
kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekdvané Uvérové ztraty se vykazujf ve vykazu zisku
a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Urokové miry a jsou vykazany v polozce “Vynosy
7 Urokl a podobné vynosy”.

Kapitdlové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovéni a Ucetni jednotka
k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni, jsou precenovany
pres ostatni Uplny vysledek hospodafeni vcetné kurzovych rozdill z pfecenéni. Pfi jejich
oductovani nedojde k preluctovani zisku/ztraty z precenéni vykdzaného ve vlastnim ka-
pitdlu do vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi redlné
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hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nespliuji SPPI test,
finan¢ni nastroje pofizené za Ucelem obchodovani, kapitdlové nastroje, u kterych se
ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie finan¢nich aktiv v rediné hodnoté
pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou zde zafazeny rovnéz
vsechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové
nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni
z o¢ekavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model Rizeni na bézi redlné hodnoty” nesplini
podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif AC; (z anglického ,amortized cost”)
a FVOCI; (z anglického fair value through other comprehensive income”) a finan¢nf ak-
tiva fizena timto modelem se musi pfecenovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model tcetnijednotky je stanoven na Urovni, kterd odrézi zpdsob spole¢ného

fizenf skupin finan¢nich aktiv za Uc¢elem dosazenf ur¢itého obchodniho cile. V dsledku

toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni portfolil.

Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy viechny relevant-

ni informace a dlkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace

a dtkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd,
které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci penéznich
tokd prodejem aktiv;

- jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto ob-
chodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni
jednotky;
rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
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zaloZeny na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smlu-
vnich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, divody pro dané
prodeje a jejich oc¢ekdvani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vy-
hodnocovany izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano
cilt stanovenych uUcetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k real-
izaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny
a uroku (tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnocenti, jistina” je definovéna jako redlna hodnota finan¢niho ak-
tiva pfi prvotnim zauctovani.,Uroky” jsou definované jako odména na ¢asovou hodno-
tu penéz a za Uverové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové
obdobf a dalsi zékladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uverd (napf. riziko likvid-
ity a administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a drokd, Pod-
fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocenf, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuije:

podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich

tokU

pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouzenf splatnosti

podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich

aktiv

podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravi-

delného stanoveni vyse Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhGim financ¢nich nastroju, které drzi, se

vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou
do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocerovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctu-
je ke dni vyporadani, s vyjimkou derivatl. Ode dne, kdy se Podfond zavaZe ke koupi
téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o véech nakladech a vynosech plynoucich
ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vsechny nastroje ocefiované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty pfeceniuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych tivérovych
ztrat (impairment)

Vzhledem ktomu, Ze vsechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykézana v redlné hodnoté,
tak Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v ddsledku ocekédvanych Gvérovych
ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a cista vyse je vykdzana v rozvaze, jestlize
ma Podfond pravné vymahatelny narok vykdzané ¢astky kompenzovat a mé v imyslu
vypofadat pfislusné aktivum a pfislusny zévazek v cisté vysi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vypofadat pfislusny zavazek.

i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady
u bank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splat-
nosti do 3 meésicl. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou oceriovany nominalni
hodnotou, coZ zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni
dluhopisy jsou oceriovany redlnou hodnotou proti ndkladdim a vynosam.
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ii. Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapUjcené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo zapUjcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim
portfoliu. Podkladové penéZni toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,Pohledavky
za bankami’, ,Pohledavky za klienty”,,Zavazky vici bankdm” a ,Zavazky vici klientdm”.
Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tietim strandm jsou
zachyceny v redlné hodnoté jako zadvazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani
s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejl (Short sell) vykdzény jako
,Zavazky z dluhovych cennych papird” a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva’,

,Zavazky k obchodovani s akciemi” jsou vykazany jako,Ostatni Pasiva”.
iii. Cenné papiry ocennované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu Rizeni na bazi rediné hodnoty”
jsou ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty jsou pfi prvotnim ocenéni zalctovany v redl-
né hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocerovany realnou hodnotou.
Transakeni ndklady, které pfimo souvisejf s pofizenim nebo vydavanim financniho ak-
tiva nebo finan¢niho zévazku jsou uctovany pfimo proti uctdm nékladd nebo vynosu.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vypofddani obchodu. Zména redlné
hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je Uctovéana do zi-
sku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty.
Uroky z cennych papirG ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim néklad( nebo
vynosU jsou vykéazany jako Urokové vynosy z cennych papird.

iv. Finan¢ni derivaty
Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd
nebo modell pro ocenovani opci. Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,Ostatni

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV

aktiva’, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce,Ostatni pasiva’, je-li jejich redl-
na hodnota pro Podfond negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastrojl (pouze, pokud se jednd o finan¢ni zévaz-
ky) jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipade, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva
neni vykazana v redlné hodnoté proti uctlim nakladd nebo vynosu.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatQ, u kterych neni aplikovano zajistovaci Ucet-
nictvi, jsou vykadzany v polozce,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”

Administrator pfi stanoveni redlné hodnoty vyuziva model ocenéni prostfednictvim
spotového kurzu navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body jsou
zjistovany pro rtzné délky forwardovych kontraktd prostfednictvim Bloomberg. Jednot-
livé ménové kontrakty jsou ocenény na zakladé délky do splatnosti a Udajl z vynosové
kfivky a velikosti sjednaného kontraktu.

v. Emitované investi¢ni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odku-
pu Podfondem nesplnuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16 B, resp. 16 C-16D
nicméné umoznuji i nékteré financni zavazky klasifikovat jako kapitalovy ndastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodatec¢nych podminek
uvedenymi v § 16A-16 B, resp. 16 C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie) jako ka-
pitdlovy nastroj vykdzany v poloZce Kapitalové fondy”

vi. Pohledavky

Pohledavky Podfondu splfujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany redlnou hod-
notou. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika.
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vii. Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zédvazky jako oceriované redlnou hodnotou (FVTPL) do
zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako
nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych financnich ndastrojd,
které jsou spole¢né fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

- jsouderivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funk-
ci efektivniho zajistovaciho néstroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykdzani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocerovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkd nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zékladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizenf rizik nebo in-
vesti¢ni strategif a informace o této skupiné zavazkU jsou interné vykazovany, nebo
jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice viozenych derivatC, a IFRS
9 umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

Vsechny zapUjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo

ptiraditelné transakeni naklady. Po prvotnim vykazani je zptsob stanoveni redlné hod-
noty stanoven Administratorem Podfondu.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi, pokud jsou spInéna nasleduijici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalostf,
je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredk
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena pra-
vdépodobnost vyssi nez 50 %,
je mozné provést pfiméefené spolehlivy odhad plnént.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéne pfepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devi-
zovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitdvana do tuzemské
meény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
7 pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti a jinych ka-
pitalovych nastrojd v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jeSté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ocekdvanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”

(i) Dan z pFijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dariového zakladu s pouZitim danové
sazby platné v prvni den Ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvafi spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni
Ucetni zaverky predchazi okamziku stanoveni vyse darfiové povinnosti. V nasledujicim

Ucetnim obdobi spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmU sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijmd, pfipad-
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na vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatnf aktiva.
(j) Dan z pridané hodnoty

Podfond nenf registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto
veskerd DPH na vstupu se stava soucasti vynaloZzenych nakladd.

(k) Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdill mezi zUstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové
metody. Podfond vykazuje odloZzenou dan z neuplatnéné danové ztraty. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizo-
vat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskm v budoucnosti. OdloZzeny danovy zévazek se
vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odloZzena danova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva”

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz
Podfond ocekéva jeji realizaci.

(I) SpFiznéné strany

Spfiznéné strany Podfondu jsou v souladu s mezindrodnimi Ucetnimi standardy IAS 24
(Zvetejnéni spriznénych stran) definovany nasledovneé:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patff pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

Viyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi jsou uvedeny v bodé 21.
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(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou Uctovany jako
vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Uc¢tovani vynosd a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena
ztrdta z predchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény Gcetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2022 zménil metodu ocenovani meénovych derivatl. Administrator pfi
stanoveni redlné hodnoty vyuzivd model ocenéni prostfednictvim spotového kurzu
navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body jsou zjistovany pro
razné délky forwardovych kontraktl prostiednictvim Bloomberg. Jednotlivé ménové
kontrakty jsou ocenény na zékladé délky do splatnosti a Udajl z vynosové kfivky a ve-
likosti sjednaného kontraktu.

A déle Podfond vykazal odlozenou danovou pohledavku z neuplatnénych darnovych
ztrat.

p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udaélosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich Usudkl
a s pouzitim odhad® a pfedpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychézeji z pred-
chozich zkusenosti a dalsich podkladd, napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje,
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které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pred-
poklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, maze dojit v budoucnu na zakladé
skutecnych vysledkl k Upravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

PFi sestaveni Ucetni zavérky byly pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky,
odhady a pfedpoklady:

Posouzeni obchodnich modeli a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisf na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,SPPI test”)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definu-
je zpUisob, jakym Podfond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Pod-
fond urcuje obchodni model na Urovni, ktera odradzi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv
fizena za Ucelem dosazenf stanovenych cild, zejména na zakladé strategie Podfondu,
finan¢nich nastrojl v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/
odmeénovani spravcl portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vylu¢né
splatkami jistiny a urokd, Podfond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mo-
hou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Podfond sleduje finan¢nf aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby poro-
zumél ddvodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentn( s cilem, pro néjz je ak-
tivum drzeno. Sledovanf je soucasti priibézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni
model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo
ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zad-
né takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tfeba.

ii. Realna hodnota financnich nastroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou real-
nou hodnotu finan¢nich ndstrojd, jsou popsany v bodu 25.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Bézné ucty u bank 12479 14 845
Celkem 12479 14 845

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2022 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Investicni akcie 674316 512 550
Celkem 674316 512550

VSechny podilové listy a investi¢ni akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papirQ
ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctlim nakladd nebo vynosa.

Akcie jsou obchodovény na vefejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou spo-
lupraci a rozvoj (,OECD").

Pro Ucely pfecenéni akcii v drzeni Podfondu k rozvahovému dni jsou zdrojem burzovni
ceny publikované prostfednictvim informacni agentury Bloomberg.

Podrobné ¢lenénf akcif dle sektorli cenného papiru je uvedeno v bodu 25 a).

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Kladnd redlna hodnota ménovych derivatd 23962 10 956
Dohadné ucty aktivni 501 184
Pohledavka za finan¢nim Uradem — splatna dan 462 242
Pohledavka za finan¢nim Gfadem — odlozena dan 1769 0

Celkem 26 694 11382

Podfond tvofil odlozenou danovou pohledavku ve vysi 1 769 tis. KE viz bod pfilohy 20.
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7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni — kolateral 20600 2 400
Celkem 20600 2400

Polozka Ostatni — kolaterdl pfedstavuje penézni prostfedky slozené protistranou, s nimiz
Fond uzavird derivatové obchody. viz bod pflohy 22.

8 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zaporna redlnd hodnota ménovych derivatd 0 0
Dohadné ucty pasivni 812 665
Ostatni zavazky 194 106
Zavazek k trhu CP 0 6

Celkem 1006 777

Dohadné Ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni au-
ditu Ucetni zaverky Podfondu ve vysi 136 tis. K¢ (k 31.prosinci 2021: 131 tis. K¢), odmeénu
za obhospodafovani a administraci Podfondu ve vysi 584 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021:
445 tis. K¢), dohad na trailor fee ve vysi 0 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 46 tis. K¢) a odménu
Depozitaie ve vysi 58 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 43 tis. K¢).

9 REZERVA NA DAN
Podfond v prlibéhu roku 2021 a 2022 netvoril rezervu na dan.

10 VLASTNIi KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vlastni kapital Fondu (tis. K<) 691 883 535 600
Pocet vydanych investi¢nich akcif (kusy) 731247128 531998016
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,0569 1,0068
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Z ddvodu technické prestavky byla v roce 2022 posledni hodnota investi¢ni akcie
vyhldsena k datu 23.12.2022, a to ve vysi 0,9462 K¢

AktudIni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako cista hodnota aktiv (vlastniho ka-
pitdlu) Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté vlast-
niho kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcif (ks) Hodnota emitovanych
investicnich akcif

Zistatek k 1.1.2021 362488577 364 981

Prodané investicni akcie 208971127 213 066

Odkoupené investi¢ni akcie -39461 688 -40 344

Zistatek k 31.12.2021 531998016 537703

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcif (ks) Hodnota emitovanych

investi¢nich akcif

Zistatek k 1.1.2022 531998 016 537703
Prodané investi¢ni akcie 260 656 079 247 297
Odkoupené investi¢ni akcie -61 406 967 58278
Zistatek k 31.12.2022 731247 128 726722

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Ztrata za rok 2022 ve vysi 32 736 tis. K¢ je navrzena k pfevodu na Ucet neuhrazena ztrata
7 pfedchozich obdobi. Ztrata za rok 2021 ve vysi 11 400 tis. K¢ byla pfevedena na uUcet
neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi.

1 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond predal cely svij majetek ve vysi 691 883 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 535 600 tis.
K¢) k obhospodafovani Spole¢nosti.
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12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K&

Uroky z b&Znych uctl

Uroky z kolateral(

Uroky — terminovany vklad

Celkem

13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K&

Uroky z kolateral(

Uroky — terminovany vklad

Celkem

14 VYNOSY Z AKCli A PODILU

tis. K¢
Dividendy
Celkem

2022
175
154
211
540

2022
198
0
198

2022
540
540

15 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K&
Udrzovaci provize

Celkem

2022
742
742

16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢
Bankovni poplatky
Ostatni poplatky

Celkem

17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢

Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry
Zisk/Ztrata z ménovych operaci

Zisk/Ztrata z derivatovych operaci

Celkem

2022
46
260
246

2022
-43 679
-329

14 350
-29 658

2021

A~ b~ O

2021

2021
252
252

2021
747
747

2021

524
346

2021
9711
-4 648
7588
-6 771
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18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

Néklady na sluzby Depozitare

Néklady na obhospodafovani a administraci
Néklady na odménu Auditora

Ostatni spravni naklady

Celkem

Celkovd odména za vykon ¢innosti Depozitafe vici Podfondu mizZe ¢init max. 0,08 %
p.a. z pramérné hodnoty fondového kapitalu. Odména je hrazena mésicné z majetku

Podfondu v souladu se statutem Fondu.

Néklady na obhospodafovéni a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem

Fondu 1,0 % p.a. hodnoty fondového kapitalu.

Podfond v roce 2022 i v roce 2021 nemél zadné zaméstnance a nebyly tak vyplaceny
7adné odmeény ani zalohy, zavdavky, zapajcky ¢i avéry ¢lentm fidicich organd

6 600

19 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

2022
tis. K& Ceska republika
Viynosy z Urokd a podobné vynosy 540
Naklady na Uroky a podobné naklady 198
Viynosy z akcif a podill 0
Vynosy z poplatkl a provizi 742
Néklady na poplatky a provize 246
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operacf 16 455
Ostatni provoznf naklady 0
Spravni naklady 6 600
Dan z prijmad 2144

Evropskd Unie  Ostatni

SMART BOND
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2021

tis. K¢

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Néklady na Uroky a podobné naklady
Viynosy z akcif a podill

Vynosy z poplatkl a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf
Ostatnf provozn{ naklady

Spravni naklady

Dan z prijmad
20 DAN Z PRiIJMU

(@) Dan z pfijma
tis. K&
Dan splatnd za bézné ucetni obdobi
Dan splatnd za minuld Ucetnf obdobf
Dari ze samostatného zakladu dané
Dan odlozena
Darovy zaklad

Celkem
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Ceska republika
4

1

0

747

5168

50

432

2022
-450
75

-1769

2144

Evropska Unie

2021

Ostatni
0

0

38

(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢

Zisk nebo ztrata pred zdanénim

Pfijmy zdanované sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢ni dividen-

dy) §23 odst.4 b

Viynosy nepodléhajicf zdanénf

Dariové neodcitatelné naklady

Odecet danoveé ztraty z min. let

Mezisoucet

Dai z pFijmu za bézné obdobi ve vysi 5 %
Samostatny zaklad dané — zahrani¢ni dividendy
Dan ze samostatného zakladu dané ve vysi 15 %
Zapocet dané zaplacené v zahranici

Dan ze samostatného zakladu po zapoctu
Celkova dan

Srazkova dan celkem — srazend u zdroje
Zuctovani dané z minulych let

Celkem

2022
-34 880
-540

-35389

540
81
-75
6

6

75
-450
-375

Podfond v pribéhu let 2022 a 2021 netvoril rezervu na dan.

2021

-11 362

-252

-11613

252

38

-32

32

38

Podfond tvofil odloZzenou danovou pohledavku ve vysi 5 % z dosud neuplatnéné
danové ztraty. Pfedpoklad uplatnitelnosti v 5 bezprostfedné nasledujicich zdanovacich
obdobi je zaloZzen na vyhledu vyvoje hospodateni Podfondu do budoucna a déle na

sledovani vyvoje trhu.

21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢
Pohledavky

Dohadné ucty aktivni
Zavazky

Dohadné ucty pasivni

Celkem

2022

501

456
957

2021

184

491
675
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tis. K& 2022 2021
Vynosy

Prijatd udrzovaci provize 678 747
Naklady

Néklady na obhospodarovanf 5582 4459

Trailor fee 0 247
Celkem 5582 5453

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké
byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v sou-
ladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

V roce 2022 realizoval Podfond nédklady na obhospodarovani v celkové vysi 5 582 tis.
K¢ (2021: 4 459 tis. K&) hrazené na Ucet spole¢nosti MONECQO investi¢ni spole¢nost, a.s.

22 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI
2022 2021
tis. K¢ Podrozvah. Polozky Podrozvah. Polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace 419237  -394284 23952 335557  -324601 10956

Celkem 419237 -394284 23952 335557 -324601 10956

31. prosinci 2022 byly uzavieny ménové swapy — na vymenu EUR a USD k zajisténi
cizoménovych investi¢nich aktiv.

Hodnoty zauctované na podrozvahovych Uctech predstavuji pohledavku a zévazek
souvisejici s témito obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodl denominované

v cizich méndach jsou prepocteny kurzem CNB k rozvahovému dni.

Podfond drzi marzovy Ucet, ktery slouZi k Uhradé ztrat z derivatovych operaci.
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23 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH PASIV

Podfond klasifikuje své finan¢nf aktiva a finan¢ni zavazky jako oceriované:

Aktiva

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo
Zavazky

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceriovacimi kat-
egoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Finan¢ni aktiva v Finan¢ni Celkem

tis. K¢ redlné hodnoté  zavazky v redl-
né hodnoté
K 31.12.2022
Pohledavky za bankami 12479 0 12479
Akcie, podilové listy a ostatni podily 674316 0 674316
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivét( 23952 0 23962
Zavazky vici bankam 0 -20 600 -20 600
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatd 0 0 0
Celkem 710757 -20 600 690 157
24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlvo-
du omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatel(
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do trovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocernovacich mod-
elt, pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vsechny
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vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé
krivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné
z objektivné Zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladd provede odhad individualnich ocefiovacich parametr(, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj kla-
sifikovan v rdmci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni
3 se pro stanoven( redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané
metody ocenénf aktiv (o¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Admin-
istratora dle bodu 24 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovnd jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenénina
tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcif obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodu-
jicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici
zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. a), zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare
Podfondu.
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(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni
ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke
Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodu, zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenén, a to se souhlasem Depozitare.
Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zpUsob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu,
na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Redlnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZzije
vyhlasend hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenént.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vyddvaného investicnim fon-
dem, Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynaloZzenim odborné péce a se souhlasem Depozitafe Podfondu.

(f) Derivaty

Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto
modely patii napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocenovéany redlnou hodnotou prostfednictvim ocerovacich

nastrojd pfistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné
platné metodiky této spole¢nosti a dle trzné uznavanych postupt.
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(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich
nomindlni hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(h) Prijaté zapajcky

Kratkodobé pfijaté zapUjcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl. Toto ocenéni
tak spada do Urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci tirovné 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou
na trhu pfimo zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je na
Administratoru Podfondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky oceriované redlnou hodnotou proti ziskéim
nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné Zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou,
pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu in-
vestice lépe nebo aktualngji nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V pfipadé
nove zalozenych spolecnosti, mdze Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména
za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména
s vyuzitim vicefadzovych modeld (zpravidla dvoufazovych a tfifdzovych) diskontovanych

penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezdvislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat ro¢né. Ocenénf pohledéavek probiha pri sestavovani mezitimnich zavérek.
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Ostatni investice jsou ocefovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatel-
nou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokl
s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie realné hodnoty

tis. K& Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
K 31.12.2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 12479 0 12479
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ucasti 674 316 0 674316
Ostatni aktiva — kladna redlnd hodnota 0 23962 0 23962
derivatl

Celkem 674316 36431 0 710474
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 20 600 0 20 600
Ostatni pasiva — zaporna redlnd hodnota 0 0 0 0
derivatl

Celkem 0 20600 0 20600

Aktiva a zavazky, které nejsou pfecenované na realnou hodnotu
Aktiva a zdvazky, které nejsou pfecenované na redlnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty, jsou kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ¢ty ¢asového rozliseni

arezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné ocenént:

tis. K& Ucetni Redlna Uroven 1 Urover2  Uroven3  Celkem
hodnota hodnota

Aktiva

Ostatni aktiva 2742 2742 0 0 2742 2742

Pasiva

Ostatni pasiva 1006 1006 0 0 1006 1006

V prébéhu roku 2022 nedoslo k zadnym pfesuntim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.
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25 FINANCNIi NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v disledku své vseobecné in-
vesti¢ni strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskdva prostfedky od naby-
vatell investi¢nich akcif Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cillem dosahovat
v krdtkodobém a7 sttednédobém horizontu stabilniho zhodnocenf svéfenych prostfed-
k& méfeného v ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZzovym
a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditnfho ratingu emitentd
cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojd.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych
a statutédrnich limit& fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Pod-
fond vystaven. Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovanf limitd danych Zdkonem
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim viddy ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondd a o technikéch k jejich obhospodafovéni, a statutem
Fondu a Podfondu. Spole¢nost vypocitavéa smérodatnou odchylku vykonnosti Pod-
fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Uvérové riziko, ménové riziko, Urokové riziko
a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Zze nedostoji svym zavazkdm
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentl cennych papird
pofizovanych do portfolia Podfondu.

Podfond fidi své Uvérové riziko zejména omezenim expozice vici jednotlivym pro-
tistrandm a emitentdm, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistra-
nami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitéfe apod. Kon-
trolu dodrzovanf limitl provadi oddélenf Risk Managementu. Podfond investuje pouze
do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych agentur,
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nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy intern{ kreditni
rating. Podfond nedrZi Zadné cenné papiry, které by byly Uveéroveé znehodnocené, ratin-
gy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31.12.2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Uzemimimo  Celkem
unie EU
Pohledavky za bankami 12479 0 0 12479
Akcie, podilové listy a ostatni podily 236 369 404916 33031 674316
Ostatni aktiva 26 694 0 0 26 694
Celkem 275542 404916 33031 713 489
31.12.2021
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Uzemimimo  Celkem
unie EU
Pohledavky za bankami 14 845 0 0 14 845
Akcie, podilové listy a ostatni podily 97 647 362 095 52 807 512 550
Ostatni aktiva 11382 0 0 11382
Celkem 123 874 362 095 52807 538777

Mimo Uzemi EU evidujeme majetkové cenné papiry s ISINEM US46429B2676.

Clenéni cennych papirh podle sektori cenného papiru

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Majetkové cenné papiry

- vydané finan¢nimi institucemi 557 964 421 864

- vydané nefinan¢nimi institucemi 116 352 90 685
Celkem 674316 512550
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tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Penézni trh 32929 0
Statni dluhopisy 315553 255650
Korporatni dluhopisy 231531 177 612
Alternativn{ typy dluhopist 94303 79288
Celkem 674316 512550
tis. K& 31.12.2022
Stredni Evropa 269 178
Evropa 113772
Globdlni vyspélé trhy 129 900
GlobalIni rozvijejici se trhy 66 435
Svét 95 031
Celkem 674316
Maximalni tivérova expozice financnich aktiv
31.12.2022 Rozvaha Podrozvaha Expozice vici  Poskytnuté  Hlavni druh
dverovému zajistenti zajistenti
riziku celkem
Uvéry a pohledéavky za bankami 12 479 0 12479 0 =
Ostatni aktiva — kladnd hodnota 23 952 0 23952 Offsetting/
derivatl Marzovy
Ucet

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva
Podfond bud externich ratingl zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozi-
ci), pfipadné je stanoven interni rating spolecnosti pro neobchodované diuhové CP/
protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupnid Uvérového
znehodnocent.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazf k pre-
sunu do druhého stupné, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.
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Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu
opravnych polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu
ocekavanych uvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohledruje ocekdvané Uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz
a veskeré ptimérené a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohled-
néni dostupnych prospektivnich informaci.

PFi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvysenf
kreditniho rizika, Podfond pouziva pro tyto financni nastroje 12mési¢ni ECL pro vycislent
impairmentu.

V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvyseni kreditniho rizika
bude Podfond pocitat k datu Ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané uvérové
7traty za dobu trvani.

Podfond zaclenuje informace o vyhlidkadch do budoucna jednak pfi posuzovéni, zda se
Uvérové riziko financniho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni o¢ekdvanych Uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych Uverovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:

pravdépodobnost selhdni (Probability of default / PD,

ztrdta v selhanf (Loss given by default / LGD),

expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipadé cennych papirl je pro PD a LGD pouzito statistickych modell na zékladé
ratingu protistrany (historickd data spolec¢nosti Moody's — Annual Default study),
v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mtze byt vyse ocekdvané celoZivotni ztraty stanove-
na i individudlné posouzenim ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci — typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverznf repo
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obchody, které jsou na Ucet Podfondu témeér vylu¢né provadeény u tuzemskych bank
(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné za-
jisténa CP). Pri signifikantnim zhorseni ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledéavky provozni, pohledavky vaci na-
jemnikdm, uplatnuje Podfond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekdvanych ztrat (viz
IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatriuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich ocekavanych
ztrdt pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha na ro¢ni bazi.
Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzo-
vanych dat neeviduje spolecnost zpravidla 7zadné pohledavky po splatnosti, na kterych
by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. ProtoZe se jedna o kratkodobé
pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurs@, které maji vliv na hod-
notu aktiv.

Spole¢nost fidi trzni rizika ve vztahu k Podfondu, kterym je vystaven, aplikaci téchto
nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik ve vztahu k Podfondu v souladu s plat-
nou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd Podfondu a postupt k omezovani rizik danych statutem
Podfondu, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén. Redlné je vsak

ekonomicka expozice portfolia Siroce diverzifikovana do vice jak 20 rdznych mén napfic¢
celym svétem.
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31.12.2022
tis. K¢ UsD EUR CzK Celkem
Pohledavky za bankami 763 226 11490 12479
Akcie, podilové listy a ostatni podily 227 405 177 732 269 179 674316
Ostatni aktiva 0 0 26 694 26 694
Celkem aktiva 228168 177958 307363 713489
Zavazky vUci bankam 0 0 20 600 20600
Ostatni pasiva 0 0 1006 1006
Vlastn{ kapital 0 0 691 883 691 883
Celkem pasiva 0 0 713489 713489
Cista devizova pozice 228168 177958 -406126 O

31.12.2021
tis. K¢ UsD EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 177 126 14 542 14 845
Akcie, podilové listy a ostatni podily 184 150 139224 189176 512550
Ostatnf aktiva 0 0 11382 11382
Celkem aktiva 184327 139350 215100 538777
Zavazky vUci bankam 0 0 2400 2 400
Ostatni pasiva 0 0 777 777
Vlastni kapital 0 0 535 600 535600
Celkem pasiva 0 0 538777 538777
Cista devizova pozice 184327 139350 -323677 O

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybt béZznych trovni
trznich Urokovych sazeb.

Spole¢nost fidf trzni rizika ve vztahu k Podfondu, kterym je vystaven, aplikaci téchto
nastroju:

d) z&téZovym a zpétnym testovanim trznich rizik ve vztahu k Podfondu v souladu s plat-
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nou legislativou;

e) soustavou limitd,

f) soustavou investi¢nich limitl Podfondu a postup k omezovani rizik danych statutem
Podfondu, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v Ucetnich hodnotach, usporddané podle blizsiho
z termind vyporadani, nebo splatnosti.

31.12.2022

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad5 Neuroce- Celkem
meésicd  mésict et let no

Pohledavky za bankami 12479 0 0 0 0 12479
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 674316 674316
Ostatni aktiva 0 0 0 0 26 694 26 694
Celkem aktiva 12479 0 0 0 701010 713489
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 20600 20 600
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1006 1006
Vlastni kapital 0 0 0 0 691883 691 883
Celkem pasiva 0 0 0 0 713489 713489
Gap 12479 O 0 0 -12479 0
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31.12.2021

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad5  Neuroce- Celkem
mésicd  mésict et let no

Pohledavky za bankami 14845 0 0 0 0 14 845
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 512550 512550
Ostatni aktiva 0 0 0 0 11382 11382
Celkem aktiva 14845 0 0 0 523932 538777
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 2400 2400
Ostatni pasiva 0 0 0 0 777 777
Vlastni kapital 0 0 0 0 535600 535600
Celkem pasiva 0 0 0 0 538777 538777
Gap 14845 0 0 0 -14845 O

(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostredkd
povinnym odkupovanim investi¢nich akcif svych akcionara.

Spolec¢nost fidi riziko likvidity ve vztahu k Podfondu aplikaci téchto néstroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dnd,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondu v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostredky investort do Podfondu jsou vykdzany ve fondovém kapitélu Pod-
fondu, nicméné statut Fondu, resp. Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich
tredk( tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce jako
,Nespecifikovano” Tabulka cleni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem
splatnosti na zékladé zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31.12.2022
tis. K¢ Do 3
mésicd
Pohledavky za bankami 12479
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatnf aktiva 26 694
Celkem aktiva 39173
Zavazky vUci bankam 20 600
Ostatni pasiva 1006
Vlastni kapital 0
Celkem pasiva 21606
Gap -17 567
31.12.2021
tis. K¢ Do 3
mésicd
Pohledavky za bankami 14 845
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatnf aktiva 11382
Celkem aktiva 26 227
Zavazky vUci bankam 2400
Ostatni pasiva 777
Vlastni kapital 0
Celkem pasiva 3177
Gap 23050
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3-12
mésict

o O O O

o O O O

3-12
mésict

o O O O

o O O O

1-5
let

o O O O

o O O O

1-5
let

o O O O

o O O O

Nad 5
let

o O O O

o O O O

Nad 5
let

o O O O

o O O O

Bez Celkem
specifik-

ace

0 12479
674316 674316
0 26 694

674316 713489

0 20 600

0 1006
691883 691 883
691883 713489

17 567 0

Bez Celkem
specifik-

ace

0 14 845
512 550 512 550
0 11382

512550 538777

0 2 400

0 777
535600 535600
535600 538777

-23050 O

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost ma ve vztahu k Podfondu celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad
systémem fizeni rizik. Spole¢nost poveéfila Risk Management stanovenim a dohledem
nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody fizen rizik jsou pravidelné revi-
dovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu.

Nizka mira citlivosti Podfondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Pod-
fondu spolu se systémem fizenirizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny
pro zdokumentovani odolnosti Podfondu vici zméndm trznich a ekonomickych pod-
minek, dovoluje Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu
formou zdtézovych testd.

26 NASLEDNE UDALOSTI

Od ledna 2023 je vyvoj NAV rostouci, pficemz v pribéhu dalsiho obdobi na zakladé
predikci spravcl jednotlivych fondl obsazenych v portfoliu, prognéz centralnich bank
a renomovanych ekonom ¢i analytickych agentur, ale i internich expertnich odhadu
a dle vyhodnoceni dostupnych relevantnich dat, at uz makroekonomickych nebo stati-
stickych na urovni jednotlivych regiond, sektord ¢i obord, se predpoklada, ze situace na
trzich maze byt delsf dobu sloZita a vice volatilni nez v pfedchozim obdobi. Soucasné
Ize v dohledné dobé ocekévat zpomalovani ekonomického rlstu, tlak na snizovani zis-
kovosti spole¢nosti a dopady do pfecenénf aktiv. S ohledem na vyse uvedené bude
zfejmé dochézet k pfecenén, jak na strané akcii, tak dluhopist, coz vsak mize otevirat
zajimavé investi¢ni pfilezitosti do budoucna. V dlouhodobém horizontu, ktery je i pfed-
pokladan pro dobu drzeni vybranych ETF, by se viak ekonomicky vyvoj mél ustalit
a trhy by se mély vratit k ristu. Strategie Podfondu tak zdstava i pro nasledujici obdobi
neménna (vyjma drobnych zmén ¢i dprav v portfoliich) s cilem maximalné vyuzit stava-
jici situaci, kdy se blizf vrchol Urokovych sazeb a ocekava se jejich postupné snizovani.
Dluhopisové portfolio Podfondu ma vyssi pramérny vynos do splatnosti nez v minulosti
a navic pfiobratu trendu v ménovych politikach centrélnich bank a snizovani drokovych
sazeb |ze ocekévat rdst cen dluhopist s pozitivnim dopadem do vykonnosti Podfondu.
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K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim organem Fondu.

Datum sestaveni
17.dubna 2023

Podpis statutarniho zastupce

Ing. JIRi(glNDELAR, Ph.D., MBA
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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zédkona é. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A.Udaje o podfondu OK SMART EQUITY

Nazev podfondu
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. (déle jen ,Podfond”) zapsany
v seznamu podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 13. kvétna 2022.

ISIN
CZ0008048659

Sidlo

Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30. 11. 2022 Bucharova 1423/6, Stodulky,
158 00 Praha 5)

Dalsi udaje - investicni strategie

Podfond vydava zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosdhnout
dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedkd. Za Ucelem dosazeni tohoto cile
Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych papird vydavanych akciovymi
investi¢nimi fondy a akcif, a dale v nizsi mite doplhkovych aktiv.

V této souvislosti nejsou tietimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany
investord.

Rozhodné obdobi

Udaje jsou uvadény za rozhodné obdobi od 13. kvétna 2022 do 31. prosince 2022 (dale
jen,rozhodné obdobi”).
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B. Zakladni udaje o investi¢nim fondu

Nazev fondu
Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen ,Fond”) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. Cervna 2018, oddil B, viozka 23502.

ICo
071 88 935

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30. 11. 2022 Bucharova 1423/6, StodUlky,
158 00 Praha 5)

Podfondy

Podfond

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.

Dalsi udaje

Fond je speciadlnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 Zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen “ZISIF"), ktery nenf ani fidicim ani podfizenym fondem.
Fond mUZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany
na Ucet jeho podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie. Predmét podnikani Fondu je
v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlnf statutarni organ,
jimz je pravnickd osoba opravnéna Fond obhospodarovat. Investi¢n strategie fondu
je zamérena globalni akciové trhy a soucasné dava pfileZitost se podilet na rlstu ak-
tualné nejzajimavéjsich témat ¢i sektord. Vzhledem k orientaci pouze na akciovy trh
je v rdmci single-asset zameéfeni uplathiovéna snaha o maximalni moznou diverzifikaci
napfi¢ jednotlivymi regiony, sektory a tématy, ¢imz rozklada riziko do Sirokého spektra
spolecnosti. Odbornym vybérem aktualnich témat a sektorll je podporovan vynosovy
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potencial investice. Investi¢ni strategie je naplhovana zejména investicemi do burzovné
obchodovatelnych fondU (tzv. ETF — Exchange Traded Funds). Nizkonakladové indexové
investovani spojené se Sirokou diverzifikaci (coz poskytuji pravé nastroje typu ETF) je
u velmi dobrym pfedpokladem pro sniZzovani kolisavosti portfolii a zamezenf{ vyraznym
propaddm (a to i v turbulentnich dobdach), které miZou pravdépodobnéji nastdvat
pfi zaméfeni na jednu ¢ast trhu. U investic skrze indexy a diverzifikované strategie je
tak mensi pravdépodobnost vyrazného zasahu vlivem negativniho vyvoje spojeného
s dramatickym poklesem hodnoty investice.

Vedouci osoby Fondu
Clenem spravni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost a.s. Vedouci
osobou je Ing. Jifi Sindelaf, Ph.D., MBA, povéieny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
porftolio manazer MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1. listopadu 2020

ZkuSenosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pusobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komercni banky. Béhem svého plsobeni
v jedné z nejvétsich ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikatelt a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu
z bankovniho sektoru se Ondrej pfesunul do Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny,
kde zastaval pozici finan¢niho analytika v oddéleni spravy portfolia. Na tomto misté
se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Ucastnické
fondy v rdmci doplikového penzijniho spofeni i pro transformovany fond v rdmci pen-
zijnfho pfipojisténi, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presahoval
vysi 125 miliard K&V MONECO investi¢ni spole¢nosti ma Ondfej ve své funkci na staro-
sti obhospodarovani majetku viech podfond Fondu a jednoho fondu kvalifikovanych
investorll (v¢etné jeho podfondd), pricemz od 1.7.2022 plsobi rovnéz ve funkci in-
vesti¢niho feditele MONECO investi¢ni spole¢nosti. Déle se podili na tvorbé a nasledné
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realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich pfileZitosti
se zajimavym potencidlem zhodnoceni.

C.Zakladni udaje o obhospodaftujici investi¢ni spole¢nosti od 1. ledna 2022 do
31. prosince 2022

Nazev spolecnosti
MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen, MONECO") zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25207.

Pii vykonu funkce zastupuje:

Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA,

dat. nar. 29. fijna 1980,

bytem Trebizského 769/3, Predmésti, 412 01 Litoméfice

ICo
090 52 984

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5 (do 30. 11. 2022 Bucharova 1423/6, StodUlky,
158 00 Praha 5)

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla spole¢nosti MONECO svéfena ¢innost
obhospodarovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon funkce statutarniho
feditele Fondu), resp. 1. ledna2021 (v ndvaznosti na zménu pravnich pfedpisd pro vykon
funkce ¢lena spravni rady Fondu).

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném téetnim ob-
dobi

MONECO obhospodarovalo Fond, resp. Podfond v souladu stanovenou investi¢nf strate-
gif danou statutem Fondu, resp. Podfondui.
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D. Udaje o podstatnych zménach tdajii uvedenych ve statutu fondu, ke kterym
doslo v pribéhu ucetniho obdobi

Dne 1.9. 2022 byl statut doplnén o LEI, upraven byl ukazatel rizik. Dne 30. 12. 2022 byly
ve statutu aktualizovany udaje tykajici se sidla Fondu.

E. Udaje o depozitafi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kte-
rou ¢innost depozitaie vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceské spofitelna, a. s.
se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, 1CO 452 44 782, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (déle jen,Depozitar”).

F. Udaje o osobé povéfené uschovou nebo jiné opatr. majetku Podfondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitar.

G. Udaje o hlavnim podprci v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou
tuto c¢innost vykonaval
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

H. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného ob-
dobi

Stav ke dni 31. prosince 2022

Realna hodnota v tis. K¢
12478
155535

Struktura majetku investi¢niho fondu
Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
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Stav ke dni 31. prosince 2022

Nazev cenného papiru

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex
China UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA UCITS ETF
Invesco MSCI USA UCITS ETF

iShares Core MSCI EURope UCITS
ETF EUR

iShares MSCI EURope ex-UK UCITS
ETF

Xtrackers MSCI China UCITS ETF
iShares MSCI China A UCITS ETF

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan
UCITS ETF

Xtrackers MSCl Japan UCITS ETF 1C

iShares Global Clean Energy UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Industrials
UCITSETF 1C

iShares Agribusiness UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Energy UCITS
ETF

VanEck Global Mining UCITS ETF

Xtrackers MSCIl World Materials
UCITS ETF

ISIN

LU2009202107

IEOOBJOKDROO
IEO0B60SX170
IEO0B4K48X80

IEO0B14X4N27

LU0514695690
IEO0OBQT3WG13
IE00B52MJY50

LU0274209740
IEOOBTXNHC34

IEOOBM67HV82

IEO0B6R52143

IEOOB-
M67HMO1

IEOOBDFBTQ78
IEOOBM67HS53

Podil Porizovaci Redlna hodnota
cena Vv tis. K¢ v tis. K¢
878% 15661 14707
16,66 % 30550 27916
16,60% 30430 27 819
1550% 25956 25982
770% 12862 12909
2,01 % 3484 3365
1,75 % 3237 29298
381% 6467 6378
3,66 % 6 368 6133
2,67 % 5124 4 482
273% 4757 4581
258% 4848 4328
260% 4471 4358
298% 4756 4987
2,78 % 4757 4 662
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I.Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé pokud
investi¢ni strategie Podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny fi-
nancni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

Komentar portfolio manazera Podfondu k vyvoji hodnoty investi¢ni akcie Pod-
fondu:

1,06
1,04
1,02
1,00
098
0,96
0,94
092
09

088

30.5.2022 30.6.2022 31.7.2022 31.8.2022 30.9.2022 31.10.2022 30.11.2022

Na pokles hodnoty investi¢ni akcie Podfondu OK Smart Equity méla nejvyraznéjsi dopad
situace na globalnich akciovych trzich, kterd neni v poslednim minimalné roce vibec
jednoducha. Globalni akcie (méfeno indexem MSCI ACWI Index) za uplynuly rok poklesly
0 vice nez 18 % v dolarovém vyjadfeni. Celkové po predchozim impozantnim rlstu
nastal obrat na akciovych trzich, kdyz ty svymi valuacemi dosahly na lokalni maxima,
a nynf dochdzi k pfecenéni a navratu na nizsi nasobky ocenéni vzhledem k ocekavané
ziskovosti firem. DGvodd k tomuto vyvoji je samoziejmé vice.V Cele stoji centralni banky,
které pomeérné razantné utahuji svoje ménové politiky. Na vykonnost plsobi negativné
i geopolitické napéti, vysoka inflace a hrozba zpomalujiciho ekonomického réstu napfic
svétovymi ekonomikami. Situace poklesu ocenéni akcii (napfiklad méfeno dle ukaza-
tele P/E) ale pfindsi pfileZitosti pro dosahovani budouciho vynosu. Snaha o maximal-
ni moznou diverzifikaci napfi¢ jednotlivymi regiony, sektory a tématy, a rozloZeni rizika
do Sirokého spektra spolecnosti by mélo dlouhodobé pomahat tlumit volatilitu a propad.
Naopak prostrednictvim vybranych témat mize fond flexibilné reagovat na aktudlni za-
jimavé pfileZitosti se zajimavym budoucim vynosovym potencidlem. Tomuto napomaha
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i investovani skrze ETF, které jsou zpravidla navazany na konkrétni Siroky index, prostfed-
nictvim, kterého je pokryta vétsi ¢ast trhu nez pfes jiné nastroje. Vzhledem k tomuto
piistupu je tak dosahovano lepsi vyvazenosti, kdy v pfipadé dodrzeni velké diverzifik-
ace, je ptipadny slabsi vykon jedné ¢asti portfolia kompenzovan lepsim vykonem jiné
Casti portfolia. Celkové tak mize byt dosahovano niZéi kolisavosti a zamezenf vyraznym
propadlm (a to i v turbulentnich dobach), které mizou pravdépodobnéji nastavat pri
zamérfeninajednu ¢asttrhu. Uinvestic skrzeindexy a diverzifikované strategie je tak mensf
pravdépodobnost vyrazného zasahu vlivem negativniho vyvoje spojeného s dra-
matickym poklesem hodnoty investice. Zminéna situace neméla vyraznéjsi dopad
na mnozstvi odkupl naseho fondu, které se vyviji stabilné. Na druhou stranu vsak
zvetsujici se budouci vynosovy potencidl znamena pfilezitost pro investory, coz
se promitalo do vyraznéjsiho nardstu nakupl naseho fondu. Do budoucna by se tak
tato strategie meéla nadale osvédcovat a plnit svdj hlavni cil tj. nabizet odpovidajici
potencidl pro vynos pfi podstupovani prfimérené miry rizika. Stavajici portfolio, jakozto i
potencidlni nové pfileZitosti jsou pravidelné monitorovany a vyhodnocovany, jak port-
folio manazery, tak i investi¢nim vyborem spole¢nosti. Kontrolu rizik véetné dodrzovani
statutarnich i zakonnych limitQ provadi na pravidelné bazi risk manazer.

J. Soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirii vydavanych Podfondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu
v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2022 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, je-
hoz hodnota by prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii
Podfond v rozhodném obdobi nevyplédcel podily na zisku.
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L. Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani
Podfondu, srozliSenim na tidaje o tiplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele,
administratora, depozitare a auditora, a idaje o dalsich nakladech ¢i danich
Uplata za cinnost obhospodafovatele ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku
1002 300,38 K¢
Uplata za ¢innost administratora ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku 82 364,94 K&
Uplata za ¢innost depozitare ¢inila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi 89 453,06 K&
Uplata za ¢innost hlavniho podptrce v rozhodném obdobi ¢inila ¢astku ve vysi
0 K¢, nebot tato ¢innost nebyla pro fond vykonavéana
Uplata za ¢innost interniho auditora cinila v rozhodném obdobi ¢astku ve vysi
28 159,30 K¢
Uplata za ¢innost statutarniho auditora ¢inila v rozhodném obdobf ¢astku ve vysi
82 293,40 K¢

M. Informace tykajici se SFT a swapti veskerych vynosti
Na Ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy
veskerych vynos.

N. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech pracovnik( a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafio-
vatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tcetnim ob-
dobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikt
avedoucich osob obhospodarovatele Podfondu, resp-Fondu a iidaje o piipad-
nych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond, Podfond, nebo jeho ob-
hospodarovatel vyplatil

Fond ani Podfond nemél v rozhodném obdobf zddné viastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodarovatel Fondu a Podfondu vyplatilo za rok 2022 mzdové
a obdobné naklady ve vysi 5.172 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO neobsa-
huji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zaméstnanct a vedoucich osob MONECO
v roce 2022 byl sedm. MONECO nevyplatilo 2ddné odmény pracovniklim nebo ve-
doucim osobdm za zhodnoceni kapitdlu Fondu, resp. Podfondu.

MONECO z majetku Fondu, resp. Podfondu nevyplatilo zZddné odmeény pracovnikiim
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nebo vedoucim osobam za zhodnocenf kapitélu Fondu, resp. Podfondu.

0. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych prijmech pracovniki nebo vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaio-
vatelem Podfondu, resp. Fondu tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, je-
jichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu, resp. Fondu

Mzdové naklady a ndklady MONECO jakoZto obhospodarovatele Fondu, resp. Podfondu
na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikl majicich vliv na rizikovy profil Fondu,
resp. Podfondu cinily v roce 2022 celkem 3.743 tis. K¢.

P. Skladba a zmény skladby majetku Podfondu

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2022
7,43 %

92,57 %

Zlstatky na béznych uctech

Cenné papiry

Q. Celkovy pocet investic¢nich akcii Podfondu, které jsou v obéhu ke konci ticet-
niho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ucetnim obdobi

Vroce 2022 bylo vydano 180 305 456 investi¢nich akcif Podfondu a odkoupeno 2 130429
investi¢nich akcii Podfondu. K 31. prosinci 2022 bylo v obéhu 178 175 027 podilovych
list Podfondui.

R. Srovnani celkového fondového kapitalu Podfondu a fondového kapitalu
Podfondu na jednu investi¢ni akcii za 3 uplynula tcetni obdobi (vzdy ke konci
ucetniho obdobi)

Obdobi k
31. prosinci 2022

NAV tis. K¢
167 584 825,32

NAV (K<) /Inv.akcie
0,9406
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S. Vysledny objem zavazku vztahujicich se k technikam, které obhospodaro-
vatel pouziva k obhospodafovani Fondu, resp. Podfondu, ke konci ucetniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatl 0,00 0,00
Zavazky z Urokovych derivatl 0,00 0,00

T. Udaje o zménach v mife vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych
v souvislosti s vyuzitim pakového efektu, jakoz i veskerych zménach tyka-
jicich se opravnéni k dalSimu vyuziti poskytnutého financniho kolateralu nebo
srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu

Fond v pribéhu sledovaného obdobi neposkytl Zadné zaruky v souvislosti s vyuZitim
pakového efektu. V souvislosti s ménovym zajisténim a hodnotou pfedmétnych in-
strument( byl poskytnut finan¢nf kolateral. Podrobné informace jsou uvedeny v sekci
Souhrnné tdaje o obchodech.

Nasledujici tabulka zobrazuje pakové efekty vypoctené prostfednictvim hrubé hodnoty
aktiv a standartnf zavazkové metody:

Pakovy efekt Metoda hrubé hod- Zavazkova metoda Standardni zavaz-
noty aktiv kova metoda

31.05.2022 69,99 % 1,70 170,35 %

30.06. 2022 46,38 % 1,00 100,14 %
31.07.2022 64,82 % 1,00 100,41 %
31.08.2022 84,22 % 1,16 115,85 %

30.09. 2022 79,16 % 1,00 99,96 %
31.10.2022 83,94 % 1,00 100,10 %
30.11.2022 94,30 % 1,02 101,72 %
31.12.2022 92,81 % 1,00 100,26 %

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV

U. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnos-
ti a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Podfondu) nezohlednuiji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

BESMART EQUITY | 9



Il. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. Finan¢ni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozva-
hovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu vyrocni zpravy

V bfeznu 2023 se pozornost investorl zaméfila na banky a jejich problémy. Globalniban-
kovni sektor se ocitl pravdépodobné v nejvétsim napéti od finan¢ni krize v roce 2008.
Konkrétné ve Spojenych statech padly dvé mensi banky (americka Silicon Valley Bank
(SVB) zamérena na financovani technologickych firem, zejména startupd, a Signature
Bank, které se soustfedovala na kryptomeény). V Evropé pak pozadala o zachranu druha
nejvétsi Svycarskd banka Credit Suisse ve snaze odrazit nepriznivou financni situaci
a nasledné byla prebréna Svycarskou nejvétsi bankou UBS. Centrdlni banky i viddni ad-
ministrativy ihned pfijaly opatfeni k minimalizaci skod a k uklidnénf situace. Vzhledem
k tomu, Ze Podfond investuje do jinych fondd, které mdzou zaujimat expozici na ban-
kovni sektor, pficem? tyto jejich expozice jsou v jejich portfoliich zastoupeny jen s malou
vahou, a soucasné i podil téchto jinych fondd v portfoliu naseho Podfondu je limitovan,
je vysledny bezprostfedni pfimy dopad znacné omezen. Vliv téchto udalosti Podfond
spatiuje zejména ve zvysené volatilité, rozkolisanosti ménovych kurzd a cen financ¢nich
aktiv a dale v mozné stupnujici se nejistoté, ktera mUzZe ve stresovém scénafi mit vyrazné
negativni dopad do vyvoje kapitalovych trhi. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude
ovlivnén zejména rychlosti a U¢innosti pfijatych opatfent.

B. Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti Podfondu

Rok 2022 byl prvnim rokem existence Podfondu. Podfond shromazduje penézni
prostredky, které nasledné investuje v souladu se svou investi¢ni strategii. Podfond
vroce 2023 nepfedpokladd zmeény své investicni strategie. Ta z0stava postavena na Siroké
diverzifikaci v rdmci single-asset zaméfeni na akcie. Nad ramec majoritni ¢asti portfolia,
kterd pokryva hlavni svétové regiony a jejich akciové trhy, je zastoupena i doplrkova ¢ast
portfolia, kterd cilené vyhledava a investuje do aktudlnich nejzajimavéjsich témat, které
prinasi vyssi potencial vynosu a umoznuji participovat na rlstu téch nejatraktivnéjsich
soucasnych trendl. Vzhledem k ocekavanému blizicimu se vrcholu Urokovych sazeb
na hlavnich svétovych trzich i v CR doslo k piecenéni akcil. V souvislosti s poklesem
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jejich ocenénfse vsak na druhé strané oteviraji zajimavé investi¢ni pfilezitosti s budoucim
vynosovym potencialem, které tu dlouho nebyly. Pfi obratu trendu v ménovych poli-
tikdch centrdlnich bank a snizovani Urokovych sazeb Ize ocekdvat opétovny rdst cen
aktiv s pozitivnim dopadem do vykonnosti fondu. Portfolio miZe byt v nasledujicim
obdobi doplnéno o zajimavé prileZitosti v rdmci vybranych témat, které budou nabizet
rQst pfi odpovidajici drovni rizika. PFi aktudlnim ocekavani sméfovani ménové politiky
hlavnich centrélnich bank a ekonomického vyvoje mzou byt zajimavé cyklické obory
a segmenty, které jsou citlivé na zmény Urokovych sazeb. Hlavnim tkolem Podfondu
v roce 2023 je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity
a vynosovymiocekavanimi akcionafl a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabil-
ni vynosy Podfondu a rdst objemu jeho majetku.

C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu

l.) Riziko nestalé aktudlni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem
v diisledku slozeni majetku nebo zptisobu obhospodarovani majetku Podfondu.

S ohledem na skute¢nost, ze majetek Podfondu je tvoren zejména specialnimi fondy
typu ETF, musf si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospo-
dafovani mudze dojit ke kolisdni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji
na financnich trzich.

Il.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hod-
noty jednotlivych druhti majetku Podfondu.

Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou meénové riziko, urokové riziko, akciové riziko a ko-
moditni riziko. Vyvoj kurzd, Urokovych sazeb a dalsich trznich hodnot, méa vliv na hodno-
tu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture majetku
Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivat(, kde mald zména ceny pod-
kladového nastroje mdze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

ll.) Uvérové riziko spocivajici vtom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svij dluh.

Uverové riziko mize spocivat zejména v tom, ze subjekty, které maji dluhy vici
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Podfondu (napf. dluznici z investi¢nich nastrojl apod.) tyto dluhy nesplini fadné a vcas.
Tato rizika obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent(
s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vaci jednotlivym pro-
tistrandm a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti Uvérového rizika je
i riziko vypofadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastro-
je vdohodnuté Ihaté.

IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spocivé v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za priméfe-
nou cenu, a ze Podfond z tohoto dlivodu nebude schopen dostét svym zévazkdm vaci
akcionafim nebo dojde k poklesu kurzu Investi¢nich akcif Investi¢nich akcif z dGvo-
du prodeje za pfilis nizkou cenu. Riziko je omezovéno investovanim Podfondu do in-
vesti¢nich ndstrojd, které jsou likvidni, Ize je v dostate¢ném objemu pravidelné odpro-
dat Fondu, nebo jsou v dostate¢ném objemu obchodovany na pfislusnych trzich.
DalSim opatienim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi¢cnim zaméfenim Podfondu na ur¢ité priimyslové

s v s

odvétvi, staty ¢i regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméreni Podfondu na urcité prdmyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava
systematické riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviuje zna¢nou ¢ast portfolia Pod-
fondu. Toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice
pramyslovych odvétvi, statd a regiond.

VI.) Riziko operacni.

Riziko spociva ve ztraté viivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo lidského
faktoru anebo viivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktudinich informaci pro
ocenéni Podfondu tfetf stranou nebo vcasné nedodani konfirmace o provedenych
obchodech protistran apod.). Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho
fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslinym jedndnim osoby, kterd ma v Uschové
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nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.
VIl.) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych diivodii miiZe byt Fond nebo Podfond zrusen.

Podfond mUze byt zrusen napfiklad z dlvodu takového rozhodnuti Fondu, splynutf
nebo slouceni Podfondu, zruseni Fondu s likvidaci nebo z dévodu takového rozhod-
nuti CNB, napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud
Fondovy kapital Podfondu nedosdhne hranice 1.250.000 EUR do 12 mésict ode dne
jeho vzniku.

VIIL.) Riziko, Zze Fond nebo Podfond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem
stanovenych diivodii.

Podfond muze byt zrusen napfiklad i z dGvodl ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych problém( Podfondu), coz mize mit za nasledek,
7e akciondfr nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného
investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné upozornuje, Zze neexistuje a neni poskytovana
7adn& zaruka mozZnosti setrvani investora v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondu.

Pokud Podfond investuje prostfedky akcionaft do jinych cilovych fondl, pak existuje
riziko nevhodného vybéru cilovych fondd, které napf. nedosahuji ocekdvané vykon-
nosti, nebo jinych zadoucich charakteristik. Dalsim rizikem je kumulace poplatkd, tj. ze
celkovy vynos fondu investujiciho do jinych cilovych fond( je snizen nejenom o poplat-
ky fondu placené obhospodarovateli Fondu, ale i o poplatky, které cilové fondy platf
investi¢nim spole¢nostem, které je obhospodafuji. Dale napfiklad riziko omezenf nebo
ukonceni odkupovani cilovych fondd kolektivniho investovan.

X.) Riziko repo obchodii.

Srepo obchody jsou spojena dvé zékladnirizika - riziko protistrany a riziko podkladového
aktiva, tj. riziko vlastniho investi¢niho nastroje. V pfipadé repa jde pfedevsim o riziko sel-
hani protistrany zplsobené napt. rlistem kurzu zajistovaciho investi¢niho nastroje, ktery
ma protistrana na svém uctu, ¢imzjimbze vzniknout motivace investi¢ninastroj nevracet.
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V pfipadé reverzniho repa vyplyva riziko podkladového aktiva napf. ze skute¢nosti,
Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do majetku Podfondu by poté presel
investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém pripadé podstupoval rizika
spojend s drzenim takového investi¢niho nastroje, zejména riziko trzni.

Xl.) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich
akcii az na dva roky.

Fond ma dle dodatku ¢. 1 statutu Fondu moznost, pokud je to nezbytné z dlvodu
ochrany prav nebo pradvem chranénych zajmU akcionart, pozastavit vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich akcif Podfondu. To pfinasi investorovi riziko nelikvidity pred-
métnych Investi¢nich akcif. K pozastaveni mze dojit az na dobu dvou let.

XIl.) Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
sociadlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit
skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasné dobé nejsou zohlednovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie
rizik, jelikoz predmétna rizika nejsou s ohledem na slozenf portfolia investi¢niho fondu
a investi¢ni strategie relevantni, resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.
V relevantnich pfipadech vsak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany ob-
hospodafovatele posuzovéna a vysledky posouzeni mohou byt zohledriovany v rdmci
investi¢nich rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuijf kritéria EU pro environ-
mentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

. Vyrocni zprdva 2022 OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV

E. Informace o nabyti vlastnich akcii

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pra-
covnépravnich vztazich

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zaddné aktivity v oblasti ochrany Zivot-

niho prostfedi a pracovné pravnich vztaht.

G. Informace o tom, zda tcetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-
niho zavodu v zahranici

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro¢ni zprdva vérny a poctivy obraz
o finan¢nf situaci Podfondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni Podfondu

za uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnika-
telské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu.

V Praze dne 17. dubna 2023

MONECO in&estiénf spole¢nost, a. s.
individualni statutarnf organ Fondu zastoupené pfi vykonu funkce

Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni radné Ucetni zavérky k 31.12.2022
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNIi ZAVERKY

akcionarim OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. se sidlem
Praha 5, Jinonice, Radlicka 751/113e, ID 75163306

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfilozené Gcetni zavérky OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV,
a.s. (dale také ,Podfond") sestavené na zakladé ceskych ucetnich piedpisii za obdobi od 01.01.2022
do 31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a prilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv OK Smart
Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s. k 31.12.2022, nakladi, vynost a vysledku
jejiho hospodafeni za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nae odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, as. vytvoreného spolecnosti Broker
Consulting SICAV, a.s. nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisi. Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, as..

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni
zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splriuji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze
- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s tGcetni zavérkou a
- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o OK Smart Equity, podfond Broker
Consulting SICAV, a.s., k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolecnosti Broker Consulting SICAV, as. odpovida za sestaveni Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti
tykajici se jeho nepfetrzeného trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzeného trvani pfi sestaveni
ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu svySe uvedenymi pfedpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zékladé
mobhli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
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v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spolecnosti Broker Consulting SICAV, a.s.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem OK Smart Equity, podfond Broker Consulting
SICAV, ass. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mobhli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na
Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada spole¢nosti Broker Consulting SICAV, a.s.
uved|a v pfiloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfetrzité pokracovat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spole¢nosti Broker Consulting SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 28.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. ¢ opr. KA CRO11

Ing. Libor Cabicar, jednatel spolec¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277

bl

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms

kreston.cz



KRESTON
A&CE

P¥ilohy:

Vyrocni zprava obsahujici icetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy
Vykazu zisku a ztraty

Piehledu o zménach vlastniho kapitalu

Prilohy
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ROZVAHA K
31. PROSINC] 2022

tis. K¢
Aktiva
Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Aktiva celkem

tis. K¢
Pasiva
Ostatni pasiva
v tom: a) derivaty
b) ostatni pasiva
Cizi zdroje celkem

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobf

Zisk/ztrata za Ucetni obdobf
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

tis. K¢

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Hodnoty predané k obhospodarovéni

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operacf

Bod

Bod

Bod

21
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31.12.2022

12478
12478
0

155535
168 013

31.12.2022

428

0

428

428

177 134
0

-9549
167 585
168 013

31.12.2022

0
167 585

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2022

tis. K¢

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Viynosy z akcif a podill

Viynosy z poplatkl a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Spravni naklady

v tom: a) néklady na zameéstnance

b) ostatni spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim

Dan z piijmu odlozend

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

tis. K¢

Zustatek k 1. 1. 2022

Prevody do fondu

Emise investi¢nich akcii

Odkup investi¢nich akcif

Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi
ZGstatek k 31.12.2022

Bod

© 0 o0 o

Kapitalové
fondy

0

0

179 201
-2 067
0

177 134

Nerozdéleny
zisk /neuhrazena
ztrata min. let

o O o o o o

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

Zisk/ztrata
0
0
0
0

-9 549
-9 549

31.12.2022

Celkem

0

0

179 201
-2 067
-9549
167 585
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart Equity (dale jen,Podfond”) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s
(dale jen,Fond”).

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich
fond vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl opravnéni
k ¢innosti dne 6. cervna 2018 na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni
bankou ke dni 13. kvétna 2022.

Podfond je podfondem Fondu, jako specialniho fondu ve smyslu §92 odst. 2 Z&ko-
na o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen “ZISIF"), ktery nenf
ani fidicim ani podfizenym fondem. Podfond zahdjil vydavani investi¢nich akcii dne
23. kvétna 2022 s pridélenym kodem ISIN CZ0008048659. Ke dni 31. prosince 2022 Pod-
fond eviduje 178 175 027 ks vydanych investi¢nich akcif Podfondu.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Cilem Podfondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostfedkd.
Za Ucelem dosazeni tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych
papird vydavanych akciovymiinvesti¢nimi fondy a akcif, a déle v nizsi mife doplrikovych
aktiv, jak jsou tyto déle specifikovany.

Fond i Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou.

Na zékladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 1. 11. 2020 Fond svéfil obhospodarovani
svého majetku spolec¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost a.s, se sidlem Radlicka
751/113e, Praha 5, ICO 09052984 (déle jen ,Spole¢nost”). Spole¢nost se zaroven stala

i statutdrnim feditelem Fondu i jeho podfondd.

Na zakladé Smlouvy o administraci ze dne 30.12.2021 Spolec¢nost jako obhospodaro-
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vatel Fondu svéfila administraci svého majetku spolecnosti INVESTIKA, investi¢ni
spolecnost a.s, se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 - Vinohradly, ICO: 041 58 911
(dale jen,Administrator”).

Depozitdfem Fondu a jeho podfondd je Ceské spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova
1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782 (déle jen ,Depozitai”).

Auditorem Fondu je Kreston Audit FIN, s. 1. 0. se sidlem Horova 1767/26, 500 02 Hradec
Kralové — Prazské Predmeésti, ICO: 421 96 949 (dale jen, Auditor”).

2 UCETNi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢ 563/1991 Sh. o Ucetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych redlnou
hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢nf instituce.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro uUcely vyka-
zovani financnich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucet-
ni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standard upravenych pffmo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezindrodnich Uc¢etnich standardd
(dale jen"mezindrodni Ucetni standard” nebo ,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunéch, které jsou funkeni ménou Podfondu.
Funkeni ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond pUsob.

Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
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Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychézi z predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokraco-
vat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterad by ji omezovala nebo ji
zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papir, den provedeni platby, den zuc¢tovani ptikazl Podfondu, den pfipsani (valuty)
prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamZiku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucet-
nictvi zachyceny podle metody dne vypofadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachycenf
vykdzany v redlné hodnoté k datu uzavreni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kon-
trolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatnf prava na vyhody definované smlouvou, tato prava za-
niknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti
Uctdm nakladd a vynosl jsou v piipadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani
obchodniho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz déle nebude finan¢ni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi,
resp.jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny
dluh uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.
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(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové uroky ze viech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi
prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finan¢nf aktiva v redlné hod-
noté do ostatniho uplného vysledku hospodarent).

Viynosové Uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z krat-
kodobych ulozek na penéznim trhu, casove rozlisené kupdny a nabéhly diskont a azio
ze vdech nastrojd s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Vynosy z Uroku a podobné vynosy”.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratko-
dobych uveérl z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Nakla-
dy na uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce Vynosy z poplatkd a provizi”

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papird jsou zachyceny pred
odpoctem srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery
na strané emitenta nespliuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou
tyto vyplaty vykazany jako financni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového
nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici.
Vynosy z dividend jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce,vynosy z akcii a podil ("

(f) Finan¢ni nastroje
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Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na
principech obchodniho modelu, na zékladé, kterého jsou finan¢nf aktiva fizena;
charakteru smluvnich penéznich tok(, které plynou z finan¢niho aktiva
(SPPI; z anglického solely payments of principal and interest on the principal out-
standing, dale ,SPPI test”)

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim ak-

tivem, tzn. zda se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodej financnich aktiv

nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfon-
du mohou byt:

- ,Drzet a inkasovat “ — finan¢nf aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amor-
tized cost”);

- ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté precernovana do os-
tatniho Uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického  fair value through oth-
er comprehensive income”);

,Rizeni na bazi redlné hodnoty” - finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zi-
sku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat “ méa za cil drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry
drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek
tohoto modelu nedochdzi v pripadé, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde
k vyraznému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se v reakci rozhodne
takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu“Drzet a inkasovat” jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizend o splat-
ky jistiny, snizend nebo zvysend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi
prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého Uroku) pfi
pouzitl efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych
uverovych ztrat. Oc¢ekavané uverové ztraty se vykazujf ve vysledku hospodareni stejné jako
kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni Grokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jedna
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se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplIného vysledku hospodareni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéZnich toku z jistiny
a urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny” obchodni mo-
del. Tento model rozlisuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje
a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat
a prodat” se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysled-
ku hospodareni. Pri oductovani finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho
zisku/ztraty do toho okamziku vykdzaného v polozce rozvahy,Ocefovaci rozdily” z vlast-
niho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finan¢nich aktiv.
Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Urokové miry a jsou vykézany v polozce
"Vynosy z Urokl a podobné vynosy”.

Kapitdlové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Ucetni jednotka
k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hod-
noté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni, jsou precenovany
pfes ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné kurzovych rozdild z pfecenént. Pi jejich
oductovani nedojde k preluctovani zisku/ztraty z precenéni vykdzaného ve vlastnim ka-
pitdlu do vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi readlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi real-
né hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financ¢ni aktiva, které nesplniuji SPPI
test, finan¢ni nastroje pofizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych
se Ucetnf jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarenti a jsou zde zafazeny rovnéz
vsechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové
nastroje a podilové listy, derivaty, Uvery a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

MESMART EQUITY | 18



Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni
z o¢ekéavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model,Rizeni na bazi redlné hodnoty” nesplini
podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorif AC; (z anglického ,amortized cost”)
a FVOCI; (z anglického fair value through other comprehensive income”) a finan¢ni ak-
tiva fizena timto modelem se musi pfeceriovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodnimodel U¢etnijednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpsob spole¢ného
fizeni skupin financ¢nich aktiv za Uc¢elem dosazeni urc¢itého obchodniho cile. V ddsledku
toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vy3si Urovni agregace, na urovni portfolif.
Pro posouzeni obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Uvahy viechny relevant-
ni informace a dlkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace
a dtkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
stanovené metody a cile pro fizenf portfolia a pfistup k t€mto metodam v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho
uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zavazky, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokl prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchod-
niho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni Ucetni jednotky;
rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluv-
nich penéznich tocich;
Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje
ajejich ocekavaniv budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilé stanovenych
Ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochézi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny
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a urokau (tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina” je definovéna jako redlnd hodnota finan¢niho ak-
tiva pfi prvotnim zauctovani.,Uroky” jsou definované jako odmeéna na ¢asovou hodno-
tu penéz a za Uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétn{ casové
obdobf a dalsf zékladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvért (napf. riziko likvi-
dity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Urokd, Pod-
fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuije:
« podminéné udalosti, které mohou zmeénit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich
tokd
- pakovy efekt
predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti
«  podminky, které omezujf Ucetnf jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich
aktiv
podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravi-
delného stanoveni vyse Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim finan¢nich nastroju, které drzi, se
véechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou
do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi redlné hodnoty“.

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctu-
je ke dni vyporadani, s vyjimkou derivatl. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi
téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vsech nakladech a vynosech plynoucich
ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani
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Nasledné po prvotnim zauctovani se vsechny nastroje ocenované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty precenuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenénf financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financ¢nich aktiv v disledku o¢ekavanych tvérovych
ztrat (impairment)

Vzhledem ktomu, Ze vsechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazana v redlné hodnoté,
tak Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku oc¢ekavanych Uvérovych
Ztrat.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistéd vyse je vykdzana v rozvaze, jestlize
ma Podfond pravné vymahatelny ndrok vykdzané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v cisté vysi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.

i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady
ubank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splat-
nosti do 3 mésicd. Pokladni hotovost a vklady na pozaddani jsou ocefiovany nominalni
hodnotou, cozZ zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukézky a statnf
dluhopisy jsou ocenovany redlnou hodnotou proti ndkladm a vynostm.

ii. Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo zapUjcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechdny v jejich pdvodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,Pohledavky

]

za bankami’, ,Pohleddvky za klienty”,,Zavazky vici bankam” a ,Zavazky vici klientdm”.
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Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou
zachyceny v redlné hodnoté jako zdvazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani
s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejl (Short sell) vykazany jako
,Zavazky z dluhovych cennych papird” a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva’,
,Zavazky k obchodovanf s akciemi” jsou vykazany jako ,Ostatni Pasiva” jsou ocenovany

podfondem redlnou hodnotou proti ndkladtm a vynostm.
iii. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu Rizeni na bazi redlné hodnoty”
jsou ocenovany redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceriované
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v real-
né hodnoté (zpravidla transakeni cena), a nésledné jsou ocenovany redlnou hodnotou.
Transakeni néklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho
aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Uctovany pfimo proti Uuctlim nakladd nebo vynosu.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
Spotové ndkupy a prodeje jsou Uctovany k datu vypofaddani obchodu. Zména redlné
hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypofadani je U¢tovana do zis-
ku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty.
Uroky z cennych papirt ocerovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm naklad nebo
vynosU jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.

iv. Finan¢ni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené
(za predpokladu, ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany redlnou hod-
notou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokd nebo modeld pro ocenovani opci. Viechny derivaty jsou vykazovany
v polozce,Ostatni aktiva’, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,Ostatni pa-
siva’, je-li jejich redlnd hodnota pro Podfond negativni.

Derivéty vlozené do jinych finan¢nich nastrojd (pouze, pokud se jedna o finan¢ni zavaz-

ky) jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva
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neni vykazana v redlné hodnoté proti uc¢tdm nakladl nebo vynosa.
Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucet-
nictvi, jsou vykdzany v polozce,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Administrator pfi stanoveni redlné hodnoty vyuzivda model ocenéni prostfednictvim
spotového kurzu navyseného o forwardové body na dané méné. Forwardové body jsou
zjistovany pro rtzné délky forwardovych kontraktd prostfednictvim Bloomberg. Jednot-
livé ménové kontrakty jsou ocenény na zakladé délky do splatnosti a Udajl z vynosové
kfivky a velikosti sjednaného kontraktu.

v. Emitované investicni akcie vydavané podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odku-
pu Podfondem nesplnuji zdkladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finan¢nim zdvazkem. Podminky uvedené v § 16A-16 B, resp. 16C-16D
nicméné umoznuji i nékteré financni zavazky klasifikovat jako kapitdlovy nastroj.
Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zdkladé posouzeni dodatec¢nych podminek
uvedenymi v § 16A-16 B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie) jako ka-
pitdlovy nastroj vykazany v polozce Kapitélové fondy”

vi. Pohledavky

Pohledavky Podfondu splfiujici definice financniho aktiva jsou oceriovany redlnou hod-
notou. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii. Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL)
do zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou naby-
vatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani anebo jsou oznaceny

jako ndstroje ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
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«  byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych financnich nastrojd,
které jsou spole¢né fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

+  jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo pIni funk-
ci efektivniho zajistovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocefiovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
je finan¢nf zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazk nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zékladé redlné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizenf rizik nebo in-
vesti¢ni strategif a informace o této skupiné zavazkd jsou interné vykazovany, nebo
jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice viozenych derivatQ, a IFRS
9 umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

VSechny zapUjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transakeni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hod-
noty stanoven Administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezer-
va se tvofi, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena pra-
vdépodobnost vyssi nez 50 %,
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je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.
(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devi-
zovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
7 pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti a jinych ka-
pitdlovych nastrojl v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jesté nejsou vykézany v rozvaze Podfondu, nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako,Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci”

(i) Dan z pfijma

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srédzkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim dafové
sazby platné v prvni den Ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvari spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni
Ucetni zaverky predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim

Ucetnim obdobf spole¢nost rezervu rozpusti a zalctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijma snizena o zaplacené zélohy na dar z ptijmU, pfipad-
na vysledna pohledavka je vykdzana v poloZce Ostatnf aktiva.

(j) Dan z pfidané hodnoty

Podfond nenf registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,DPH"), proto
veskerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

(k) Odlozena dan
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Odlozena dan se vykazuje u viech prechodnych rozdilé mezi zistatkovou hodnotou akti-
va nebo zévazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové meto-
dy. OdloZzend danova pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné moz-
no realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym zisk&im v budoucnosti. Podfond na zakladé
principu opatrnosti nelctuje o odloZzené darové pohleddvce z titulu danovych ztrét.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvdlena danové sazba pro obdobi, v némz
Podfond ocekava jejf realizaci

1) Spfiznéné strany

Spiiznéné strany Podfondu jsou v souladu s mezinarodnimi Ucetnimi standardy IAS 24
(Zvetejnéni spfiznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotkuy;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucetni
jednotkou;

) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zdvazkd mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi jsou uvedeny v bodé 18.

m) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetntho obdobi, neZ kam vécné a Casové patfi, jsou Uctovany jako
vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Uc¢tovani vynosd a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk/neuhrazena
ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

n) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi
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Podfond v roce 2022 nezménil 7zadné Ucetni metody a postupy.
o) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré ¢astky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich Usudkd
a s pouzitim odhadt a pfedpokladd. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z pfedchozich
zkudenosti a dalSich podkladt, napfiklad z plan a progndz budouciho vyvoje, které
jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito prfedpoklady
a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, miize dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych
vysledkd k Uprave Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

PFi sestaveni Ucetn( zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky,
odhady a pfedpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokl (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,SPPI test”)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definu-
je zpUsob, jakym Podfond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd.
Podfond urcuje obchodni model na Urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich
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aktiv fizena za Uc¢elem dosazeni stanovenych cill, zejména na zakladé strategie Podfon-
du, finan¢nich nastrojd v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/
odménovani spravcl portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vylu¢né
splatkami jistiny a urokl, Podfond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednan, kterd mo-
hou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Podfond sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby poro-
zumél ddvodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cilem, pro néjz je ak-
tivum drzeno. Sledovani je soucasti priibézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni
model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo
ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zad-
né takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobf tfeba.

ii. Realna hodnota finan¢nich nastroja

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou real-
nou hodnotu finan¢nich nastrojd, jsou popsany v bodu 20.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31.12.2022
Bézné ucty u bank 12478
Celkem 12478

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny podilové listy a akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papirll ocenovanych
redlnou hodnotou proti U¢ttim nakladd nebo vynosu.

Indexové akcie (ETF) tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Podfondu.

tis. K¢ 31.12.2022
Akcie 155535
Celkem 155535
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Akcie jsou obchodovany na vefejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou spo-
lupréaci a rozvoj (,OECD").

Pro Ucely precenéni akcii v drzeni Podfondu k rozvahovému dni jsou zdrojem burzovni
ceny publikované prostrednictvim informacni agentury Bloomberg.

Podrobné ¢lenéni akcif dle sektorli cenného papiru je uvedeno v bodu 21 a).
6 OSTATNI PASIVA
Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni

auditu Ucetnf zavérky Podfondu ve wvysi 82 tis. K& odménu za obhospodafovani
a administraci Podfondu ve vysi 241 tis. K¢ a odménu Depozitare ve vysi 12 tis. K.

tis. K¢ 31.12.2022
Dohadné ucty pasivni 140
Srazkova dan 0
Dodavatelé 288
Celkem 428

7 REZERVA NA DAN

K 31. prosinci 2022 netvofil Podfond rezervu na dané.

8 VLASTNIi KAPITAL
tis. K¢ 31.12.2022
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 167 585
Pocet vydanych investi¢nich akcif (kusy) 178 175 027
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 0,9406

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovéna jako ¢istd hodnota aktiv (vlastniho ka-
pitalu) Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktuadlni hodnoté viast-
niho kapitalu Podfondu.
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Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zpUsobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcif (ks) Hodnota emitovanych
investi¢nich akcif

Zistatek k 1. 1. 2022 0 0

Prodané investi¢ni akcie 180 305 456 179 201

Odkoupené investi¢ni akcie -2 130429 -2 067

Zistatek k 31.12. 2022 178 175 027 177 134

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Ztrata za rok 2022 ve vysi 9 549 tis. K¢ je navrzena k pfevodu na Ucet neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi.

9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestava vyhradné zfinan¢nich aktiv, v celkové vysi 167 585 tis. K&
k 31. prosinci 2022 obhospodafuje Spole¢nost.

10 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022
Uroky — terminovany vklad 68
Celkem 68
1 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2022
Dividendy 61
Celkem 61
12 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 2022
Zaokrouhlenf 43
Celkem 43
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13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢

Bankovni poplatky
Ostatni poplatky
Celkem

14 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K&
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry
Zisk/Ztrata z ménovych operacf

Celkem ztrata

15 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢
Naklady na sluzby Depozitare

Néklady na obhospodafovani a administraci

Naklady na odménu Auditora
Ostatni spravni néklady

Celkem

Podfond je obhospodafovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospo-
dafovani a administraci. Odmeéna je Spole¢nosti vypldcena mési¢né zpétné v souladu

se statutem Fondu.

Néklady na obhospodafovani a administraci Podfondu cini v souladu se statutem Fon-
du 1,7 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu.

Celkova odmeéna za vykon ¢innosti Depozitare vici Podfondu ¢inf 0,10 % p.a. z primeérné
hodnoty fondového kapitadlu. Odména je hrazena mési¢né z majetku Podfondu v sou-

ladu se statutem Fondu.

Podfond v roce 2022 nemél Zadné zaméstnance a nebyly tak vyplaceny 7zddné odmény
ani zélohy, zavdavky, zapQjcky ¢i Uvéry clentim Fidicich organa.

2022
14

129

2022

-8 194

-108
-8 302

1291
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16 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. K&

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Vnosy z akcif a podill

Vynosy z poplatkd a provizi

Néklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Spravni naklady

Dan z pfijmU
17 DAN Z PRiJMU

@) Dan z pfijm
tis. K¢
Dan splatna za bézné ucetni obdobi
Dan splatna za minula ucetni obdobi
Darn ze samostatného zakladu dané
Dari odlozena
Danovy zéklad

Celkem

Ceské republika  Evropska Unie  Ostatnf

68 0 0
0 60 0
43 0 0
129 0 0
-108 0 8302
1291 -8 194 0
0 0 0

2022

0

0

0

0

0

0
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(b) Dan splatna za bézné Ucetni obdobi

tis. K¢

Zisk nebo ztrata pred zdanénim

Prijmy zdanované sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢ni dividendy) §23 odst.4 b
Viynosy nepodléhajicf zdanénf

Dariove neodcitatelné naklady

Odecet danoveé ztraty z min. let

Mezisoucet

Daii z pfijml za bézné obdobi ve vysi 5 %
Samostatny zéklad dané — zahrani¢ni dividendy
Dan ze samostatného zékladu dané ve vysi 15 %
Zapocet dané zaplacené v zahranici

Dan ze samostatného zakladu po zapoctu
Celkova dan

Srazkova dan celkem - srazend u zdroje
ZUc¢tovani dané z minulych let

Celkem

Podfond v prlibéhu let 2022 netvoril rezervu na dan.

18 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2022
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 200
Celkem 200
tis. K¢ 2022
Naklady

Néklady na obhospodarovani 900
Celkem 9200

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spffiznénymi osobami.
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Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké
byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v sou-
ladu s podminkami definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu.

V roce 2022 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 900 tis. K¢
hrazené na Ucet spole¢nosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

19 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH PASIV
Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocerované:

Aktiva
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Zavazky
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZkami rozvahy a ocenovacimi
kategoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finan¢nfaktivav  Financni Celkem

tis. K¢ redlné hodnoté  zévazky v redl-
né hodnoté

K31.12.2022
Pohledavky za bankami 12478 0 12478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 155 535 0 155535
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatd 0 0 0
Ostatni pasiva — zadporna hodnota derivatl 0 0 0
Celkem 168013 0 168013

20 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo
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zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za UcCelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divo-
du omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocehovacich
modell, pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vsechny
vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na uUrovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né casto
kotovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné
z objektivné zjistitelnych trznich udajd. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladd provede odhad individualnich ocefovacich parametr(, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oceriovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusnd cenovéd kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj
klasifikovédn v rédmci drovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty
na arovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZivajici
pfedepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posou-
zeni Administratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovnd jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

(b) Akcie
Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcili obchodovanych

na tuzemském regulovaném trhu se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni
na tuzemském regulovaném trhu uverejnény v systému Bloomberg.
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Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavére¢ny kurz vyhldseny pro Den ocenéni na rozhodu-
jicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici
zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bod{ pism. a), zvoli In-
vesticni manazer jiny kvalifikovany zpsob ocenént, a to se souhlasem Depozitafe Podfondu.

(c) Dluhopisy
Pro stanoven( realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérec¢nou kotaci
ke Dni ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych ko-

taci ke Dni ocenénf (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodu, zvoli
Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenén, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu,
na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Redlnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného uroku nabéhlého ke Dni ocenént.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZije vyh-
|3Send hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydévaného investicnim fon-

dem, Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynalozenim odborné péce a se souhlasem Depozitdre Podfondu.
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(f) Derivaty

Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocenovéany redlnou hodnotou prostfednictvim oceriovacich
nastroj pfistupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktudlné
platné metodiky této spole¢nosti a dle trzné uzndvanych postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich
nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(h) Pfijaté pajeky

Kratkodobé pfijaté pUjcky jsou zpravidla ocerovany nabéhlou hodnotou za pouziti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni
tak spada do Urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou
na trhu pfimo zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je
na Administratoru Podfondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky oceriované realnou hodnotou proti ziskdm
nebo ztradtdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze jejich
trzni hodnota nenf jinak objektivné Zzjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zadkladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou,
pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu in-
vestice Iépe nebo aktualnéji nez hodnota stanovend znaleckym posudkem. V pfipadé
noveé zalozenych spolecnosti, maze Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména
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za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména
s vyuzitim vicefazovych modeld (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych
penéznich toka.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazl zpravidla
jedenkrat ro¢né. Ocenénf pohledéavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatniinvestice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatel-
nou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd

s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K31.12.2022

Finan¢ni aktiva v redalné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 12478 0 12478
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ucasti 155 535 0 0 155535
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota 0 0 0 0
derivatl

Celkem 155535 12478 0 168013
Financni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zdporna redlna hodnota 0 0 0 0
derivatl

Celkem 0 0 0 0

Aktiva a zavazky, které nejsou pirecefiované na realnou hodnotu
Aktiva a zdvazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku

a ztraty, jsou kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Ucty ¢asového rozliseni
a rezervy.
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Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle urovné ocenéni.

tis. K& Ucetnf Redlna Uroven 1 Urovern2  Uroven3  Celkem
hodnota hodnota

Aktiva

Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0

Pasiva

Ostatni pasiva 428 428 0 0 428 0

V prabéhu roku 2022 nedoslo k zadnym pfesundm mezi drovnémi 1,2 a 3.
21 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v dasledku své vseobecné in-
vesti¢ni strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostfedky od naby-
vateld investi¢nich akcii Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat
v krdtkodobém a7z stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostied-
ki méfeného v ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku
Podfondu, a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym
a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitent(
cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojd.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych
a statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond
vystaven. Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o in-
vesti¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim viady ¢. 243/2013 Sb,, o in-
vestovaniinvesti¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani, a statutem Fondu a
Podfondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni
sledovana rizika patii Gvérové riziko, ménové riziko, Urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zévazkdim
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podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.
Podfond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo
operaci, riziku selhani Protistrany z obchodU a z dalSich operaci, kde vznika expozice
vUci Protistrané (napt. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného
obchodniho styku, apod.).

Spolec¢nost fidf tverové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistrandm a emitentdm, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi pro-
tistranami, schvalovanim protistran pro nekteré transakce a vybérem depozitafe apod.
Kontrolu dodrzovani limitd provadi oddélenf Risk Managementu. Podfond investuje
pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych
agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni
kreditni rating. Podfond nedrzi Zddné cenné papiry, které by byly dvérové znehodno-
cené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31.12.2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Uzemimimo  Celkem
unie EU
Pohledavky za bankami 12478 0 0 12478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 155 535 0 155535
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem 12478 155535 0 168013

V portfoliu evidujeme majetkové cenné papiry se sidlem emitenta na Uzemi EU.

Clenéni cennych papirh podle sektori cenného papiru

tis. K¢ 31.12.2022
Majetkové cenné papiry

- vydané finan¢nimi institucemi 155535

- vydané nefinancnimi institucemi 0

Celkem 155535
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tis. K& 31.12.2022

Evropa 38 891

GlobdlInf vyspélé trhy 68 245

Globalni rozvijejici se trhy 21001

Svét 27 398

Celkem 155535

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

31.12.2022 Rozvaha Podrozvaha Expozicevici  Poskytnuté  Hlavnidruh
uvérovému zajistént zajistént
riziku

Uvéry a pohledéavky za bankami 0 0 0 0 -

Ostatni aktiva — kladnd hodnota 0 0 0 0 -

derivatl

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycislenf rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouZiva
Podfond bud externich rating zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici),
piipadné je stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany,
resp. dluzniky bez ratingu, pfic¢emz zafazuje nastroje do 3 stupnt Uvérového znehodnocen!.

K datu pofizeni je aktivum (pokud nenf znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazf k pre-
sunu do druhého stupné, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu
opravnych polozek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu
ocekavanych uvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohledruje ocekdvané Uverové ztraty z financniho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vazenou &astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz
a veskeré ptimérené a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani v¢etné zohled-
néni dostupnych prospektivnich informaci.
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Pfi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni
kreditniho rizika, Podfond pouziva pro tyto finanéni néstroje 12mési¢ni ECL pro vycisleni
impairmentu.V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfivyznamném zvyseni kredit-
niho rizika bude Podfond pocitat k datu Ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekdvané
Uvérové ztraty za dobu trvani.

Podfond zaclenuje informace o vyhlidkdch do budoucna jednak pfi posuzovani, zda
se Uvérové riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauc¢tovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni o¢ekdvanych Uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych Uverovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:

pravdépodobnost selhdni (Probability of default / PD);

ztrata v selhanf (Loss given by default / LGD);

expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipadé cennych papirt je pro PD a LGD pouzito statistickych modell na zékladé
ratingu protistrany (historickd data spolec¢nosti Moody's — Annual Default study),
v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mtze byt vyse ocekdvané celoZivotni ztraty stanove-
na i individudlné posouzenim ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci — typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverznf repo
obchody, které jsou na Ucet Podfondu témér vylu¢né provadeény u tuzemskych bank
(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalnf (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice pIné za-
jisténa CP). Pfi signifikantnim zhorseni ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledéavky vici
najemniklim, uplatiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet o¢ekavanych ztrat (viz
IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich ocekavanych
7trdt pomoci matice opravnych poloZek. Posouzenf a zauctovani probiha na ro¢nf bazi.
Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou historii analyzo-
vanych dat neeviduje spolec¢nost zpravidla Zadné pohledavky po splatnosti, na kterych
by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. ProtoZe se jedna o kratkodobé
pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurz{, které maji vliv na hod-
notu aktiv.

Spole¢nost fidi trzni rizika ve vztahu k Podfondu, kterym je vystaven, aplikaci téchto
nastroj:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik ve vztahu k Podfondu v souladu s plat-
nou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd Podfondu a postupt k omezovani rizik danych statutem
Podfondu, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén. Redlné je vsak
ekonomicka expozice portfolia Siroce diverzifikovana do vice jak 20 rdznych mén napfic¢
celym svétem.

31.12. 2022
tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 293 64 12121 12478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 77 093 78 442 0 155 535
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 77 386 78 506 12121 168013
Ostatnf pasiva 0 0 428 428
Vlastni kapital 0 167 585 167 585
Celkem pasiva 0 0 168013 168013
Cista devizova pozice 77 386 78 506 -155892 0

(c) Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Grovni
trznich Urokovych sazeb.
Spole¢nost fidi trzni rizikave vztahu k Podfondu, kterym je vystaven, aplikacf téchto nastrojd:
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a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik ve vztahu k Podfonduv souladu s plat-
nou legislativou;

b) soustavou limitd,

) soustavou investi¢nich limit& Podfondu a postup® k omezovani rizik danych statutem
Podfondu, obecné zavaznymi pfedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z termind vyporadani, nebo splatnosti.

31.12.2022

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad5 NeuUroce- Celkem
mésicd  mésict et let no

Pohledavky za bankami 12478 0 0 0 0 12478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 155535 155535
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 12478 0 0 0 155535 168013
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 428 428
Vlastni kapital 0 0 0 0 167 585 167 585
Celkem pasiva 0 0 0 0 168013 168013
Gap 12478 0 0 0 -12478 0

(d)Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd po-
vinnym odkupovanim investi¢nich akcif svych akcionaru.

Spole¢nost fidi riziko likvidity ve vztahu k Podfonduaplikaci téchto nastroj:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkd se splatnosti do 30 dng,

) zatéZovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondu v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky investorl do Podfondu jsou vykazany ve fondovém kapitalu
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Podfondu, nicméné statut Fondu, resp. Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich
akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny Ubytek penéznich
prostfedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce
jako,Nespecifikovano”. Tabulka ¢lenf aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych padsem
splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31.12.2022

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad5 Bez Celkem
mésici  mésicl  let let specifikace

Pohledavky za bankami 12478 0 0 0 0 12478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 155535 155535
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 12478 0 0 0 155535 168013
Zavazky vUci bankam 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 428 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 167 585 167 585
Celkem pasiva 428 0 0 0 167 585 167 585
Gap 12050 0 (1] (1] -12050 O

(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd po-
vinnym odkupovanim investi¢nich akcif svych akcionard.

Spole¢nost fidi riziko likvidity ve vztahu k Podfonduaplikaci téchto nastroj:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkd se splatnosti do 30 dnd,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondu v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky investord do Podfondu jsou vykdzany ve fondovém kapitalu
Podfondu, nicméné statut Fondu, resp. Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich

Vo .

tfedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykdzan v nasledujici tabulce jako
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,Nespecifikovano” Tabulka cleni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych péasem
splatnosti na zékladé zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31.12.2022

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad 5 Neuroce- Celkem
mésicll  meésicl let let no

Pohledavky za bankami 12478 0 0 0 0 12478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 155535 155535
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 12478 0 0 0 155535 168013
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 428 428
Vlastni kapital 0 0 0 0 167585 167 585
Celkem pasiva 0 0 0 0 168013 168013
Gap 12478 O 0 0 -12478 O

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost ma ve vztahu k Podfondu celkovou zodpovédnost za vytvorenia dohled nad
systémem fizeni rizik. Spole¢nost poveérila Risk Management stanovenim a dohledem
nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zdsady metody fizeni rizik jsou pravidelné revi-
dovany, aby odradzely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu.

Nizk& mira citlivosti Podfondu na negativni vlivy, které ovliviuji kapitdlovou pozici Pod-
fondu spolu se systémem fizenirizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny
pro zdokumentovani odolnosti Podfondu vic¢i zméndm trznich a ekonomickych pod-
minek, dovoluje Podfondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu
formou zatézovych testu.

22 NASLEDNE UDALOSTI

Od ledna 2023 je vyvoj NAV rostouci, pficemz v prdbéhu dalsiho obdobi na zakladé
predikci spravcl jednotlivych fondd obsaZzenych v portfoliu, prognéz centralnich bank
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a renomovanych ekonomu ¢i analytickych agentur, ale i internich expertnich odhadd
a dle vyhodnoceni dostupnych relevantnich dat, at uz makroekonomickych nebo stati-
stickych na Urovni jednotlivych regiond, sektorl &i obord, se pfedpoklada, Ze situace
na trzich maze byt delsi dobu sloZitd a vice volatilni nez v pfedchozim obdobf. Soucasné
Ize v dohledné dobé ocekdvat zpomalovani ekonomického rlstu, tlak na snizovani zis-
kovosti spole¢nosti a dopady do precenéni aktiv. S ohledem na vyse uvedené bude
zfejmé dochazet k pfecenénii na strané akcii, coz véak muze otevirat zajimavé investi¢ni
prilezitosti do budoucna. V dlouhodobém horizontuy, ktery je i pfedpokladan pro dobu
drzeni vybranych ETF, by se viak ekonomicky vyvoj meél ustalit a trhy by se mély vratit
k rstu. Strategie fondu tak zdstava i pro nésledujici obdobi neménna (vyjma drobnych
zmén ¢i Uprav v portfoliich) s cilem maximalné vyuZit stavajici situaci, kdy se bliZi vrchol
urokovych sazeb a ocekava se jejich postupné snizovani. Akciova ¢ast se dostala pokle-
sem ocenéni (napfiklad méfeno dle ukazatele P/E) na Urovné, které se daleko vice blizi
historickym prdmeérdm. Pokles ocenéni vsak znameng, Ze se na druhé strané oteviraji
zajimavé investi¢ni pfileZitosti s budoucim vynosovym potencidlem, které tu dlouho ne-
byly. Pfi obratu trendu v ménovych politikach centralnich bank, snizovani drokovych sa-
zeb a zlepSovani ekonomické situace Ize ocekavat rlst cen akcii s pozitivnim dopadem
do vykonnosti Podfondu. Pri aktudinim ocekavani sméfovani meénové politiky hlavnich
centrdlnich bank a ekonomického vyvoje mizou byt nejzajimavéjsi cyklické obory
a segmenty, které jsou citlivé na zmény urokovych sazeb.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyz-
namné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Tato Ucetni zavérka byla schvalenastatutarnim organem Fondu.

Datum sestaveni
17.dubna 2023

Podpis statutarniho zastupce

L <
Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA
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