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Ucetni zavérka fondu Broker Consulting FKI SICAV, a.s.



1. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB é. 244/2013 Sb. a Narizeni EU
231/2013 a Narizeni EU 2015/2365

A.Udaje o Fondu:

Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, as. (dale jen,,Fond”) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze dne 6. ¢ervna 2018, oddil B, vlozka 23502.

ICo
071 88 935

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Podfondy

OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
OK Smart Equity, podfond Broker Consulting SICAV, a.s.
(déle jen,Podfondy”)

Dalsi udaje

Fond je speciadlnim fondem ve smyslu § 92 odst. 2 Zdkona o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF"), ktery neni ani fidicim ani podfizenym
fondem. Fond mdze v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na Ucet jednotlivého Podfondu. Fond nevyddva investi¢ni akcie. Pfedmét
podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investi¢nim
fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka
osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu
Clenem spréavni rady Fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost a.s. Vedouct
osobou je Ing. Jifi Sindelaf, Ph.D,, MBA, povéieny zmocnénec statutarniho organu.

Udaje o portfolio manazerech Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

Ondrej Péska
porftolio manazer MONECQO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od 1.listopadu 2020

Zkus$enosti a znalosti:

Po studiu na Provozné ekonomické fakulté na Mendelové univerzité v Brné pisobil
Ondfej do roku 2018 v brnénské pobocce Komercni banky. BEhem svého plsobenti

v jedné z nejvétsich Ceskych bank se staral o majetek movitych klientl zejména z fad
podnikateld a fyzickych osob vcetné spravy jejich investi¢nich portfolii. Po odchodu

z bankovniho sektoru se Ondfej piesunul do Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny,
kde zastaval pozici finan¢niho analytika v oddélenf spravy portfolia. Na tomto misté

se podilel na investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnutich pro jednotlivé Ucastnické
fondy v ramci dopliikového penzijniho spofenii pro transformovany fond v rdmci pen-
zijniho pripojistént, pficemz celkovy spravovany majetek v téchto fondech presahoval
vysi 125 miliard K&V MONECO investi¢ni spole¢nosti ma Ondrej ve své funkci

na starosti obhospodafovani majetku viech Podfondl a jednoho fondu kvalifiko-
vanych investord (v¢etné jeho podfondl), pficemz od 1.7.2022 pUsobi rovneéz ve funkci
investi¢niho feditele MONECO investi¢ni spolecnosti. Dale se podili na tvorbé

a nasledné realizaci investi¢ni strategie a na aktivnim vyhledavani novych investi¢nich
prilezitosti se zajimavym potencidlem zhodnoceni.

B. Zakladni udaje o obhospodarujici investi¢ni spole¢nosti od 1. ledna 2023
do 31. prosince 2023:

Nazev spolecnosti

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen, MONECQO") zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25207.

PFi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Jifi Sindelaf, Ph.D,, MBA, dat. nar. 29. fijna 1980, bytem Trebizského 769/3,
Predmeésti, 412 01 Litomérice
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ICo
090 52 984

Sidlo
Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla spole¢nosti MONECO svéfena
¢innost obhospodarovani Fondu, byla uzaviena dne 1. listopadu 2020 (pro vykon
funkce statutarniho feditele Fondu), resp. 1. ledna 2021 (v ndvaznosti na zménu
pravnich predpist pro vykon funkce ¢lena spravni rady Fondu).

Smlouvou o administraci ze dne 30.12.2021 Fond svéfil administraci Fondu a jeho
Podfondl spolecnosti INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem U Zvonarky
291/3,120 00 Praha 2 - Vinohradly, ICO: 041 58 911.

Smlouva o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastrojd uzaviena dne 2.listopadu
2020, na zkladé které spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Rybné 682/14, 110 00 Praha 1,1C0O 264 42 671 pro MONECO jako obhospodafovatele
investi¢nich fondl a podfondl obstardva ndkup a prodej investi¢nich nastroju

na zakladé pokynd MONECO.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku

v daném ucetnim obdobi

Spole¢nost MONECO obhospodarovala Fond, resp. Podfondy v souladu se stanovenou
investi¢ni strategii danou statutem Fondu, resp. Podfondd.

C. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu Fondu,

ke kterym doslo v pribéhu tcetniho obdobi :

V rozhodném obdobi doslo ke zméné auditora Fondu a na zakladé toho byl
k1.10.2023 zménén statut Fondu uvedenim udajl nového auditora - AUDIT ONE,
s.r.0., 1C0: 09938419, se sidlem Pobiezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8.

D. Udaje o depozitafi Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval:

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondd Ceska spofitelna,
a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 1171 (dale jen
,Depozitar”).

E. Udaje o osobé povéiené uischovou nebo jiné opatr. majetku Fondu, pokud
je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu:
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitdr.

F. Udaje o hlavnim podprci v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou
tuto cinnost vykonaval:
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpUrci.

G. Identifikace majetku pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majet-
ku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi:

Stav ke dni 31.12.2023

Redlnad hodnota v tis. K¢
31822

Struktura majetku investi¢niho fondu

Pohledavky za bankami

H. Vyvoj hodnoty akcie (zakladatelské) v rozhodném obdobi v grafické
podobé:
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I. Soudni nebo rozhodcdi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniku
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu

v rozhodném obdobi:

Fond nebyl v roce 2023 Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz?
hodnota by pfevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

J. Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii:
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

K. Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani
Fondu s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, adminis-
tratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich:
Fond v souladu se svymi stanovami vytvari Podfondy, do nichzZ je zahrnut veskery
majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti; tento majetek a dluhy jsou pfedmétem obhos-
podafovani ze strany obhospodafovatele. Mimo Podfondy Fond nedisponuje Zzadnym
investi¢nim majetkem a nema z néj zadné piijmy.V souladu se stanovami Fondu je
Uplata za obhospodarovani Fondu hrazena z majetku Podfondd, v nichz je soustiedé-
na veskera investi¢ni ¢innost a vaci nimz je smérovana veskera ¢innost obhospodaro-
vatele spocivajici ve sprave majetku vcéetné investovani na Ucet prislusného Podfondu
a fizen{ rizik spojenych s timto investovanim. V souladu se stanovami Fondu obhospo-
dafovateli nepfislusi Uplata za jinou ¢innost, vyjma vykonu obhospodafovani majetku
a dluht alokovanych v konkrétnich Podfondech Fondu. Informace o skute¢né zapla-
cené Uplaté obhospodarovateli z majetku prislusného Podfondu jsou uvedeny

ve vyro¢ni zpravé Podfondu.

L. Informace tykajici se SFT a swap veskerych vynosi:
Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobf uskutec¢nény zadné SFT ani swapy
veskerych vynosu.

M. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich
osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaio-
vatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

v Gcetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu

pracovnikti a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tidaje

o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo
jeho obhospodarovatel vyplatil:

Fond nemél v rozhodném obdobf 7zadné vlastni zaméstnance.

MONECO jako obhospodarovatel Fondu a PodfondU vyplatilo za rok 2023 mzdové

a obdobné naklady ve vysi 7 068 tis. K& Mzdové a obdobné naklady MONECO neob-
sahuji pohyblivou slozku mzdy. Primérny pocet zameéstnanct a vedoucich osob
MONECO v roce 2023 byl devét. MONECO nevyplatilo zadné odmény pracovnikdim
nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu, resp. Podfondd.

MONECO z majetku Fondu nevyplatilo zadné odmeény pracovnikim nebo vedoucim
0sobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

N. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo ve-
doucich osob, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhos-
podaiovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich
osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu:
Mzdové néklady a ndklady MONECO jakozto obhospodafovatele Fondu na odmény
vedoucich osob a dalsich pracovnikt majicich vliv na rizikovy profil Fondu ¢inil v roce
2023 celkem 4 576 tis. K.

0. Skladba a zmény majetku Fondu:
STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2023 aktiva v celkové vysi 31 862 tis. K¢ (2022
v celkové vysi 22 960 tis. K¢). Ta jsou tvofena pohledavkami za bankami ve vysi

31 822 tis. K& (2022 v celkoveé vysi 22 947 tis. K&) a ostatnimi aktivy ve vysi 40 tis. K&
(2022 v celkové vysi 13 tis. K¢).

Pasiva
Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2022 ve vysi 31 862 tis. K¢ jsou tvofena vlastnim
kapitdlem fondu ve vysi 687 tis. KE (2022 v celkové vysi 730 tis. K&) a ostatnimi pasivy
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v celkové vysi 31 175 tis. K.
Celkovy pocet zakladatelskych akcif je 1 000 ks na jméno v listinné podobé.

P. Celkovy pocet investi¢nich akcii Fondu, které jsou v obéhu ke konci tcet-
niho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ti¢etnim obdobi:

Na ucet Fondu nejsou vydavany Zadné investi¢ni akcie. Informace o poctu investi¢nich
akcif jsou uvedeny ve vyro¢nich zpravach jednotlivych Podfondd.

Q. Srovnani celkového fondového kapitalu Fondu a fondového kapitalu
Fondu na jednu investi¢ni akcii za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci
ucetniho obdobi):

Na Ucet Fondu nejsou vydavany Zadné investi¢ni akcie, a tedy ani nenf vypocitavan
ve vztahu k Fondu fondovy kapital a fodnovy kapital pfipadajici na jednu investi¢ni
akcie. Informace o fodnovém kapitélu jsou uvedeny ve vyrocnich zpravach
jednotlivych Podfondu.

R. Vysledny objem zavazkii vztahujicich se k technikam, které obhospodaro-
vatel pouziva k obhospodaiovani Fondu ke konci ticetniho obdobi,

s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty:

Na Ucet Fondu nejsou pouzivany zadné techniky obhospodafovani.

S. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
a udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 a udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2020/852:

Na Ucet Fondu se neprovadf investice, kdyZ investice jsou provadény na Ucet jednot-
livych Podfondt. Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu (Zddného

z Podfondl) nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské
¢innosti. Zadny z Podfondd neprosazuje environmentalni a socialni vlastnosti,

ani nesleduje environmentalni cile.

1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

A. Financni a nefinan¢ni informace o skutecnostech, které nastaly az po rozva-
hovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy:

I na zacatku roku 2024 je jednim z hlavnich rizik pro trhy geopoliticka situace ve svéte.
Pozornost investor(l se zameéfuje predevsim na ozbrojené konflikty na Ukrajiné, kde
spolu bojuji ruské a ukrajinské ozbrojené sily, dale na Blizkém vychodé, kde probiha
valka mezi Izraelem a Palestinou, a nakonec v Rudém mofi, kde vypukl konflikt, pfi
kterém jemensti povstalci Utoci na obchodni lodé a ohrozuji stabilitu globalizovaného
obchodu. Kazdy 7 téchto konfliktd ma uz nyni dopad do dodavatelsko-odbératelskych
fetézcU, cen surovin, energif a nabidky a poptéavky zbozi, a navic se mize jesté déle
prohloubit &i rozsifit a zpUsobit tak dalsi skody pro globalni obchod, potazmo i global-
ni finan¢ni sektor. Centrdlni banky i viadni administrativy by tak poté musely pfijmout
dodatecna opatieni k minimalizaci Skod a k uklidnéni situace. Vzhledem k tomu, Ze
Podfondy Fondu investuji globdlné (zaujimaji expozici viceméné na cely svét) a tyto
konflikty ovliviuji celosvétové déni, mohly by se jejich pfipadné dopady promitnout

i do jejich vyvoje. Vliv téchto udalosti Fond spatfuje zejména ve zvysené volatilité, roz-
kolisanosti ménovych kurz a cen financ¢nich aktiv a dale v mozné stupnuijici

se nejistoté, ktera mulze ve stresovém scénafi mit vyrazné negativni dopad do vyvoje
kapitalovych trhd. Rozsah dopadu na budouci vyvoj bude ovlivnén zejména vyvojem
samotnych valek a rychlosti a Uc¢innosti pfijatych opatfent.

B. Informace o piredpokladaném vyvoji ¢innosti Fondu:

Fond existuje jiz Sestym rokem, pficem?, stejné jako v pfedchozich letech, bude i v roce
2024 hlavnim Ukolem Fondu investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢nimi
strategiemi, limity a vynosovymi oc¢ekavanimi akciondard a vytvorit tak predpoklady pro
dlouhodobé stabilni vynosy Podfondd a rist objemu jejich majetkd.

C. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Fondu:

Fond vy¢lenil veskerou svoji ¢innost do Podfondd. Na drovni Fondu tudiz neprobiha
Zadna investi¢ni ¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyva-
jicich z investice do Podfondl jsou uvedeny v ¢asti lll. vyro¢ni zpravy Podfondu.
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D. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje:
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi 7zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. Informace o nabyti vlastnich akcii:
Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pra-
covnépravnich vztazich:

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovné pravnich vztaha.

G. Informace o tom, zda tGcetni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchod-
niho zavodu v zahranicdi:
Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranicf.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci Fondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu za
uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni Fondu.

V Praze dne 15. dubna 2024

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.
individudlni statutarni organ Fondu zastoupena pfi vykonu funkce

Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA
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I1l. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitdlem, kterd mé& monistick-
ou strukturu organ®. Organy Fondu jsou valna hromada a spravni rada. Statutarnim
orgdnem je spravni rada, do jejiz pdsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je
investi¢nim fondem s pravnf osobnosti, ktery ma individuainf statutarni organ, jimz
je pravnickd osoba opravnénd obhospodarovat Fond. Statutarnim orgdnem fondu
obchodni spole¢nost MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Radlickd 751/113e,
Jinonice, 158 00 Praha 5, 1C0O: 090 52 984, ktera je zaroven obhospodafovatelem fondu.

A. Struktura vztah:

Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovlddanou jedinym akcionafem, vlastnicim zakladatelské akcie
Fondu, kterym je Broker Consulting Group, SE, se sidlem Radlicka 751/113e, Jinonice,
158 00 Praha 5, ICO: 042 46 438 (,dale jen jediny akcionar”). Osobou, kterd ovlada jed-
iného akcionafe, je Petr Hruby, nar. 15. 3. 1972, bytem Plzerska cesta 568/38,
Doudlevce, 326 00 Plzen.

Fond jako ovladana spolecnost:

Obchodni jméno: Broker Consulting SICAV, a.s

Sidlo: Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5
ICO: 07188935
DIC: nenf platce

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Cinnost fondu kolektivniho investovani podle zékona ¢.
240/2013 Sh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Hlavni pfedmét podnikani:

B 23502 vedend u Méstského soudu v Praze

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ICO: 09052984
se sidlem Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5

Registrace v obchodnim rejstfiku:

Statutarni organ Fondu (¢len spravni rady):

Subjekty ovladané stejnou ovladajici osobou jsou uvedeny v organiza¢nim
schématu v Piiloze €. 1 této zpravy o vztazich.

B. Uloha Fondu:

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitédlem podle ustanoveni

§ 154 ZISIF. Ulohou spolecnosti je investovat prostfednictvim Podfond( do aktiv defi-
novanych ve statutu Fondu a jeho Podfond( a ziskdvat na tyto investice prostfedky
od daldich investord.

C. Zpasob a prostiedky ovladani:

Jediny akcionar vlastnici zakladatelské akcie Fondu uplatriuje rozhodujici viv tak, ze
vykonava prava akcionafe Fondu prostiednictvim svého podilu na hlasovacich pravech
predstavujiciho 100 % vSech hlasd nalezicim drzitelm zakladatelskych akcif Fondu,
zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionar
opravnény k jednani o specifickych ukonech pfi vykonu pdsobnosti valné hromady
Fondu. S investi¢nimi akciemi vydavanymi Fondem k jednotlivym Podfond@m nenti
spojeno hlasovaci pravo, vyjma pfipadd, kdy jim hlasovaci pravo nélezi ze zékona.

D. Pfehled jednani ucinénych v poslednim tcetnim obdobi, ktera byla uciné-
na na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud
se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
fondu zjisténého podle posledni ucetni zavérky:

V poslednim ucetnim obdobi probéhla valnd hromada Fondu dne 9. 5. 2023, jejimz
pfedmétem bylo projednani a schvaleni fadné Ucetni zavérky a vyrocni zpravy Fondu
a Podfondl za Ucetni obdobf koncici dnem 31. 12. 2022. Valnd hromada rovnéz
rozhodla o vyporadani ztraty Fondu za Ucetni obdobf koncici 31. 12. 2022 ve vysi

120 tis. K¢, ktera byla pfevedena na Ucet neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi.

Valnad hromada konanéa dne 29. 9. 2023 rozhodla 0 zméné auditora Fondu a Podfond(
pro vsechna Ucetni obdobi pocinaje Ucetnim obdobim roku 2023 veetné.

Ve sledovaném Ucetnim obdobf nebyla u¢inéna jednani na popud nebo v zijmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu Fondu zjisténého podle posledni

Ucetni zaverky.
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E. Piehled vzajemnych smluv mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi
Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

Ve sledovaném Ucetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi Fondem
a osobami ovladajicimi.

Dne 1. 11. 2020 Fond uzavfel smlouvu o vykonu funkce s obchodni spole¢nosti
MONECO investi¢ni spolecnost a.s., jenz se zavazala k obhospodafovani Fondu a jeho
Podfondl a k vykonu funkce statutarniho feditele Fondu. S ohledem na vyse popsa-
nou zménu pravni Upravy, dle niz funkce statutarniho feditele zanikla a statutarnim
organem Fondu je spravni rada, uzavfel Fond s obchodni spole¢nosti MONECO
investi¢nf spolec¢nost a.s. dne 1. 1. 2021 smlouvu o vykonu funkce, jenz ji zavazuje

k obhospodarovani Fondu a jeho Podfondd a k vykonu funkce ¢lena spravni

rady Fondu.

F. Zhodnoceni vyhod a nevyhod ze vztah(i mezi ovladajici osobou a fondem
a mezi fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla Zzadna vyhoda ¢i nevyhoda plynouci
ze vztahU mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou

a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

Clen spravni rady Fondu prohlasuje, ze vypracoval tuto zpravu na zakladé viech jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s izkym propojenim na
Fond a mezi Fondem a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl.
Zakona o obchodnich korporacich pro Ucetni obdobiod 1.1.2023 do 31.12. 2023.

V Praze dne 22. brezna 2024

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.
individudlni statutarni organ Fondu zastoupena pfi vykonu funkce

Ing. JIRi SINDELAR, Ph.D., MBA
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PRILOHA C. 1:

ORGANIZACNI USPORADANI SKUPINY
»~BROKER CONSULTING"

Petr Hruby

100%

100%

Assets4Future, soukromy svérensky fond
1€0: 095 97 611

0,10%

99,90%

0,10%

100%

100%

FPSs.r.o.
1€0: 271 28 326

100%

REZIDENTA, s.r.o.
1€0: 017 75 707

BC REAL SPAIN, S.L.

Spanélsko

BC Private Equity, a.s.
1C0: 280 02 857

99,90%

BC Property Services, a.s.

100%

1C0: 08687391

PRODOMIA Group, a.s.
1C0: 05587671

100%

ProfiPfedseda, s.r.o.
1€0: 60720433

0,10%
99,90%

100%

100%

BC Properties, a.s.
1C0: 28002822

BC Capital Investments, a.s.
1€0: 47940336, Slovensko

Broker Consulting Group, SE

91,49%

1C0: 04246438

Broker Consulting, a.s.
1€0: 25221736

100%

PRODOMIA, s.r.0.
1€0: 26320185
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100%

100%

Broker Consulting SICAV, a.s.
1C0: 07188935

70%

ABC Finan¢niho vzdélavani, o.p.s.
1€0: 29118531

100%

MONECO, spol. s r.o.
1C0: 48532827

70%

FinCo Services, a.s.
1€0: 35848979, Slovensko

100%

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.

1C0: 090 52 984

17%

Broker Consulting, a.s.
1€0: 36651419, Slovensko

100%

Broker Consulting FKI SICAV, a.s.
1€0: 092 91 342

100%

Hyponation a.s.
1€0: 195 58 252

100%

ProCredia, a.s.
1C0: 02712482

100%

Broker Development, s.r.o.
1€0: 08687234

83%

NOVA PAPIRNA, a.s.
1€0: 280 14 111

100%

Broker Auto, s.r.o.
1C0: 074 76 604

80%

Central Point Kladno, s.r.o.
1€0: 139 78 233

HOMER services, a.s.
1€0: 03911667

80%

Rezidence golf Ostravice, s.r.o.
1€0: 116 94 424

51%

Na Vyhlidce Kaplice, s.r.o.
1€0: 063 75 553

Apartmany na sjezdovce Plesivec, s.r.o.
1€0: 194 94 611
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AUDITRNE

Member of @ Nexia

Zprava nezavislého auditora

Udaje o auditované ucetni jednotce

o4 r
0 overeni Nazev Gcetni jednotky: Broker Consulting SICAV, a.s.
’ v ” y v Sidlo: Radlicka 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, Ceska republika
ucetnl zaverky Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze
- - Zapis proveden pod Cislem: oddil B, Cislo viozky 23502
k 31. prosinci 2023 1O fondu: 071 88 935
Statutérni organ: MONECO investicni spolecnost, a.s., jiz pfi vykonu funkce
zastupuje Jifi Sindelaf, Ph.D., MBA, povéreny zmocnénec
Predmét cinnosti: ¢innost fondu kolektivniho investovani podle ust. § 93 odst. 1

pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investicnich fondech, v platném znéni

Ovérované obdobi: 1. leden 2023 az 31. prosinec 2023
Prijemce zpravy: akcionafi spole¢nosti

Broker Consulting SICAYV, a.s.

Udaje o auditorské spole¢nosti

Nézev spolecnosti: AUDIT ONE s.r.o.
Evidencni Cislo auditorské spolecnosti: 604
Sidlo: Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Zapis proveden u: Méstského soudu v Praze
Zapis proveden pod Cislem: oddil C, Cislo vlozky 345046
1¢o: 099 38 419
Telefon: +420 771 224 893
Praha, duben 2024 E—mail:v ’ . info@auditorje.cz’
Odpovédny auditor: Ing. Rudolf Cerny
Eviden¢ni Cislo auditora: 1992
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AUDITONE

Member of ®Nexia

Zprava nezavislého auditora

Akcionafiim investi¢niho fondu Broker Consulting SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené (icetni zavérky investi¢niho fondu Broker Consulting SICAV, a.s. (dale
také ,Ucetni jednotka") sestavené na zakladé eskych Ucetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy

k 31. 12. 2023, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitélu za rok konici

31. 12. 2023 a prilohy této Ucetni zavérky véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investi¢niho fondu Broker
Consulting SICAV, a.s. k 31. 12. 2023 a naklad@ a vynosi a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici
31. 12. 2023 v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor& Ceské republiky jsme na Géetni jednotce nezavisli a
spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Predchozi obdobi bylo auditovano auditorskou spole¢nosti Kreston Audit FIN, s.r.o., kterd dne 28. 04.
2023 vydala k Ucetni zavérce za predchozi obdobi nemodifikovany vyrok.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni
ucetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzenti,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i s nasimi
znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formaini
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk{ by bylo zpdsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

. ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
z&vérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk{ a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky a dozorci rady za Gcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni ¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (i¢etni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Géetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrueni Gcetni jednotky nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodd nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlisledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Ucetni jednotky.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem (cetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nédzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.
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AUDITSNE
Member of ® Nexia
D Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt a
informace, které v této souvislosti vedeni (i¢etni jednotky uvedlo v pfiloze (cetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
vedenim Gcetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost ucetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ucetni jednotky
nepretrzité trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Ugetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. dubna 2024

Ing. Rudolf Cerny
evidencni ¢islo auditora 1992
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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Broker Consulting
SICAV, a.s.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2023

Pohleddvky za bankami 31822 22947 Ostatni pasiva 31175 22 230

v tom: a) splatné na pozadani 30818 21924 Cizi zdroje celkem 31175 22230

b) ostatnf pohledavky 1004 1023 8  Zkladni kapital 10 1000 1000

11 Ostatni aktiva v tom: a) splaceny zakladni kapital 1000 1000
10 e O S s, s I T
15 Zisk/ztrdta za Ucetni obdobi 11 -43 -120

Vlastni kapital celkem

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 13 687 730
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2023

o U N

23

24

tis. K¢

Viynosy z Urokd a podobné vynosy
Néklady na Uroky a podobné naklady
Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z bézné c¢innosti
pred zdanénim

Dan z pijmad
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po
zdanéni

p;l‘:’l"y 31.12.2023
4 4
4 23
5 0
6 24
12 -43
12 0
12 -43

31.12.2022

23
0
141

-120

-120

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2023

tis. K¢

Zistatek k 1.1.2022
Prevody do fondd

Cisty zisk/ztrata

za Ucetni obdobf
Zustatek k 31. 12. 2022
Zistatek k 1. 1. 2023
Prevody do fondt

Cisty zisk/ztrata

za Ucetni obdobi
Zustatek k 31.12. 2023
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Zakladni kapital
1000
0
0

1000
1000

1000

Nerozdéleny zisk /
neuhrazena ztrata
min. let

-74
-76

Zisk/ztrata

-76

76

-120

-120
-120
120

Celkem
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Broker Consulting SICAV, a.s. (dale jen,Fond") byl zapséan do seznamu investi¢nich
fond( vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 30. kvétna 2018 a nabyl opravnéni
k ¢innosti dne 6. ¢ervna 2018 na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku.

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti.

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kolektivnich
investort ve smyslu § 92 odst. 2 Zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen,ZISIF").

Podfondy Fondu k datu Ucetni zavérky jsou:
podfond OK Smart ETF (déle jen ,Podfond 1)
podfond OK Smart BOND (dale jen,Podfond II")
podfond OK Smart EQUITY (dale jen ,Podfond III)

(Podfond I, Podfond Il a Podfond Il dale spolec¢né jen,Podfondy”)

Podfond | zahdjil vydavani investi¢nich akcii Tridy OK Smart ETF CZK dne

4. Cervence 2018 s pfidélenym kédem ISIN CZ0008043254. Podfond | zahdjil vydavani
investi¢nich akcif Tridy OK Smart ETF EUR dne 23. prosince 2022 s pfidélenym kédem
ISIN CZ0008049087. Ke dni 31. prosince 2023 Podfond | eviduje 2 207 246 876 ks
investi¢nich akcii Tridy OK Smart ETF CZK (k 31. prosinci 2022: 1 941 237 274 ks) a déle
365 857 ks (k 31. prosinci 2022 40 000 ks) vydanych investi¢nich akcif Podfondu |
Tridy OK Smart ETF EUR.

Podfond Il zahajil vydavani investi¢nich akcif OK Smart Bond tfida A dne

25. ¢ervna 2019 s pridélenym kodem ISIN CZ0008044229. Podfond I zahdjil vydavani
investi¢nich akcii OK Smart Bond tfida BWM dne 14. zaf{ 2023 s pfidélenym kodem
ISIN CZ0008050853. Ke dni 31. prosince 2023 Podfond Il eviduje 978 856 057 ks

(k 31, prosinci 2022: 731 247 128 ks) vydanych investi¢nich akcif OK Smart Bond tfida A
adale 1 108 241 ks vydanych investi¢nich akcii OK Smart Bond tfida BWM.

Podfond Il zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 23. kvétna 2022 s pfidélenym kddem
ISIN CZ0008048659. Ke dni 31. prosince 2023 Podfond Il eviduje 322 496 231 ks
(k31. prosinci 2022: 178 175 027 ks) vydanych investi¢nich akcii Podfondu II.

Zakladni kapitdl je tvofen 1 000 ks listinnych akcif na jméno (Zakladatelské akcie)
ve jmenovité hodnoté 1 tis. KC.

Hlavnim cilem Fondu je poskytnout investordim skrze Podfondy moznost investovat
do strategif, jejichZ vynos neni zaloZzen na prostém kopirovanf vynosu urcitého akti-
va, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni trh, komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem
znalosti, zkusenosti a aktivni péce portfolio manazerd. Fond investuje (skrze Podfondy)
primarné do investi¢nich nastroji na globalnim kapitdlovém trhu a jeho cilem je vzdy
poskytnout investorlim pomeér vynos/riziko, ktery pfekonava parametry prostého
pasivniho investovani.

Fond a Podfondy byly vytvoreny na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu i jeho Podfondt je MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
se sidlem Radlicka 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00, ICO 09052984 .

Jedinym ¢lenem sprdvni rady Fondu je spolec¢nost MONECO investi¢ni spolec¢nost
as,, se sidlem Radlicka 751/113e, Praha 5 - Jinonice, 158 00, ICO 09052984 (déle jen
Spole¢nost).

Na zékladé Smlouvy o administraci ze dne 30.12.2021 Fond svéfil ¢innost spocivajici
v administraci Fondu a jeho Podfondd spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost,
a.s., se sidlem U Zvonarky 291/3, 120 00 Praha 2 - Vinohrady, ICO: 041 58 911 (déle jen
L/Administrator”). Do 31.12.2021 vykonavala ¢innost administrace Fondu a Podfondt
spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s,, se sidlem Rybna 682/14,

110 05 Praha 1,1CO 248 37 202.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62,
140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782 (déle jen,Depozitai”).
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Auditorem Fondu je AUDIT ONE s.r.o. se sidlem Pobfezni 620/3 (IBC), Karlin,
186 00 Praha 8,1C0: 9938419 (déle jen,Auditor”).

K 31. prosinci 2023 méla Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
pti vykonu funkce zastupuje ¢len
Ing. Jiff Sindeld¥, Ph.D., MBA

1.ledna 2021

2. UCETNIi POSTUPY

y 7w

(a) Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladeé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢.563/1991 Sb,, o Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi

v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni nakladd
a vynosU a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceriovanych
redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002, ve
znéni uc¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
poloZek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré financ¢ni
instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze
v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich Ucetnich
standardd (dale jen “mezindrodni Uc¢etni standard” nebo,IFRS").

Ucetni zavérka je sestavena v ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu.
Funkeni ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pdsobi.

Castky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychézi z predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména
den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cen-
nych papirC, den provedeni platby, den zuc¢tovani pfikaz( Fondu, den pfipsani (valuty)
prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v Ucet-
nictvi zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni
vykazany v redlné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou

nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti uctlim
nakladl a vynost jsou v piipadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporfadani obchod-
niho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zrusena nebo skondi jejf platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnic-
tvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za
tento zévazek uhrazenou se zuctuje do nakladl nebo vynosd.

(c) Vynosové a nakladové uroky
Vynosové a nékladové Uroky ze vsech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrual-
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nim principu za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hod-
noty pfi prvotnim zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové
nastroje klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva

v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodaftent).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z krat-
kodobych uloZek na penéznim trhu, casoveé rozlisené kupdny a nabéhly diskont a a7io
ze viech nastrojl s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Vynosy z Uroku a podobné vynosy”.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a krat-
kodobych Uvérl z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,Naklady na uroky a podobné naklady”.

(d) Vynosové poplatky a provize
Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby
a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce Vynosy z poplatkd a provizi”.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papir(i jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané.V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje,
ktery na strané emitenta nesplnuje podminky pro vykazanf jako kapitalovy nastroj,
budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos obdobny trokovému (tj. vynos

z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace

k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce

,vynosy z akcif a podil”.

(f) Finan¢ni nastroje

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na:
principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou finanénf aktiva fizena,

- charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI;
z anglického solely payments of principal and interest on the principal outstand-
ing, dale ,SPPI test”)

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim
aktivem, tzn. zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv
nebo obojiho, popt. jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond
mohou byt:

,Drzet a inkasovat” — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amor-
tized cost”),
,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté precenovana do
ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického fair value through
other comprehensive income”);

- Rizeni na bézi rediné hodnoty” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do
zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie,Drzet a inkasovat“ ma za cil drzet finan¢ni majetek za Uc¢elem inkasa smlu-
vnich penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry
drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek
tohoto modelu nedochazi v ptipade, Ze v pribéhu drzby financniho aktiva dojde

k vyraznému zhorseni Uvérového rizika protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové
aktivum prodat.

Aktiva v modelu “Drzet a inkasovat “ jsou ocenovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla
hodnota finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni,
snizena o splatky jistiny, snizend nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hod-
notou rozdilu mezi prvotné vykdzanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné
nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodno-
ceni v dusledku ocekdvanych Uvérovych ztrat. Ocekavané Uverové ztraty se vykazujf
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené za
pouZziti efektivni Urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd splfiuji SPPI test a jedna se
o dluhové nastroje.
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Finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodareni
Strategie,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a urokd, a také prodej financ¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny” obchodni
model. Tento model rozlisuje dva rézné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové
nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliiuji SPPI test v obchodnim modelu “drzet, inkasovat a pro-
dat”se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hos-
podareni. Pfi oductovani finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativnino zisku/
ztraty do toho okamziku vykdzaného v polozce rozvahy,Ocenovaci rozdily” z vlastniho
kapitdlu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekdvané Uverové ztraty se vykazujf ve vykazu

zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych financnich aktiv.
Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Urokové miry a jsou vykéazany v polozce
“Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

Kapitdlové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Ucetni jednotka

k datu jejich pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hod-
noté pfecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafenti, jsou pfecenovany
pres ostatni Uplny vysledek hospodarenf veéetné kurzovych rozdilt z pfecenént. Pri
jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlast-
nim kapitédlu do vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie “Rizeni na bazi redlné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou
soucasti portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovéna na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financ¢ni aktiva, které nesplnuji SPPI test,
finan¢ni nastroje potizené za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se
Ucetni jednotka rozhodla nezarfadit je do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodarent a jsou zde zafazeny
rovnéz viechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, ka-
pitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty
vCetné kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Financnf aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni

z o¢ekavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model,Rizeni na bazi realné hodnoty”
nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,amor-
tized cost”) a FVOCI; (z anglického  fair value through other comprehensive income”)
a financ¢ni aktiva fizena timto modelem se musi precenovat na redlnou hodnotu do
vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zpdsob
spole¢ného fizeni skupin finan¢nich aktiv za Uc¢elem dosazeni urcitého obchodniho
cile.V disledku toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na
Urovni potrfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Gc¢etni jednotka do Uvahy
vsechny relevantni informace a diikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto rele-
vantnf informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujicf:

- stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi.
Tj. zejména zda strategie Ucetnf jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho
Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duracf
zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni
Ucetni jednotky;
rizika, kterad ovliviiujf vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou
zalozeny na redlné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych
smluvnich penéznich tocich;
¢etnost, objem a nacasovani prodejd v predchozich obdobf, dévody pro dané
prodeje a jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolovanég, ale jako soucast celkového posouzenti, jak je dosahova-
no cild stanovenych Ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi
k realizaci penéznich tokd.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami
jistiny a urokt

(tzv.,SPPI test”)

Pro Ucely tohoto vyhodnocenti,jistina” je definovana jako redlna hodnota finan¢ntho
aktiva pfi prvotnim zauctovant.,Uroky” jsou definované jako odmeéna na ¢asovou
hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobi, a mlze se také jednat o dalsf zékladni rizika a naklady spojené s posky-
tovanim uverl (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd, Fond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéZnich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuije:

podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich
penéznich tokd

pakovy efekt

pfedc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd

z konkrétnich aktiv

podminky, které modifikujf Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zptsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim financ¢nich nastroju, které drzi,
se vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vykaza-
nou do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu,,Drzet a inkasovat”.

Prvotni zatuctovani

O finan¢nich aktivech ocefovanych v nabéhlé hodnoté Fond Uctuje ke dni realizace
obchodu pfi prvotnim zaudc¢tovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty

o véech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi
prvotnim zauc¢tovani jsou finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou

o transakeni naklady.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vsechny finan¢ni nastroje budou ocenovat
nabéhlou hodnotou (AC), za pouzitf efektivni Urokové miry a testovat na snizeni hod-
noty (,impairment”). Do nakladt a vynost Spolecnost Uctuje o:

urokovych vynosech (vypoctenych za pomocf efektivni Urokové miry)
«  tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uvérové ztraty (ECL)
ziscich a ztratach z kurzovych rozdild

Ocekavané uvérové ztraty - snizeni hodnoty financnich aktiv (impairment)
Finan¢nf aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkl v redIné hodnoté vykazané do
zisku a ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekdvané Uvérové ztraty vzdy v okamziku
prvotniho vykazani. Vyse ocekavanych Uverovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucet-
ni zavérky, aby reflektovala zmény Uvérového rizika od prvotniho vykazani pfislusného
finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti Uvérové riziko zejména u dluhovych nastrojd (cenné papiry, Uvéry apod.)
na zakladé ratingd (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napf. vyse ocekavanych celozivotnich
uveérovych ztradt bude stanovena na zékladé diskontovanych ocekdvanych penéznich
rokd se zohlednénim ocekdvaného zpenézeni zéstav apod.).

Fond pouzivd model ocekdvané Uvérové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych
nabéhlou hodnotou, formou opravné polozky (impairment), které snizuje hodnotu
aktiva a je zauctovana jako naklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam”
(pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvyseni hodnoty aktiva a zvyseni
zisku).

Fond pouziva 12-ti mési¢ni ocekavanou Uveérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky,
pokud nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky
k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvy3eném kreditnim riziku
(Stupen 2) a znehodnocenych aktivech (Stupen 3) Fond pocitéd k datu Ucetni zavérky,
resp. k datu ocenéni ocekavané Uvérové ztraty za dobu trvani.
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Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v Gvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Ddvodem pro presun do Stupné 2 mize byt skute¢nost, Ze:

Aktivum je vice nez 30 dnf po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

Dojde k,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika” — fond definoval vyznamné
zvyseni kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli
tfi notche nebo

Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvysenf kreditniho rizika oproti
datu poftizeni aktiva

K pfesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi
indikatory znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

Aktivum je vice nez 90 dnf po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
Existujf dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupnl je pouzit rozdilny zpGsob
vypoctu Urokd. Pri vypoctu urokového vynosu je efektivni Urokova mira aplikovana na
hrubou Uc¢etni hodnotu aktiva (pokud aktivum nenf Uvérové znehodnocené),

resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pfipadé znehodnoceného aktiva.

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiiuje zjednoduseny pfistup pro vypocet
ocekavanych uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé his-
torickych zkuSenosti Fondu v oblasti Uveérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou
specifické pro dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzenf stavajicich

i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty
penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovény a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize
ma Fond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.
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i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnos-
ti do 3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni
hodnotou, coZ zaroven pfedstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni
dluhopisy jsou ocenovany redlnou hodnotou proti nakladm a vynosdm.

ii. Smlouvy o financovani cennych papira

Cenné papiry koupené nebo zapUjcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (rever-
zni repo smlouvy) se nevykazuiji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo puj¢ené

na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykdzany ke dni vyporadanf jako,Pohleddvky
za bankami’,,Pohledavky za klienty”,,Zavazky vici bankam” a,Zavazky vici klientdm”.
Cenné papiry pfijaté na zékladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou
zachyceny v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani

s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé Kratkych prodejd (Short sell) vykazany jako
,Zavazky z dluhovych cennych papir(” a v ostatnich pfipadech jako,Ostatni pasiva’,

,Z&vazky k obchodovani s akciemi” jsou vykézany jako,Ostatni Pasiva”.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splnuji zakladni podminku dle
IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na
zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymiv § 16A-168, resp. 16C-16D)
emitované nastroje jako kapitdlovy nastro;j.

iv. Pohledavky
Pohledavky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment).
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

v. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceriované realnou hodnotou (FVTPL) do
zisku nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako
nastroje ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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Finan¢ni zavazky se klasifikujf jako ur¢ené k obchodovéni, pokud:

byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastro-
jU, které jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovaéni realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plini
funkci efektivniho zajistovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykézani oznacit jako financ¢ni zavazky v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesou-
lad, ktery by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazk
nebo obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategif Fondu v oblasti fizeni rizik
nebo investi¢ni strategif a informace o této skupiné zévazkd jsou interné vyka-
zovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vioZzenych derivatg,

a IFRS 9 umozZnuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd

v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné
ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v redlné hodnoté
snizené o pfimo pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(g) Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

«  je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnént.

(h) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych tcasti
v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluy, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekédvanych budoucich transakci, je vykdzan
ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”

(i) Dan z pFijmu
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim dariové
sazby platné v prvni den Ucetniho obdobf a veskeré domérky a vratky za minuld ob-
dobi.

Rezervu na dan z pfijmd vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaven{ tcetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vyse dariové povinnosti. V nasledujicim ucet-
nim obdobi Fond rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfjmu snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijma,
pfipadna vyslednd pohledavka je vykdzéna v polozce Ostatni aktiva.

(j) Dan z pfidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. VeSkera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynaloZzenych
nakladu.
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(k) Odlozena dan

Odlozend dan se vykazuje u viech pfechodnych rozdilt mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavaz-
kové metody. Odlozend dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pra-
vdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Fond ocekava jeji realizaci.

(I) SpFiznéné strany
Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto
Ucetni jednotkou;

C) stranaje ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) stranaje blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi strana-
mi nejsou uvedeny, nebot nebyly v roce 2023 uskutecnény.

(m) Prostiedky investované do Fondu

Financni prostiedky ziskané vydanim zakladatelskych akcii jsou vykazovény ve viast-
nim kapitalu Fondu. Finan¢ni prostfedky klientl pfed vydanim investi¢nich akcii jsou
vykdzany v ostatnich pasivech Fondu.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patfi, jsou Uctovany jako
vynosy nebo nadklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném Ucetnim obdobf s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Gc¢tovani vynost a nakladt minulych obdobf a zmén Gcetnich
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metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhra-
zena ztrata z prfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod platné pro bézné tcetni obdobi
Fond v roce 2023 nezménil Zadné Ucetni metody a postupy.

(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni tcetni
zavérky je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplriu-
jict dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky doslo k vyzn-
amnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
ddsledky téchto uddlosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich
vykazech.

3.VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY
A ODHADY

Neékteré ¢astky v této Ucetni zaverce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudki

a s pouzitim odhadu a pfedpokladd. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z pred-
chozich zkusenosti a dalsich podklad®, napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje,
které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pred-
poklady a odhady je spojena urcitéd mira nejistoty, mtze dojit v budoucnu na zékladé
skutecnych vysledkd k Upravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovény a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

Pfi sestaveni Ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ticetni tsudky,
odhady a pfedpoklady:
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i. Posouzeni obchodnich modeli a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smlu-
vnich penéznich tokl (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Uroka), tzv.,SPPI
test”) a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery
definuje zpUsob, jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd.
Fond ur¢uje obchodni model na drovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv
fizena za UcCelem dosazeni stanovenych cilQ, zejména na zakladé strategie Fondu,
finan¢nich nastrojd v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/

odmeénovani spravcd portfolia. Pri vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylu¢né

splatkami jistiny a Urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto
zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou
zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢nf aktiva, kterd jsou oductovana pred datem splatnosti, aby poro-
zumél divodu jejich prodeje a zda jsou tyto dlvody konsistentni s cllem, pro néjz je
aktivum drZeno. Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni
model, v jehoZ rdmci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda dos-
lo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencidlni zméné klasifikace téchto aktiv.
Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii. Realna hodnota financnich nastroji
Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou
redlnou hodnotu finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 17.

iii. Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni
ocekavanych Uveérovych ztrat, jsou popsany v bodu 18.

4.VYNOSY A NAKLADY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2023 2022
Uroky — terminovany vklad 4 23
Naklady na uroky

Uroky — terminovany vklad 23 0
Cisty Grokovy vynos -19 23

5.NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2023 2022
Bankovnf poplatky 0 141
Celkem 0 141
6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2023 2022
Kurzovy rozdil EUR -24 2
Celkem -24 -2
7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Bézny Ucet u bank — prostiedky klientd 30634 20794
Bézny Ucet u bank — provozni Ucet 184 1130
Terminovany vklad 1004 1023
Celkem 31822 22947

Prostiedky klientd - klienti hradi investi¢ni akcie prosfednictvim sbérnych uctd Fondu
a po pfipsani investi¢nich akcif klientlim jsou prostfedky pfesunuty na investi¢ni Ucty
jednotlivych podfond.

Bé&Zné Ucty jsou splatné na pozadani.

8. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Odbératelé 40 13
Celkem 40 13
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9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2023
Ostatni zavazky 383
ZUctovani s klienty 23998
Zavazky ze vstupnich poplatkd a provizi 6 794
Celkem 31175

10. ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2023
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢&) 1 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcif (kusy) 1000

31.12.2022
1567
12724
7939
22230

31.12.2022
1000
1000

11. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA
Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA

UCETNI OBDOBI

Fond v roce 2023 vykazal zaporny hospodarsky vysledek 43 tis. K. Ztrata bude navrze-

na k pfevedeni na Ucet neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

Fond v roce 2022 vykézal zaporny hospodafsky vysledek 120 tis. K&, Ztrata byla preve-

dena na Ucet neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

12. DAN Z PRIUMU

(a) Dan z pFijma
tis. K¢ 2023
Dan splatnd za bézné ucetni obdobf 0

Dan splatnd za minuld ucetni obdobi
Dan odlozena

Danovy zéklad

© O o o

Celkem
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© o o o

(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 2023 2022

A
W

Zisk nebo ztrata pred zdanénim -1
Viynosy nepodléhajici zdanéni

Danoveé neodcitatelné naklady

Odecet danové ztraty z min. let

Mezisoucet

Daii z pfijmu za béZné obdobi ve vysi 5 %
Celkova dan

Zuctovani dané z minulych let

©O © © O O o o o

Celkem

13. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
VYKAZANEV PODROZVAZE

Fond pfedal cely svij majetek ve vysi 687 tis. K& (k 31. prosinci 2022: 730 tis. K¢&)
k obhospodafovani Spolecnosti.

14. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
NEBO PODROZVAZE

N
(@)

O O O O O o o o

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

15. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Neprobéhly zadné transakce se spfiznénymi osobami.
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16. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH
ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢nf aktiva a finan¢ni zavazky jako oceriované:

Aktiva

nabéhlou hodnotou (AC)
Zavazky

nabéhlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi
kategoriemi financnich aktiv a finan¢nich zévazk{:

Financnf aktiva Finan¢nf zavazky

s K¢ vnab&hlé hodnote v nab&hlé hodnote Celkem
K31.12.2023

Pohledavky za bankami 31822 0 31822
Ostatnf pasiva — provozni zavazky 0 31175 31175

17. REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezindrodnf Ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazk(, které nejsou primarné
ocenovany redlnou hodnotou, jejich redlnou hodnotu zvefejnit. Pro jejf vycisleni Fond
postupoval dle nize popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoven( redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Groven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell

likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trznf ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich

modell, pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou viechny
vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitel-

né, je nastroj klasifikovan v ramci irovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni
parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji
vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto
kotovanych trznich cen, ani s pouZitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné

z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouzitim realistickych pred-
pokladl provede odhad individudlnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu
Zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu

vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany
nastroj klasifikovan v ramci dirovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty
na arovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici
predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.)

a posouzeni Administratora dle bodu 14 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii
redlnych hodnot zafazena do uUrovneé 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouZzije zaveérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni
na tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zah-
rani¢nim regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenénf
na rozhodujicim zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.
Za rozhodujici zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodd pism.
a), zvoli Investi¢ni manazer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem
Depozitafe Fondu.
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(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zaveére¢nou kotaci ke

Dni ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci
ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli
Investi¢ni manaZer jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zpUsob vypoctu uve-
deny v prospektu daného dluhopisu, popf. zpUsob vypoctu standardné pouzivany
na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému
Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Redlnd hodnota pro kratkodobd depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného Uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouZzije vy-
hlasena hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem,
Investi¢ni manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynaloZzenim odborné péce a se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modell ocenéni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocenovany redlnou hodnotou prostiednictvim oceriovacich
nastroju pfistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné
platné metodiky této spolecnosti a dle trzné uznavanych postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefovany v jejich

nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(h) Prijaté pajcky

Kratkodobé pfijaté pUjcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti
metody EIR, kterd je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redl-
nou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto
ocenéni tak spada do Urovneé 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci trovné 3
Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na
trhu pfimo zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je na
Administratoru Fondu.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky oceriované redlnou hodnotou pro-

ti ziskGm nebo ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd,
protoze jejich trzni hodnota nenf jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizo-
vaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni
hodnotu investice lépe nebo aktudlnéji nez hodnota stanovena znaleckym posud-
kem.V pfipadé noveé zalozenych spole¢nosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zZddnou vyznamnou
¢innost.

Investice do majetkovych Ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocerovany zejména
s vyuzitim vicefazovych modell (zpravidla dvoufdzovych a tfifazovych) diskontovanych
penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla
jedenkrat ro¢né. Ocenéni pohledédvek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZzovana za
srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych
penéznich tokd s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu

Aktiva a zévazky, které nejsou precenované na redlnou hodnotu jsou aktiva zafazend

v ramci modelu Drzet a inkasovat ocenovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocefiované
nabéhlou hodnotou a aktiva/zavazky, které nespliuji definici financnich nastrojd a jsou
vykazovana v nominalni/icetni hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné ocenéni.

tis. K¢ holijéneotg hoRcfr?lo::, Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Ostatni aktiva 40 40 0 0 40 40
Pasiva
Ostatni pasiva 31175 31175 0 0 31175 31175

18. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v ddsledku své vieobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Fond do jednotlivych svych Podfondd ziskéva
prostfedky od nabyvateld investi¢nich akcii Podfondu, a vylu¢né prostfednictvim svych
Podfond je investuje do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v krdtkodobém

az stfednédobém horizontu stabilnfho zhodnoceni svéfenych prostfedkl v jednot-
livych Podfondech méfeného v Ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku
jednotlivych Podfond( Fondu, a to zejména na zakladé zavazkové metody, zatézovym
a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd
cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojd.

Prostrednictvim oddéleni risk managementu portfolio manazer a risk manazer pravi-
delné monitoruji dodrzovani limitl danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu a jeho jednot-
livych PodfondU. Spole¢nost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti jednot-
livych Podfond Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Uveérové riziko, drokové riziko

a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkim
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vypofadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentd cennych papird
pofizovanych do portfolia Fondu.

Fond fidi své Uverové riziko zejména omezenim expozice vici jednotlivym pro-
tistranam a emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistra-
nami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitéfe, apod. Kon-
trolu dodrzovani limitl provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do
finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud'rating od externich ratingovych agentur,
nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditnf
rating. Fond nedrzi zddné cenné papiry, které by byly uvérové znehodnocené, ratingy
se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31.12.2023
tis. K¢ Tuzemsko  Evropské unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 31822 0 0 31822
Ostatni aktiva 40 0 0 40
Celkem 31862 0 0 31862
31.12.2022
tis. K¢ Tuzemsko Evropské unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 22 947 0 0 22947
Ostatni aktiva 13 13
Celkem 22960 0 0 22960

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)
Pro vycisleni rizika selhdnf protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva
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Fond bud externich ratingll zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici),
pfipadné je stanoven interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/pro-
tistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemz zafazuje nastroje do 3 stupnid Uverového
znehodnocen!.

K datu pofizenf je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné.
Pokud od data pofizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pre-
sunu do druhého stupné, do tfetiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu
opravnych polozek (déle téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu
ocekavanych uvérovych ztrat.

Viyse impairmentu zohlednuje ocekavané Uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkresle-
nou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz

a veskeré pfimérené a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohled-
néni dostupnych prospektivnich informaci.

Pfi pofizenf a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvysenf
kreditniho rizika, Fond pouzivé pro tyto financ¢ni nastroje 12mésicni ECL pro vycisleni
impairmentu. V pfipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvyseni
kreditniho rizika bude Fond pocitat k datu Ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni
ocekdvané Uverové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkdch do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se
Uvéroveé riziko financniho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni o¢ekdvanych Uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura
nasledujicich proménnych/parametrd:

- pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

expozice v okamziku selhanf (Exposure at default / EAD).

V pfipadé cennych papirt je pro PD a LGD pouZito statistickych modell na zakladé
ratingu protistrany (historicka data spole¢nosti Moody's — Annual Default study),

v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mdze byt vyse ocekavané celozivotni ztraty stano-
vena i individuadiné posouzenim oc¢ekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Ucty a Reverznirepo
obchody, které jsou ve Spolecnosti téméf vylu¢né provadény u tuzemskych bank

(s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko
protistrany obvykle za minimalnf (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné za-
jisténa CP). Pii signifikantnim zhorsenf ratingu protistrany Spole¢nost situaci posuzuje
individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky

vUc¢i ndjemniklm, uplatiiuje Fond zjednoduseny pristup pro vypocet o¢ekavanych
ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich
ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani probiha
na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pro danou
historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné pohledavky po
splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. ProtoZe se
jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(b) Ménové riziko
Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hodnotu
aktiv.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legisla-
tivou;

b) soustavou limitd,

€) soustavou investi¢nich limitl fondd a postupt k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondU, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31.12.2023
tis. K¢ EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 184 31638 31822
Ostatni aktiva 0 40 40
Celkem aktiva 184 31678 31862
Vlastni kapital 0 687 687
Ostatni pasiva 0 31175 31175
Celkem pasiva 0 31862 31862
Cista devizova pozice 184 -184 0

31.12.2022
tis. K¢ EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 170 22777 22947
Ostatni aktiva 0 13 13
Celkem aktiva 170 22790 22960
Viastni kapital 0 730 730
Ostatni pasiva 0 22230 22 230
Celkem pasiva 0 22960 22960
Cista devizova pozice 170 -170 0

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béZznych Grovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén vyrazné
rGst i klesat predevsim v pfipadé vzniku neocekavanych pohyb.

Spolec¢nost fidi trznf rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond v souladu s platnou legisla-
tivou;

b) soustavou limitd,

€) soustavou investi¢nich limitl fond® a postupt k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondU, obecné zadvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, usporddané podle blizsiho
z terminC vyporfadani, zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31.12.2023

tis. K¢

Pohledavky za bankami
Ostatnf aktiva

Celkem aktiva
Ostatni pasiva

Vlastnf kapitdl

Celkem pasiva
Rozdil

31.12.2022

tis. K&

Pohledavky za bankami
Ostatni aktiva

Celkem aktiva
Ostatni pasiva

Vlastni kapital

Celkem pasiva
Rozdil

(d) Riziko likvidity

Do 3
mésicl
30818

0
30818
0
0
0
30818

Do 3
mésicl
22 947

0
22947
0
0
0
22947

3-12
mesicu
1004
0
1004
0

0

0
1004

3-12
mésicu

o O O o O o

1-5 let

©O ©O O O 0 o o

1-5 let

© O ©o © © o o

Nad 5 let

© ©O O o 0 o o

Nad 5 let

©O O ©o o 0 o o

Neuroceno

0

40

40
31175
687
31862
-31 822

Neuroceno

0

13

13

22 230
730
22960
-22 947

Celkem

31822
40
31862
31175
687
31862

Celkem

22947
13
22960
22 230
730
22960
0

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhod-
nou splatnostf, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu

v pfijatelném casovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibil-
nich penéznich prostfedk’ odkupovanim investi¢nich akcif akcionard jednotlivych

Podfondd.
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Spolecnost fidi riziko likvidity FondU aplikaci téchto nastroju:

a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dn,
C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky podilnikl jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicmméné
statut Fondu umoznuje zpétny odkup zakladatelskych akcif, coz pfedstavuje nejvétsi
riziko likvidity Fondu. Vysledny Ubytek penéznich prostfedkd tak nelze spolehlivé
odhadnout, a proto je vykdzan v nasledujici tabulce jako,Nespecifikovano” Tabulka
¢lenf aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zékladé zlstatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni.

31.12.2023

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Fond povéril Risk Management stanovenim a dohledem nad zédsadami a metodami
fizeni rizik. Zasady metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény
trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativnf vlivy, které ovlivauji kapitadlovou pozici Fondu
spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro
zdokumentovani odolnosti Fondu vici zménam trznich a ekonomickych podminek,
dovoluje Fondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou
zatézovych testl.

19. NASLEDNE UDALOSTI

s, Ke méDs?Cé mj;li 1-5let  Nad5let  Netroceno = Celkern K okamziku sestaveni ucetni zaverky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Ucetni zaverku k 31. prosinci 2023.
Pohledavky za bankami 30818 1004 0 0 0 31822
O el 40 0 0 0 0 40 Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.
Celkem aktiva 30858 1004 0 0 0 31862
Ostatni pasiva STI75 0 0 0 0 31175 patum sestavent: 15. dubna 2024
Vlastni kapital 0 0 0 0 687 687
Celk i 31175 0 (] (] 687 31862 : _ )
eficem pasiva Podpis statutarnino zastupce:
Rozdil -317 1004 0 0 -687 0
C
31.12.2022 Ing. JIRI SINDELAR, Ph.D., MBA,
tis. K¢ DO 3 312 5let NadSlet Nedroteno  Celkem
mesIcu mesicu
Pohledavky za bankami 22 947 0 0 0 0 22 947
Ostatni aktiva 13 0 0 0 0 13
Celkem aktiva 22960 0 0 0 0 22960
Ostatni pasiva 22 230 0 0 0 0 22230
Vlastni kapital 0 0 0 0 730 730
Celkem pasiva 22230 0 0 0 730 22960
Rozdil 730 0 0 0 -730 0
. Vyrocni zprdva 2023  Broker Consulting SICAV, a.s. | Radlické 751/113e | 158 00 Praha 5 | Ceskéa republika 33



