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Uvodni slovo

Vdzeni investofi a obchodni partnefi, mili ¢tendfi,

EFEKTIKA, otevieny podilovy fond, (ddle jen ,Fond®), pokra¢oval v prvnim
pololeti roku 2026 ve zhodnocovdni prostfedk( investor( prostfednictvim
ETF navdzanych na index S&P 500.

Trida CZK ménové zqjisténd dosdhla za prvnich $est mésicl vynosu 7,20 %,
trida CZK ménové nezqjisténd prinesla 10,32 %, tfida CZK investi¢ni
ménové zqjisténd zhodnotila o 7,37 % a tfida CZK investi¢ni mé&nove
nezagjisténd o 10,96 %. Vykonnost tridy CZK ménove zqgjisténé za poslednich
dvandct mésicd ¢inila 15,50 % a od zalozeni Fondu dosdhl jeji kumulativni
vynos 61,18 %. Fondovy kapitdl ke konci ¢ervna dosdhl 205,5 milionu korun.

Prvni pololeti pfineslo americkému akciovému trhu vyrazné vykyvy.
Investofi se museli vyrovnat s eskalaci konfliktu na Blizkém vychodg, rlistem
cen energii a nejistotou ohledné dalsiho sméfovdni Urokovych sazeb. Proti
témto rizikdm v3ak pasobily silné vysledky americkych spole¢nosti

a pokracujici investice do infrastruktury pro umélou inteligenci. Index S&P
500 tak navzdory turbulentnimu prdbéhu uzavrel pololeti s celkovym
vynosem 10,2 % vcéetné dividend.

Vyvoj pfitom nebyl ptimoéary. Vdlka s franem a obavy z omezeni doddvek
ropy vyvolaly v bifeznu rozsdhly vyprodej. Hodnota globdinich akciovych trhd
bé&hem mésice doc¢asné klesla pfiblizné o devét biliond dolard a cena ropy
vystoupala az ke 120 dolardm za barel. Ve druhém ¢&tvrtleti se vak situace
obrdtila. Akciové trhy podpofilo uklidnéni energetického trhu, silné hospo-
darské vysledky a pokracujici zdjem o spole¢nosti spojené s rozvojem umélé
inteligence.

Tento vyvoj se promitl také do prabézné vykonnosti Fondu. Tfida CZK
ménoveé zqjisténd v prvnim cCtvrtleti oslabila o 6,50 %, béhem ndsledujicich
tfi mésicd vSak vzrostla o 14,66 %. Ttida CZK ménoveé nezdajisténd v prvnim
Ctvrtleti klesla o 3,45 % a ve druhém &tvrtleti zhodnotila o 14,26 %. Vysledky
tak potvrdily vyznam dlouhodobého investi¢niho horizontu i rozdilny dopad
pohybu ménovych kurzd na ménoveé zqjisténé a nezqjisténé tridy Fondu.

RGst amerického trhu tentokrdat nestdl pouze na nékolika nejvétsich
technologickych spole¢nostech. Nejvyssi vynosy zaznamenaly primyslové
podniky, informacni technologie a energetika. Vsechny tfi sektory za pololeti
posilily priblizné o 20 %. Prdmérnd akcie zahrnutd v indexu S&P 500 vzrostla
ve€etné dividend 0 13,2 %, zatimco medidn dosdhl 7,4 %. Vyznamnou ¢dst
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rdstu indexu presto zajistovaly polovodi¢oveé spole¢nosti v ¢ele s Micron
Technology, AMD a Intelem.

Fond béhem pololeti pokracoval v investovdni prostfednictvim Siroce
diverzifikovanych ETF od pfednich své&tovych sprdvcd aktiv. Ke konci Eervna
tvorily investi¢ni ndstroje 94,84 % jeho majetku a vklady u bank 5,14 %.
Celkova aktiva dosdhla 9274 milionu korun. Fond se tak béhem prvniho
pololeti priblizil hranici jedné miliardy korun fondového kapitdlu.

Dllezitym tématem zdstala ménovd politika. Americkd centrdini banka na
¢ervnovém zaseddni ponechala zdkladni Urokovou sazbu v pdsmu 3,50 az
3.75 %. Upozornila pfitom na naddle zvysenou inflaci, jejiz vyvoj ovliviiovaly
také vyssi ceny energii, a na pretrvdvajici nejistotu spojenou s konfliktem na
Blizkém vychodé. Americkd ekonomika vsak podle centrdini banky naddle
rostla solidnim tempem a situace na trhu prdce zlstdvala stabilni.

Ve druhé poloviné roku bude pro americké akcie rozhoduijici, zda spole¢nosti
naplni vysokd oéekdvdni ohledné rlstu ziskl a zda se rozsdhlé investice do
umelé inteligence za¢nou v odpovidajici mife promitat do jejich
hospodareni. Analytici na konci Eervna o¢ekdvali, ze zisky spole¢nosti

z indexu S&P 500 za cely rok 2026 vzrostou o vice nez 26 %. Takto vysokd
ocekdavdni vsak zdroven zvysuji citlivost trhu na pfipadnd zklamdni.

Fond bude i naddle naplhovat svou dlouhodobou strategii a umozniovat in-
vestordm podilet se prostfednictvim jedné korunové investice na vyvoiji
nejvétsich americkych spole&nosti. Prvni pololeti znovu ukdzalo, ze obdobi
vyraznych trznich vykyv( jsou pfirozenou soucdsti akciového investovdni

a ze zdsadni roli naddle hraji Sirokd diverzifikace a dlouhodoby investi¢ni
horizont.

S Uctou

Ot('lfl gﬂm/y‘?jr

Jan Hanzo,
portfolio manazer, INVESTIKA,
investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zdakladni udaje

Udaije jsou uvddény za rozhodné obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 (ddle jen ,rozhodné obdobi*).

Zdékladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2026

NAZEV FONDU:

EFEKTIKA, otevieny podilovy fond

ISIN:

CZ0008477650 (Ttida CZK ménové nezqjisténd)
CZ0008477676 (Trida CZK ménoveé zdjisténd)
CZ0008477668 (Trida CZK investi¢ni ménoveé nezajisténd)
CZ1005100592 (Trida CZK investi¢ni mé&noveé zqjisténd)

OBHOSPODAROVATEL FONDU:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

ADMINISTRATOR FONDU:

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

DEPOZITAR: Ceska spotitelna, a.s.
AUDITOR: PKF APOGEO Audit, s. . 0.
DATUM VZNIKU FONDU: 14.2.2023

FREKVENCE OCENOVANi A OBCHODOVAN:: Denné&

DOPORUCENY INVESTICNi HORIZONT: 5 a vice let

MINIMALNI VYSE INVESTICE:

100 K¢ (Trida CZK ménoveé nezaqjisténd)

100 K¢ (Tfida CZK ménoveé zqjisténd)

10 000 000 K¢ (Ttida CZK investi¢ni ménové nezajisténd)
10 000 000 K¢ (Trida CZK investi¢ni ménové zajisténd)

VSTUPNi POPLATEK:

max. 6 % z investice (Tfida CZK ménové nezqjisténd)
max. 6 % z investice (Trida CZK ménové zqjisténd)
neaplikuje se (Trida CZK investi¢ni ménové nezajisténd)
neaplikuje se (Trida CZK investi¢ni ménoveé zqjisténd)

VYSTUPNi POPLATEK:

neaplikuje se

UPLATA ZA OBHOSPODAROVAN::

max. 3 % z hodnoty fondového kapitdlu p.a.

UPLATA ZA ADMINISTRACI:

max. 0,5 % z hodnoty fondového kapitdlu p.a.

Vybrané kliéové ekonomické ukazatele za dané Géetni obdobi:

AKTIVA CELKEM:

VYKONNOST FONDU OD 1. 1. 2026
DO 30. 6. 2026:

VLASTNi (FONDOVY) KAPITAL:

VLASTNi (FONDOVY) KAPITAL NA JEDEN
PODILOVY LIST (DALE JEN ,,PL“):

927 379 tis. Ké

720 % (Ttida CZK ménové zdjisténd)

10,32 % (Trida CZK mé&nové nezqjisténd)

10,96 % (Trida CZK investi¢ni ménoveé nezajisténd)
737 % (Ttida CZK investi¢ni ménoveé zqjisténd)

522 532 tis. K& (Ttida CZK ménoveé zqjisténd)

369 409 tis. K& (Trida CZK ménové nezajisténd)
6999 tis. K& (Trida CZK investi¢ni ménové nezajisténd)
6 586 tis. K¢ (Trida CZK investi¢ni ménové zajisténd)
1,6118 K& (Trida CZK ménové zdjisténd)

1,5326 K¢& (Trida CZK ménoveé nezdjisténd)

1,4502 K¢ (Trida CZK investi¢ni ménové nezaqjisténd)
11114 K& (Trida CZK investi¢ni ménoveé zqjisténd)
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Vykonnost Fondu (jeho tfid) a vyvoj hodnoty PL k 30. 6. 2026

™ 1,23 % - 0,47 % - 0,57 % - 119 % -
3M 14,66 % 4,89 % 14,26 % 4,75 % 14,59 % 4,86 % 14,67 % 4,89 %
oM 72% 1,20 % 10,32 % 172 % 10,96 % 1,83 % 737 % 123 %
od vzniku o, o o o o o o, o,
Fondu/TFidy 6118 % 1.65 % 53,26 % 144 % 45,02 % 1,67 % M4 % 1.24 %

Vyvoj hodnoty PL Trida CZK ménoveé nezaijisténd za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026

1,25

1.2
02.01.2026 02.02.2026  02.03.2026 02.04.2026 02.05.2026 02.06.2026
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Vyvoj hodnoty PL Trida CZK ménove zqjisténd za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026

1.7
1,65
1.6
1,55
1.5
1,45
1.4
1,35
1.3

125
02.01.2026 02.02.2026 02.03.2026 02.04.2026 02.05.2026 02.06.2026

Vyvoj hodnoty PL Trida CZK investi¢ni ménové nezqjisténd za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026
1.5
1.45
14
1,35
13
1,25
1.2

115
02.01.2026 02.02.2026 02.03.2026 02.04.2026 02.05.2026 02.06.2026
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Vyvoj hodnoty PL Tfida investi¢ni meénoveé zajisténd za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026

1,15
1.1

1,05

0,95
0,9

0,85
02.01.2026 02.02.2026 02.03.2026 02.04.2026 02.05.2026 02.06.2026

l.'ldaje o celkovém poctu PL vydanych Fondem, které jsou v obéhu ke konci rozhodného obdobi

Pocet vydanych PL Fondem k 30. 6. 2026:

Ttida CZK ménoveé zqjisténd: 324 182 497 kusd.

Trida CZK ménové nezajisténd: 241 023 282 kusd.

Trida CZK investi¢ni ménové nezqjisténd: 4 825 946 kus(.
Trida CZK investiéni mé&nové zajisténd: 5 925 433 kusd.

Udaje o fondovém kapitdlu na jeden PL Fondu ke konci rozhodného obdobi
Hodnota PL tfidy CZK ménové zgjisténé vydaného Fondem k 30. 6. 2026: 1,6118 K&.
Hodnota PL tfidy CZK ménové nezaqjisténé vydaného Fondem k 30. 6. 2026: 1,5326 K&.

Hodnota PL tfidy CZK investi¢ni mé&noveé nezdijisténé vydaného Fondem k 30. 6. 2026: 1,4502 K¢.
Hodnota PL tfidy CZK investi¢ni mé&noveé zqjisténé vydaného Fondem k 30. 6. 2026: 11114 K.

Uddje o skladbé& a zméndch skladby majetku Fondu

Struktura majetku k datu 30. 6. 2026 31.12. 2025
Aktiva celkem 927 379 tis. K& 677 148 tis. K&
Z toho:

Akcie, podilové listy a ostatni podily 94,84 % 96,22 %
Vklady v bankdéch 514 % 2,68 %

Ostatni aktiva 0,02 % 110 %
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Dalsi povinné ndlezitosti pololetni zpravy

Identifikaéni Udaje kazdé osoby spravujici majetek (portfolio manazera),
pripadné externiho sprdvce fondu kolektivniho investovdni v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné strué¢ného popisu
jeho zkusenosti a znalosti

Po celou dobu existence je Fond obhospodarovdn pouze obchodni
spole¢nosti INVESTIKA, investi¢ni spolec¢nost, a.s., se sidlem Praha 2,

U Zvonarky 291/3, PSC 120 00, ICO: 04158 911, zapsanou v obchodnim
rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B 20668 (ddle také
jako ,Spole¢nost”), kterd zdroven po celou dobu existence fondu zaijistuje
jeho administraci.

Portfolio manazerem Spole¢nosti ve vztahu k Fondu je Jan Hanzo.

Jan Hanzo
portfolio manazer INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.
doba vykonu funkce: od vzniku Fondu

Jan Hanzo je absolventem Fakulty financi a U¢etnictvi Vysoké skoly
ekonomické v Praze. Svou pracovni kariéru zahdjil v roce 2010 jako akciovy
analytik ve spole¢nosti Generali PPF Asset Management (nyni Generali
Investments CEE), nejvétsim instituciondlinim sprdvci aktiv v regionu stfedni
a vychodni Evropy. Vedle akciovych trh( se vénoval i kreditnim analyzdam

a pfilezitostnym ukol@m pfi investicich skupiny PPF. V roce 2013 nastoupil do
hedgeového fondu Petrus Advisers, ktery je prfednim evropskym alternativ-
nim sprdvcem aktiv s aktivistickym zamérenim. Zde se v rGznych rolich (¢len
investi¢ni komise, risk management, trading, operations) podilel na investic¢-
nich rozhodnutich a rozvoji spole¢nosti. Od roku 2022 posilil tym Spole&nosti
jako portfolio manazer s cilem rozvinout jeji aktivity na verejné obchodova-
nych finan&nich trzich. Jan v roce 2012 Uspésné slozil zavére&nou zkousku

u Chartered Financial Analyst Institute (CFA Level 3).

Identifika¢ni idaje kazdého depozitdare Fondu v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitdre vykondval

Po celou dobu existence Fondu je jeho depozitatem Ceskd spofitelna, a.s.,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze,

sp. zn. B 171,
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Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovdnim
majetku Fondu, pokud je u této osoby uloZzeno vic nez 1% hodnoty majetku
Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovdni majetku zajidtuje pro Fond depozitd¥ Fondu
Ceska spofitelna, a.s.

Identifikaé¢ni Gdaje kazdé osoby oprdavnéné poskytovat investi¢ni sluzby,
kterd vykondvala &innost hlavniho podplirce ve vztahu k majetku Fondu,
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondvala

V rozhodném obdobi nevykondval zddny subjekt ¢innost hlavniho
podpUrce pro Fond, respektive zadny obchod ve vztahu k majetku Fondu
nebyl uskuteénén prostfednictvim hlavniho podpCrce.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo u¢inéno ocenéni vyuzité pro ucely této zprdvy,

s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konci
rozhodného obdobi

Majetek
Pohleddvky za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

sno Podlnehodrete  ofizoracicona
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS FROO11550177 18,9 % 147 508
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOBFMXXD54 19,0 % 147 420
Amundi S&P 500 UCITS ETF LU1681049018 19,0 % 147 407
iShares Core S&P 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 189 % 146 979
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E LU0490618542 19,0 % 147 422

Hodnota viech vyplacenych podilti na zisku na jeden PL

V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny zadné podily na zisku.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarfovdni
Fondu, s rozlisenim na udaje o Uplaté za vykon €innosti depozitdre,
administrdtora, hlavniho podpurce a auditora, a Gdaje o dalsich

ndkladech ¢i danich

10

Redlnd hodnota v tis. Ké
47 691

879 464

225

Redina hodnota
v tis. Ké

175 529
176 100
176 127
175 556
176 151
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V rozhodném obdobi v tis. K&

Uplata za &innost obhospodatovatele 5832
Uplata za &innost administrdtora 570
Uplata za &innost depozitdre 369
Uploto za ¢innost interniho auditora 18
Uplata za &innost statutdrniho auditora 49
Uplata za G&etni sluzby a dariové poradenstvi 251
Uplata za pravni sluzby 42
Odhad ndkladu dané z pfijm 3529
Uplata za &innost hlavniho podptirce 0

Popis rizik souvisejicich s derivdaty, udaje o kvantitativhich omezenich

a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
obhospodafovdni Fondu za rozhodné obdobi, véetné Gdajl o protistrandch
obchodd, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a ndkladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu

k derivatim sjednanym na Géet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

K eliminaci rizik pfi obhospodafovdni majetku mdze Fond pouzivat pouze
instrumenty a techniky popsané ve statutu Fondu. Finanéni derivaty mdze
Fond sjednat jen za Ucelem zgjisténi rizik a efektivniho obhospodarovdni
majetku.

V rozhodném obdobi Fond sjednal dvacet sedm ménovych swapd s cilem
omezeni ménového rizika Fondu. Celkové tak mél Fond ke konci rozhodného
obdobi dvacet $est otevienych pozic mé&novych derivatd, konkrétné swapd.
Véechny instrumenty byly sjedndny s Ceskou spotitelnou, a.s. K 30. 6. 2026
byla celkovd &istd souc¢asnd hodnota derivatovych instrumentd

ve vysi -8 726 tis. K&.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
obhospodarovdni Fondu

Technikami obhospodarovdni Fondu jsou pouze finanéni derivdty a repo
obchody. Tyto techniky Ize pouzivat pouze za podminek a pfi dodrzeni limitd
stanovenych ve statutu Fondu v souladu se zdkonem &. 240/2013 Sb.,

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisd, a nafizenim vlady &. 243/2013 Sb., o investovdni investi¢nich fondd
a o technikdch k jejich obhospodarovdni, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle
jen ,Nafrizeni viady”).

1
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Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim
portfolia Fondu

Fond investuje pfedevsim do cennych papird vydanych burzovné obchodo-
vatelnymi fondy (ETF), jejichz slozeni kopiruje index S&P 500. V mensi mife
pak do pohleddvek na vyplatu penéznich prostifedkd z Uétu v Eeské nebo
cizi méné za bankovni instituci v délce nejvyse jeden (1) rok.

Zde uvedend kvantitativhi omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu
Fondu v souladu s Narizenim viddy.

V Praze dne 31. srpna 2026

v |
Petr él’iek\\, Milan RGziéka

predseda predstavenstva, mistopredseda predstavenstva,

INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s.

12
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Finanéni vykazy ke 30. 6. 2026

—

ROZVAHA

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 47 691 18 181
v tom: a) splatné na pozadani 35191 16 601

b) ostatni pohledavky 12500 1580

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 879 464 651528
M Ostatni aktiva 225 7 439
v tom: a) derivaty 152 6853

c) ostatni aktiva 73 66

1 Zdavazky vA&i bankdm a druzstevnim zdlozndm 0 3000
v tom: b) ostatni zdvazky 0 3000

4 Ostatni pasiva 18 754 1260
v tom: a) derivaty 8878 84

b) ostatni pasiva 741 1176

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 49 75

6 Rezervy 3050 2302
v tom: b) na dané 3050 2 302

Selfel ;(;Ig{gvc;:lﬁgé?ez ¢istych aktiv pfipadajicich na drzi- 21853 6637

7 Cistd aktiva pripadaijici na drzitele podilovych listd 905 526 670 51



Pololetni zprava 2026 EFEKTIKA, otevieny podilovy fond
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 408 1040
5 Ndklady na poplatky a provize 18 386
6 Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 77 420 54717
7 Ostatni provozni vynosy 2 44
8 Ostatni provozni ndklady 6 28
9 Spravni ndklady 7140 9 353

v tom: b) ostatni spravni naklady 7140 9353
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 70 567 46 034
23 Dan z pfijma 3529 2301

V Praze dne 31. srpna 2026

. |
Petr éiiek\ Milan RGzi¢ka
predseda predstavenstva, mistopredseda predstavenstva,

INVESTIKA, investiéni spole&nost, a.s. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.



