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Seznam stretl zajmu

1. Spolec¢nost vyuzivd k distribuci investi¢nich ndastrojli emitovanych ji obhospodafovanymi
investi¢nimi fondy investi¢ni zprostfedkovatele, jimz vyplaci provize stanovené zpravidla:

a) procentem z Uplaty, kterou spole¢nost pfijima od investi¢niho fondu za vykon ¢innosti
obhospodarovani a administratora investi¢niho fondu, a ktera se vypocitava percentualné
z hodnoty aktiv investi¢niho fondu v alikvotni vysi k poslednimu dni kalendafniho mésice a
hradi se jedenkrat za kalendarni mésic,

b) procentem ze vstupnich poplatkll z jimi zprostfedkovanych investic, pficemz investi¢ni

zprostifedkovatel mlze svym zaméstnancim ¢i osobam v obdobném pravnim vztahu
poskytovat penézité ¢i nepenézité plnéni.
Uvedeny stiet zajm{ se tyka i situaci, kdy jeden obhospodarovany investi¢ni fond investuje do
jiného obhospodarovaného investi¢niho fondu, kdy v takovém pfipadé spolec¢nost pfedmeétny
stiet zajmu fidi, pficemZz muazZe rozhodnout o neaplikovani poplatkll na drovni jednoho
z investi¢nich fonda.

2. Spolec¢nost pfijima od investicniho fondu uplatu za vykon ¢innosti obhospodarfovani a
administrace investi¢niho fondu, ktera se vypocitava percentualné z hodnoty aktiv investi¢niho
fondu v alikvotni vySi k poslednimu dni kalendarniho mésice a hradi se jedenkrat za kalendarni
mesic.

3. Vzhledem k tomu, ze spolecnost obhospodafruje majetek specialniho fondu nemovitosti, a to
majetek spocivajici zejména v nemovitostech ¢i nemovitostnich spole¢nostech, hrozi riziko, ze
skute€¢ny majitel nebo vedouci osoba spolecnosti bude majetkové nebo personalné propojena ve
vztahu k protistrané obchodu s majetkem v investi¢nim fondu obhospodafovaného spole¢nosti
a pfipadné i ve vztahu k nemovitostni spolec¢nosti, ktera je pfedmétem obchodu s majetkem v
investi¢nim fondu obhospodarfovaném spolec¢nosti. Spolec¢nost v takovém pfipadé dodrzuje
nasledujici podminky:

a) k obchodu je zpracovan pisemny zameér, ve kterém je dolozena efektivita uskute¢néni tohoto
obchodu,

b) obchod nelze realizovat za stejnych nebo vyhodnéjsSich podminek se tfeti osobou,

c) obchod je v zajmu ochrany majetku ve fondu kolektivniho investovani pred jeho
znehodnocenim,

d) obchod je pro fond kolektivniho investovani prokazatelné vyhodny,

e) obchod je proveden se souhlasem predstavenstva spolecnosti, a

f) uvedeny stfet zajmu je relevantni i pro fondy kvalifikovanych investor(.

4. V pripadé obhospodarovani majetku zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz majetek spociva v
nemovitostech ¢i zahrani¢nich nemovitostnich spole¢nostech (SPV), hrozi riziko, Ze dojde ke
stietu zajmU mezi spole¢nosti nebo jejimi vedoucimi osobami a mistnimi partnery, developery,
asset nebo property manazery nebo jinymi protistranami. Spole¢nost v takovém pfipadé:

a) oveéruje majetkova a personalni propojeni mezi pfisluSnymi osobami a protistranou obchodu;
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b) zajistuje, Ze transakce se zahrani¢nim SPV je uzaviena za trznich podminek doloZzenych
nezavislym znaleckym posudkem;

c) dokumentuje soulad transakce se zasadami ochrany majetku fondu a informuje investory o
povaze stietu zajmU, a aplikuje zvlastni rezim rozhodovani (napf. vyjmuti zainteresované osoby
z rozhodovaciho procesu).

5. Spolec¢nost je obhospodarovatelem investi¢nich fond( a zaroven je opravnéna obhospodarovat
majetek klienta, jehoz soudasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management). Spole¢nost investuje majetek klienta do podilovych listli nebo
Ucastnickych cennych papir(l vydavanych ji obhospodafovanym investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem nebo pouzZije tento majetek k tomu, aby se klient stal jinak
podilnikem, spoleCnikem, osobou, ktera zvysila majetek investi¢niho fondu smlouvou, nebo
zakladatelem ji obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
pouze na zakladé vyslovného souhlasu tohoto klienta s takovym jednanim.

6. Priposkytovani sluzeb podle § 11 odst. 1 pism. d) az f) ZISIF mUze dojit ke stfetu zajm0, zejména
pokud spolec¢nost nebo jeji pracovnik:

a) doporuci klientovi zahrani¢ni investi¢ni nastroj, jehoz emitent nebo distributor je majetkové
nebo jinak propojen se spole¢nosti, aniz by byl klient o této skute¢nosti informovan;

b) obdrzi pobidku od tfeti osoby za distribuci nebo zprostfedkovani investice, ktera neni
transparentné oznamena klientovi ani vyhodnocena z hlediska pfimérenosti;

c) vyuZije nevefejné informace ziskané v jiné roli (napf. z ¢innosti fizeni rizik, obhospodarovani
investi¢nich fondl nebo skupinového reportingu) k podpore konkrétni investice;

d) doporucuje zahrani¢ni investiCni nastroj, aniz by byla provedena fadna analyza vhodnosti a
pfimérfenosti, zejména pokud jde o nastroje neregulované v EU.

7. Spole¢nost svym zaméstnanclm ¢i osobam v obdobném pravnim vztahu m(zZe poskytnout
nepenézité plnéni formou slevy ze vstupnich poplatk(l z investic do ji obhospodafovanych
investi¢nich fonda.

8. Spolec¢nost mUlze investovat vlastni penézni prostfedky do cennych papirl vydavanych
investicnim fondem, ktery sama obhospodafuje. V takovém pfipadé vznika stfet zajmd mezi
spolecnosti na strané jedné a investi¢nim fondem, potazmo ostatnimi investory tohoto fondu, na
strané druhé. Riziko spociva v mozném uprednostnéni zajmua spolecnosti pred zajmy investord,
zejména v pristupu k dlvérnym informacim o aktualnim stavu a likvidité portfolia fondu, které by
mohly byt spole¢nosti zneuzity pfi nacasovani vydavani nebo odkupovani vlastnich investi¢nich
cennych papirl na Ukor ostatnich investorU.

Spolecnost tento stiet zajmua fidi a zmiriuje uplatiovanim néasledujicich opatieni:

a) veSkeré investice spoleCnosti do obhospodafovaného fondu (vydavani a odkupovani
podilovych listll) probihaji za standardnich podminek definovanych ve statutu investi¢niho
fondu. Spolec¢nost disledné dodrZzuje povinnost jednat kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v
nejlepsim zajmu podilnikd; a

b) vesSkeré investice spole¢nosti do obhospodafovaného fondu podléhaji nezavislé kontrole a
pfedchozimu schvaleni Utvaru compliance a Utvaru fizeni rizik s ohledem na mozny dopad na
likviditu fondu a zamezeni zneuziti vnitfnich informaci.
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Ostatni stiety zajmu

1. Ke stfetu zajmd mlzZe dochazet v pfipadé, kdy pokyny tykajici se majetku investi¢niho fondu
obhospodafovaného spole¢nosti pfedava spolecnost k provedeni osobé z finanéni skupiny, jejimz
¢lenem je osoba vykonavajici funkci depozitare.

2. Stfetem zajma mU0zZe byt provadéni pokynl tykajici se majetku investi¢éniho fondu
obhospodarovaného spole¢nosti ohledné investi¢nich nastroji emitovanych osobou, kterd je s
osobou vykonavajici funkci depozitare ve skupiné (napfiklad by se mohlo jednat o hypotécni
zastavni listy depozitare apod.). Dale mohou vySe uvedené osoby uspokojit pfedmétny pokyn na
vrub svého vlastniho majetku, tj. ze prodaji investic¢ni nastroj ze svého majetku (v pfipadé pokynu
ke koupi) anebo Ze jej koupi (v pfipadé pokynu k prodeji).

3. Ke stfetu zajmu mulzZe dochazet, pokud investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond
obhospodafovany spole¢nosti emituje dluhopisy, které nabyva jiny investiéni fond nebo
zahrani¢ni investi¢ni fond obhospodarovany spole¢nosti.

4. Stfet zajm0 mlZe nastat s ohledem na rizika udrZitelnosti (napf. greenwashing).

5. Stfet zajm0 v souvislosti s vyplacenim:

a) spolecnost v souladu s pravnimi predpisy pro pfipad, kdy by provedeni odkupu vyznamného
podilu nékterym z klientl mohlo poskodit ostatni klienty investi¢niho fondu, stanovi pfimérené
dlouhy termin provedeni odkupu tak, aby doSlo k minimalizaci rizika spojeného s takovym
stfetem zajmU a k omezeni rizika likvidity,

b) spoleCnost pfedchazi tomuto riziku zavedenim systému fizeni likvidity a jednotnym
uplatinovanim rovnych pravidel pro zpétny odkup vici véem investoriim.

6. Stret zajmU souvisejici s ocefiovanim:

a) spolecnost uplatfiuje v souladu s ocerfiovanim majetku investi¢niho fondu opatfeni, ktera
zajisti, aby citlivé informace z této oblasti byly zndmy jen nezbytné uUzké skupiné pracovnik
(zédsada ,,need-to-know*).

7. Ke stietu zajmQ muUze rovnéz dojit pfi spolupraci se zahrani¢nimi poskytovateli sluzeb, ktefi
vykonavaji Cinnosti, ke kterym je spoleCnost povéfila vsouvislosti s obhospodafovanim
(outsourcingované ¢innosti, napf. administrace, ocenovani, technicka sprava nemovitosti).

V takovém pfipadé spolecnost:

a) ovéruje organizacni nezavislost téchto osob od své vlastnické nebo Fidici struktury;

b) uzavira smlouvy obsahujici dolozky o pfedchazeni stietim zajma; a

c) provadi pravidelné prezkumy souladu s pravidly fizeni stfetl zajm a compliance v hostitelské
jurisdikei.
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